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. Sirket Karti
Argelik 4G25’te 128,14 milyar TL net satis, 6,55 milyar TL FAVOK ve 1,72 milyar TL net zarar agikladi. Bu

sonuglar bir 6nceki geyrege gore ciroda %2,97 artis kaydederken FAVOK'te %23,61 ve net zararda %26,28 Fiyat TL (01.02.2026) na
azalig olarak gergeklesti. Bir dnceki yilin ayni geyregine gére ise ciroda %9,59 azalis, FAVOK’te %4,38 52-hafta fiyat araligi (TL) 100 - 152
artig ve net zararda %92 azalis seklinde gergeklesti. Son geyrekte piyasa beklentilerine gére ciroda %2,79, 5 L
FAVOK'te %15,25 artis kaydederken net zararda %16 azalis olarak gergeklesti. Piyasa Degeri (TL mn) 77.033
Sirketin satig gelirleri 4G25'te geen yilin ayni donemine gore yurt iginde %0,2 azalarak 777 milyon Piyasa Degeri (USD mn) 1777
euroya, yurt diginda ise %14,3 diistisle 1,812 milyar euroya geriledi. TL bazli reel rakamlara gére yurt iginde Halka Aciklik Orani (%) 18,0
satiglar %0,9 artig gosterirken, yurt diginda %13,5 azaldi. 2025 yili genelinde toplam hasilat, yurtiginde
%1,3 artigla 3,461 milyar euroya yiikselirken, yurt disinda %0;1 diistisle 7,204 milyar euroya geriledi. Ancak Net Borg (TL mn) 138.069
TL bazli reel rakamlarla degerlendirildiginde hem yurt iginde hem de yurt disinda satiglar yillik bazda
%6,6 oraninda azaldi. Bolgesel kirilima bakildiginda, yillik bazda Tirkiye’'nin toplam satis gelirleri igindeki Net Borg (USD mn) 3HiED
payl %32 seviyesinde sabit kalirken, Bati Avrupa’da kismi artisla %34’e ulasildi. Firma Degeri (TL mn) 215.102
2025 yilinda kampanya ve indirimlerin etkisiyle beyaz esya talebi iimli seyretti. TURKBESD verilerine Firma Degeri (USD mn) 4.963
gore, 4G25’te Turkiye beyaz egya pazari %11 biylrken Argelik %13 artig kaydetti. Yillik bazda ise Turkiye . N
pazari %3 daralirken Argelik satislari sabit kaldi. Klima segmentinde yilin son geyreginde Tirkiye pazari 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 108
%7 biiyiirken Argelik %14 artis gosterdi. Villk bazda ise Turkiye'de satislar %20 yiikselirken Arcelik %13
biytme ile sektér ortalamasinin altinda kaldi. Televizyon satiglarinda ise 4G25’te Turkiye pazari %4 .
daralirken Argelik %13 biyime kaydetti. Yillik bazda Tirkiye pazari %3 kigilirken Argelik satiglari %11 Finansal Degerler 2024 2024/4Q 2025/3Q 2025/4Q
ar.‘.tws gésterd.\'. Son g.eyre.k itibariyla y\irt iqi.haswtatm toplam gelirler igindeki payi, gegen yilin ayni Net Satislar (TL mn) 560.937 141.744 124.446 128.146
dénemindeki %27 seviyesinden %30°a yiikseldi.
Brut Kar (TL mn) 154.587 38.056 36.180 377
2025 yilinda Argelik’in kiresel performansi bélgesel farkliliklarla sekillendi. Bati Avrupa toplam hasilatin
%34°Uni olustururken satis hacmi sinirli artis géstermis olup euro bazinda biiytime saglanamamasina Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 9.323 - 14.984 2.230 2.225
ragmen Beko pazar liderligini koruyarak son aylarda pay kaybini dengeledi. Hasilatin %15’ini olusturan .
Dogu Avrupada talep gérece giigli kaldi ancak yogun rekabet ve fiyat baskilari nedeniyle euro bazli FAVOK (TL mn) 29.186 6.277 8.577 6.552
blylime hacim artiginin gerisinde kalmis olup Romanya ve Ukrayna'da biylime hizi yavaslamasina Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) - 12354 - 4353 - 2.844 - 2.463
ragmen sirket liderligini siirdiirdi. Afrika ve Orta Dogu'da satis gelirleri euro bazinda %10 artisla éne
ikarken, Defy markasi yilin son geyreginde %15 hacim artigi yakalamis olup Beko Misir ve Argelik-Hitachi Net Kar/Zarar (TL mn) 221 - 17.616 - 2.055 - 1640
de guglu katkilar sagladi. Buna kargilik Asya-Pasifik bélgesinde yiiksek yasam maliyetleri ve politik Toplam Finansal Borg (TL mn) 180.688 180.688 201,673 235.898
dalgalanmalar nedeniyle euro bazinda %5'in tizerinde daralma yasanmis, Gin’deki ciddi diigtise ragmen
Pakistan ve Banglades gibi pazarlarda biiyiime sagladi. Net Finansal Borglar (TL mn) 14174 114174 150.233  138.069
Ham madde fiyatlari ise 2025'te sirket lehine ilimli seyretti. Metal fiyatlari Gin'in artan ihracatiyla disis Yatirim Harcamalari - 30.264 - 10.968 - 3.006 - 6.882
trendini stirdrmis, avantajli kontratlar sayesinde 2026’nin ilk yarisinda maliyet baskisi sinirli kalacaktir.
Plastik fiyatlari da zayif talep nedeniyle gerilemis olup, 2026°da yatay seyir beklenmektedir.
. o L . h Degerleme 2024 2024/4Q 2025/3Q Giincel
Sirket, 2026 beklentilerinde, TL bazli satislarin yatay seyretmesini, Euro bazli satiglarin ise tek haneli
oranlarda iyilesmesini 6ngdrmektedir. Bu kapsamda, %6,25-%86,50 duzeltilmis FAVOK marji, %22 Net F/K 43,4 43,4
isletme Sermayesi / Ciro orani ve 250 milyon Euro tutarinda yatirim harcamasi hedeflenmektedir. / 3
4G25’te sirketin net borcu bir 6nceki geyrege gore %8,10 azalarak 138,06 milyar TL olurken Net Borg / PD/DD 11 11 1, 11
FAVOK rasyosu 4,06x oldu. Sirketin FD/FAVOK rasyosu 7,08x seviyesinde olup, yurt digi benzerlerin PD/Satiglar 0,2 0,2 0,2 0,1
11,30x'lik medyanina gére %37,34 iskonto igermektedir. Aiklanan finansallari sl pozitif A
degerlendiriyoruz. FD/FAVOK 7,2 7,2 7,9 71
ARCLK  ARCLK Karlilik 2024 2024/4Q 2025/3Q 2025/4Q
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ARGH BISF-100 Relatif (%) (sag eksen) Yatirim Harcamalari/Satislar (%) 5,4 5,4 4.1 3,4
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satiglar (%,Son 12 Ay) 18,6 13,8 19,0 18,0
ARCLK Getiri (%) 0 9 2 -17 -10 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 4,3 4,3 6,0 6,2
BIST-100 Getiri (%) 5 20 27 27 38 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 3,9 3,9 5,0 4,6
ARCLK Relatif Getiri (%) -5 -10 -20 -35 -35 Ozsermaye 98.252 98.252 74.071 75.905
Kaynak: Equity RT
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Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



