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. . . N . Sirket Karti
Argelik 3G25'te 124,45 milyar TL'n?t sat}§, 8,58v mlEyar TL FAVOK ve —2,06“ milyar TL Fiyat TL (26.10.2025) ma
net zarar agikladi. Bu sonuglar bir 6nceki geyrege gore ciroda %2,5 ve FAVOK'te %19,1 5 N
artis kaydederken net zararda % -12 azalis olarak gergeklesti. Bir énceki yilin ayni 52-hafta fiyat araligi (TL) 103 - 153
geyregine gore ise ciroda %-11,4 azalis, FAVOK'te %38,7 artis ve net zararda %-63,2 Piyasa Degeri (TL mn) 75.276
azalis seklinde gergeklesti. Son geyrekte piyasa beklentilerine gére ciroda %-0,6 ve Piyasa Degeri (USD mn) 1.799
FAVOK'te %-2,6 azalis kaydederken net zararda %86,9 artis gergeklesti.
Halka Agiklik Orani (%) 25,0
3G25’te gectigimiz yilin ayni dénemine toplam beyaz esya Uretim Uretimi %5,56 Net Borg (TL mn) 150.233
oraninda azalarak 8, milyon adet olurken yassi ekran televizyon Uretimi %7,69
oraninda azalarak 228 bin adet oldu. Ayni dénemde sirketin yurt digindan ve yurt Net Borg (USD mn) 310
iginden elde ettigi gelir euro bazinda daralma gostermistir. Gegtigimiz yilin ayni Firma Degeri (TL mn) 225.509
ddénemine gore Yurt iginden elde ettigi gelir %6 azalarak 799 milyon euro, yurt digindan Firma Degeri (USD mn) 5.389
elde ettigi gelir %10,1 azalarak 1,7 milyar euro oldu. Sirket 7 farkli bélgede hizmet 3 avlk ortal hi fivat (TL 128
gostermektedir. Elde ettigi gelirlerin gogunlugu Turkiye ve Bati Avrupa’dan aylik ortalama hisse fiyati (L)
olugmaktadir.
3G25'te kar marjlarinda iyilesme devam etti. Gegtigimiz yilin ayni ddnemine gére briit Finansal Degerler 2024 2024/3Q  2025/2Q 2025/3Q
kar marji 2,67 puan artigla 29,07, FAVOK marji 2,40 puan artisla 6,89 ve net kar marji Net Satiglar (TL mn) 428.548  140.480 121.364  124.446
2,33 puan artisla -1,65 oldu. Briit Kar (TL mn) 118.102 37.091 34.472 36.180
3G25’te sirketin AR-GE harcamalari gegtigimiz yilin ayni dénemine gore %19,7 Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 7122 - 2570 2.641 2.230
oraninda azalarak 2,3 milyar TL oldu. Ayni dénemde sirketin yatirim harcamalari FAVOK (TL mn) 22097 6.183 7203 8.577
gectigimiz yilin ayni dénemine gére %52,4 oraninda azalarak 3,7 milyar TL oldu. . . .
Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) - 9438 - 5220 - 4984 - 2.844
Sirket beklentilerinde revizyona gitti. Yurtigi satislarinda yatay olan beklentisini %5 Net Kar/Zarar (TL mn) 1689 - 5592 - 2336 - 2.055
daralmaya ve yurtdisi satiglarinda %715 blytimeden %5-%10 araligina revize etti. FAVOK .
marjini %6,5'tan %6-%6,5 araligina, Net isletme Sermayesi / Satislar rasyosunda el [FinEsEL Bl (VL fmin) LK 22T 20l 2ZUB0
<%20 beklentisinden %20-%22 araligina ve son olarak yatirim harcamalarini 300 Net Finansal Borglar (TL mn) 109.409 95.610 145.059 150.233
milyon Euro’dan 250 milyon Euroya revize etti. Yatinm Harcamalari - 23121 - 6683 - 3586 - 3.006
3G25°’te sirketin net borcu 5.2 milyar TL artigla 150,2 milyar TL olurken Net borg /
FAVOK rasyosu 5,23x oldu. Sirketin FD/FAVOK rasyosu ise 7,83x (yurt digi benzerler Degerleme 2024 2024/3Q 2025/2Q Giincel
10,10x) ile benzerlerine goére kismen cazip garpanlara sahip olsa da sektérin
daralmaya devam etmesi ylksek borgluluk rasyosunda iyilesmeyi geciktiriyor. S i3 2
Agiklanan finansallari nétr degerlendiriyoruz. PD/DD 1,1 1,3 1,2 1,1
PD/Satiglar 0,2 0,2 0,2 0,1
ARCLK T /FAVO 9,2 6,8 9,2 9
Hisse Fiyati (TL) Relatif Gr-.;t(\)r;ézg FD/FAVOK X X , 7,
160 10
140 wv 5 Karlilik 2024 2024/3Q  2025/2Q 2025/3Q
0
120 A Briit Marj (%) 27,6 26,4 28,4 291
100 -
80 -10 Esas Faaliyet Marji (%) 1,3 0,3 1,4 2,2
50 :1250 FAVOK Marji (%) 5,2 4,4 55 6,9
&C -25 Net Kar Marji (%) 04 - 40 - 19 - 17
20 -30 Aktif Karliligi (%) (Son 12 Ay) 0,3 n3 - 50 - 45
0 -35 R 3
{f) 'f? zf,’J ,{o ,{o (f) r‘(/'-’ “ r{o 'f? Ozsermaye Karliligi (%) (Son 12 Ay) 1,7 575 - 29,7 - 28,6
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a N «@@ Finansal Risk Gostergeleri 2024 2024/3Q 2025/2Q 2025/3Q
—ARCLK BIST-100"Relatif Y%) (sag eksen)
Yatirim Harcamalari/Satislar (%) 5,4 5,8 4,3 4.1
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satiglar (%,Son 12 Ay) 23,4 13,8 18,7 19,0
ARCLK Getiri (%) 4 -14 -8 -2 -20 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 4,3 3,4 57 6,0
BIST-100 Getiri (%) 4 -2 4 21 23 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 4,9 3,3 5,9 5,2
ARCLK Relatif Getiri (%) -1 -12 -12 -19 -35 Ozsermaye 94.152 92.255 75.211 74.071
Kaynak: Equity RT
Yasal Uyan

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



