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Sirket 2G24 déneminde cirosunu yildan yila %11, 6nceki geyrege gére ise %17,6 artirarak irk
19,3 milyar TLl’ye yukseltti. 2C24 doneminde sirketin ihracat orani %9,4 ile gerileme $.|r et Kart:
gostermesine karsin, yilin ilk yarisinda 13,5% ile 2019’dan bu yana en yilksek ihracat Fiyat TL (10.09.2024) 56,45
oranina ulasildi. Bu dénemde FAVOK yiluk %13,9 artarken, ilk ceyrege gére %50 artisla 52-hafta fiyat araligi (TL) 37 - 67
5.070 mn Tl’ye ulasti. Net kar yillk bazda %13,2 azalirken, 6nceki gceyrege gore %49,6 Piyasa Degeri (TL mn) 257.412
. X . o - ,
att|§ gosterdi. Yilin ilk }/arlsmda”toplam net kar yildan ¥|la %140 artigla 3,8 milyar TL'ye Piyasa Degeri (USD mn) 7573
yukseldi. Sirket bu donemde Onceki geyregin hafif lzerinde enflasyon muhasebesi
0
kaynakli 3,8 milyar TL net parasal pozisyon zarar elde ederken, ertelenmis vergi Halka Agiklik Orani (%) 26,0
giderlerinde olusan 2,7 milyar TL'lik gelir net kara etkisini sinirladi. Net Borg (TL mn) 24.969
Marjlara baktigimizda briit kar marjiyildan yila 2 puan artarak %34,5 olurken, FAVOK marji Net Borg (USD mn) 735
ayni dénemde 0,6 puan artis ile %26,3’e yiikseldi. Net kar marji ise dnceki yila gére 3,3 Firma Degeri (TL mn) 282.381
puan azalis ile %11,8’e geriledi. 2C24 déneminde déviz kurundaki degisimin ilk geyrege Firma Degeri (USD mn) 8.308
gore sinirll kalmasi, esas faaliyetlerden diger gelirlerde izledigimiz kur farki gelirlerini 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 60
azalttl. Buna ragmen, operasyonel iyilesme ile geyrekten geyrege tim marjlarda iyilesme
goruldua. Sirketin birikmis siparislerin %82’si déviz bazli olurken, harcamalarinin %66’sinin
TL bazli olmasi déviz korunakli is modeli oldugunu géstermektedir. Finansal Degerler 2023 2023/2Q 2024/1Q 2024/2Q
Net Satiglar (TL mn) 73.593 17.383 16.411 19.307
Sirketin bakiye siparisleri 12,5 milyar $ ile tarihin en iyi seviyesinde yer almaktadir. Sirket Brit Kar (TL mn) 20.105 5.563 4.749 6.661
yénetimi bu yil yeni ihracat sézlesmelerinde 1 milyar $ hedefleri oldugunu belirtmisti. Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 24.974 11.748 4.859 4.455
(1Y24: 365mn $) Sirket sene basinda paylagtigl 2024 tahminlerinde c{eg|§|me gitmedi. FAVOK (TL mn) 16.027 4.457 3.626 5.069
TSM-29 dahil bu yil ciroda >10% buytime, kur farkindan arindirilmis FAVOK marjinin >22% . . .
olmasini beklerken, 14.000mn TL yatinm harcamasi éngdrmektedir. TMS-29 haric ise Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) = gy = QR = 5425 - A0
>70% ciro bllylimesi >26% KFA FAVOK marji 6ngérmektedir. Net Kar/Zarar (TL mn) 7.290 2.625 1.522 2.277
Toplam Finansal Borg (TL mn) 24.869 15.136 22.811 26.888
Sirketin marjlarindaki iyilesme, rekor bakiye siparisler, artan ihracat orani, déviz korunakl Net Finansal Borglar (TL mn) 16.624 13.857 19.737 24.969
is modeli, artan jeopolitik riskler ile yurt igi ve yurt digi savunma harcamalarindaki artig Yatirim Harcamalari - 12140 - 4789 - 2477 - 6.076
sirketin begendigimiz yonleri olarak siralanabilir. Agiklanan finansal sonuglarin sirket
hisse fiyatini Gizerinde olumlu etki yaratacagini disliniyoruz.
Degerleme 2023 2023/2Q 2024/1Q Giincel
ASELS ASELS F/K 28,1 - 1275 21,9 22,8
Hisse Fiyati (TL) Relatif Gth(i);iﬁAg PD/DD 1.9 2.8 2,5 2.3
70 20 PD/Satiglar 2,8 1,4 2,8 2,7
60 W\'—W\\m 15 FD/FAVOK 13,8 71 13,7 13,6
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0 3 Karlilk 2023 2023/2Q 2024/1Q 2024/2Q
. Brut Marj (%) 27,3 32,0 28,9 34,5
0 0]
Esas Faaliyet Marji (%) 17,2 20,0 17,9 22,5
20 -5 .
FAVOK Marji (%) 21,8 25,6 22,1 26,3
10 -10
Net Kar Marji (%) 9,9 15,1 9,3 1,8
9 =3 Aktif Karliligi (%) (Son 12 Ay) 61 - 1,2 9,5 78
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—ASELS BIST-100 Relatif (%) (sag eksen) Finansal Risk Gostergeleri 2023 2023/2Q 2024/1Q 2024/2Q
Yatirnim Harcamalari/Satiglar (%) 16,5 22,3 13,0 14,0
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay) 42,5 25,9 35,5 41,2
ASELS Getiri (%) -1 -1 -6 -2 32 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 0,7 1,0 0,6 0,6
BIST-100 Getiri (%) -4 -2 -7 9 18 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 1,0 0,7 1,0 1,2
ASELS Relatif Getiri (%) 3 1 1 -10 12 Ozsermaye 110.241 44.844 102.888 113.261
Kaynak: Equity RT
Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye déntk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz.



