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2025 4. Geyrek Finansal Degerlendirme

Tlpras

Tiipras, 4C25’te 205,95 milyar TL net satis, 14,24 milyar TL FAVOK ve 6,75 milyar TL net
kar agikladi. Bu sonuglar bir 6nceki geyrege gore ciroda %6,7, FAVOK’te %28 ve net karda
%44,5 azalis olarak gergeklesti. Bir ncekiyilin ayni geyregine gore ise ciroda %9,30 azalis
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kaydederken FAVOK’te %35,2 ve net karda %32,5 artis seklinde gergeklesti. Yiluk olarak  Fiyat TL (07.02.2026) 223
baktigimizda 2025 yiinda 2024'e goére ciroda %-21,7 ve FAVOK'te %-6,5 azalls 52-hafta fiyat araligi (TL) 112 - 248
kaydederken net karda %23,2 artis gergeklesti. Son geyrekte piyasa beklentilerine gore Piyasa Degeri (TL mn) 429.675
ciroda %-1,6 ve FAVOK'te %-7,9 azalis kaydederken net karda %34,1 artis gergeklesti. <

Piyasa Degeri (USD mn) 9.888
Sirketin toplam satis hacmi, 4G25’te gegen yilin ayni donemine gore paralel olarak 7,5

Halka Agiklik % 49,
milyon ton oldu. Ayni dénemde yurt igi satislar %3,22 azalarak 6 milyon ton olurken elLa Aelis Clem €3 .0
uluslararasi satislar %15,38 artarak 1,5 milyon ton oldu. Yurtici satislardaki en yiiksek pay  Net Borg (TL mn) -56.988
%45’le benzinden gergeklesti. Net Borg (USD mn) —1.311
Sirketin Gretim hacmi 4G25’te gegen yilin ayni dénemine gore %1,47 azalisla 6,7 milyon ~ Firma Degeri (TL mn) 372.688
ton oldu. Ayni dénemde kapasite kullanim orani sabit kalarak %93 olarak gerceklesti. Firma Degeri (USD mn) 8.577
Gecgen yilin ayni dénemine gore kar marjlarinda iyilesme gortldi. Brit kar marji 3,59 puan 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 204

artarak %10,14, FAVOK marjl 2,28 puan artarak %6,92 ve net kar marji 0,87 puan artarak
%3,35 seviyesine ylkseldi.

Fi L Degerl 2024 2025 2024/4 2025/3 2025/4
Brent petrol 4C25’te bir dnceki geyrege gore %14,99 azaligla ortalama 62,90 (4G24: 73,99 inansal Degerler /4Q /3Q /4Q
dolar) dolar seviyesinde seyretti. Ayni donemde orta distilat Griin marjlan jeopolitik Net Satislar (TL mn) #iwias | 830.356 227.064  220.666 205.953
gerilimler ve kiiresel kapasite kullaniminin diisiik olmasi nedeniyle yiikseldi. Gegen yiin ~ Brit Kar (TL mn) 89.046 81.232 14.868  23.660 20.886
ayni dénemine gére dizel marji %76,39 artigla 28,4 $/varil, jet yakiti marji %93,98 artigla  Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 46.741 41.647 8.065 15.125 10.441
25,98 $/varil ve benzin marji %67,22 artisla 19,9 $/varil oldu. FAVOK (TL mn) 66.368 62.073 10.539 19.787 14.245
Sirket 2026 yili beklentilerinde net rafineri marjinin 6-7 $/varil, 29 milyon ton yiluk Gretim, Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) = 1056 833 68 926 88
30 milyon ton yillik satig, ortalama %95-%100 kapasite kullanim orani ve konsolide 700 Net Kar/Zarar (TL mn) 23.973 29.523 5.094 12.162 6.750
milyon dolar yatinm harcamasi yapmasi beklenmektedir. Toplam Finansal Borg (TL mn) 24.855  50.249 24.855  42.660 50.249
Sirket 2026 yilinda 2 taksit halinde toplamda 33 milyar TL temettl 6demesi planlamisolup  Net Finansal Borglar (TL mn) - 71396 - 56.988 - 71396 - 74.431 - 56.988
20 n'_\i_ly.alfTL tutarindaki ilk t_al.<sitin"6demesi 16{03/?026’(13 13. mily?r TL tut.arlndaki ikinci Yatirim Harcamalari _ 18.050 - 19.077 - 6.306 - 3.401 - 6.280
taksitini ise 30/09/2026 tarihinde 6deyecek. Sirketin net nakit pozisyonu ise gecen yilin
ayni dénemine gore %20,18 azalisla 56,98 milyar TL oldu. Sirketin FD/FAVOK garpani
5,91x seviyesinde olup, yurt disi benzerlerin 7,13x’lik medyanina gére %20,64 oraninda Degerleme 2024 2025 2024/4Q 2025/3Q Giincel
iskonto icermektedir. F/K 1,4 12,0 1,4 12,9 14,6
Sirketin guigli net nakit pozisyonunu ve Urtn fiyatlarindaki daralmaya ragmen marjlardaki  PD/DD 0,7 1,0 0,7 1,0 1,2
iyilesmenin karliiga etkisi ile agiklanan finansallar olumlu degerlendiriyoruz. PD/Satislar 0,3 0,4 0,3 0,4 0,5
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Yatirim Harcamalari/Satiglar (%) 1,7 2,3 1,7 2,2 2,3
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satiglar (%,Son 12 Ay) - 0,6 0,4 - 0,5 0,1 0,4
TUPRS Getiri (%) -9 13 13 44 73 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 0,6 0,6 0,6 0,8 0,6
BIST-100 Getiri (%) -2 1 25 23 36 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) - 11 - 0,9 - 11 - 1,3 - 0,9
TUPRS Relatif Getiri (%) =7 2 -9 17 27 Ozsermaye 374.675 369.828 374.675  348.455 369.828
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Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinnmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



