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Brisa, 4G25'te 10,8 milyar TL net satig, 2,13 milyar TL FAVOK ve -145,4 milyon TL net
zarar agikladi. Bu sonuglar bir énceki geyrege gére ciroda %2,3 ve FAVOK'te %30,3 Sirket Karti
artis kaydederken 297 milyon TL net kardan 145 milyon TL net zarara gegti. Bir 6nceki Fiyat TL (01.03.2026) 90,65
yilin ayni geyregine gére ise ciroda %-8,9, FAVOK'te %-2,9 ve 1,26 milyar TL net kardan . o
52-hafta fiyat Ligr (TL 66 - 104
145 milyon TL net zarara gegti. Yillk olarak baktigimizda 2025 yilinda 2024'e gore - atta |ya} aralig (TL)
ciroda %-8,6 ve FAVOK'te %-19;1 azalis gergeklesirken 160 milyon TL zarar etmesi Piyasa Degeri (TL mn) 27.659
bekleniyordu. Piyasa Degeri (USD mn) 630
2025 yilinda gegen yila gére lastik tretimi %4 azalisla 13,8 milyon adet olarak Halka Agiklik Orani (%) 10,0
gergeklesirken Uretim tonaji %5 azalisla 188.563 adet olarak gergeklesti. Sirketin yillik Net Borg (TL mn) 5.751
kapasite kullanim oranina baktigimiz zaman ise Izmit Fabrlkasrndak{ kapasmg Net Borg (USD mn) 131
kullanim orani gegen yila gére 8,2 puan azalisla %84 olurken Aksaray Fabrikasi’ndaki X o
kapasite kullanim oranin ayni dénemde 3 puan artigla %100 olarak gergeklesti. Firma Degeri (TL mn) 33.410
. . ) . . . . Firma Degeri (USD mn) 761
Sirketin lastik satis tonajlarina baktigimiz zaman ise toplam satis tonaji 2025’te %6
3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 88

dusls gostererek 189.277 ton olarak gergeklesti. Ayni donemde yurt igi satis tonaji %8
azalarak 120128 ton olarak gergeklesirken yurt disi satislari %3 azalisla 69149 ton
olarak gergeklesti. Satis kirlimlarina baktigimiz zaman yurt igi satislarinda yenileme

Finansal Degerler 2024 2025 2024/4Q 2025/3Q 2025/4Q
kismi %7 azalarak 91.944 ton olurken orijinal ekipman kismi %11 azaligla 120.128 ton Net Satislar (TL ) A5 B g prep— pr—
oldu. Yurt digi satiglarinda Lassa ihracati %2 azalarak 49.682 ton olurken Bridgestone et satisiar ) : : . : :
ihracati %8 azaligla 19.467 ton olarak gergeklesti. Brit Kar (TL mn) 10.651 9.266 2.943 2.420 3.029
Sirketin yatirnm harcamalari 2025 yilinda gegen yila gére %34,25 azaligla 40,5 milyon Esasﬂ ealvediarza QD) st 00 Sl 2228 53 2
dolar oldu. Yatirm harcamalarinin en buytik kismi 271 milyon dolar ile Aksaray FAVOK (TL mn) a7 5.804 2.194 1.635 2131
Fabrikasi igin gergeklestirilirken 13,4 milyon dolarlik kismi izmit Fabrikasi igin Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) - 2074 - 3479 - 894 622 1.050
gergeklestirildi. Net Kar/Zarar (TL mn) 1988 - 1.087 1.267 207 145
Kar marjlarina baktigimiz zaman bir 6nceki geyrege gore brut kar marji 5,1 puan artigla Toplam Finansal Borg (TL mn) 17.594 15.718 17.594 17.214 15.718
o O i o i o
%28, FAVO!( marji 4,% puan artigla %19,7 ve net kar marjl 4,2 puan azalisla /01',3 oldu. Net Finansal Borglar (TL mn) 5.893 5.751 5.893 7738 5.751
Net borcu ise ayni dénemde %25,67 azalisla 5,75 milyar TL olarak gergeklesti ve Net
Borg/FAVOK rasyosu 0,91x oldu. Sirketin FD/FAVOK rasyosu 5,65x olup yurt digi Yatinm Harcamalari - 3600 - 2022 - 345 473 391
benzerlerin 9,68x’lik medyanina gore yaklasik %41,63 iskonto igererek cazip
carpanlarla islem gérmektedir. Sirketin azalan Uretim ve satis hacmiyle daralan Degerleme 2024 2025 2024/4Q 2025/3Q Giincel
karliigin etkisiyle agiklanan finansallari olumsuz degerlendiriyoruz.
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—BRISA BIST-100 Relatif (%) (sag eksen) Finansal Risk Gostergeleri 2024 2025 2024/4Q 2025/3Q  2025/4Q
Yatirim Harcamalari/Satislar (%) 8,0 4,9 8,0 4,7 4,9
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay) 11,0 15,3 8,2 15,2 15,3
BRISA Getiri (%) -8 0 10 16 16 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 1,2 1,2 1,2 1,3 1,2
BIST-100 Getiri (%) -2 -1 23 28 42 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 0,8 1,0 0,8 1,3 1,0
BRISA Relatif Getiri (%) -5 0 -1 -9 -18 Ozsermaye 25.718 23.634 25.718 22.820 23.634
Kaynak: Equity RT
Yasal Uyan

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



