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Dogus Otomotiv, 4G25'te 77,48 milyar TL net satig, 2,36 milyar TL FAVOK ve -213 sirket Kart:
milyar ‘[L net zarar agikladi. Bu sonuglar bir d6nceki geyrege gore ciroda %32,9 artig Fiyat TL (01.03.2026) 219
ve FAVOK'te %-45,4 azalis gosterirken 2,12 milyar TL net kardan 2,13 milyar TL net
zarara gegti. Bir 6nceki yilin ayni geyregine gore ise ciroda %-1,7 ve FAVOK'te %-35,2 52-hafta fiyat araligi (TL) 160 - 247
azalig gosterirken 1,63 milyar TL net kardan 2,13 milyar TL net zarara gegti. Yillik olarak Piyasa Degeri (TL mn) 48.180
baktigimizda 2025 yilinda 2024'e gére ciroda %3,7 artis, FAVOK'te %-32,8 ve net karda Piyasa Degeri (USD mn) 1.098
% -68,4 azalis gergeklesti. Son geyrekte piyasa beklentilerine gére ciroda %-9,4 ve
FAVOK'te %-31,2 azalis gergeklesirken 1,68 milyar TL kar elde etmesi bekleniyordu. Halka Agiklik Orani (%) Y
. . - . o Net Borg (TL mn) 25.185
2025 yilinda ODMD verilerine gore Turkiye otomotiv pazari %10,49 biytyerek
1.368.400 adet satisa ulagirken, Dogus Otomotiv’in satiglari sektoriin yaklasik 1,5 puan Net Borg (USD mn) 574
tzerinde, %12 artigla 206.568 adet (Skoda dahil) olarak gergeklesti. Bu verilere gére Firma Degeri (TL mn) 73.365
Dogus Otomotiv’in otomotiv sektériindeki pazar payi gegen yila gére 0,25 puan artigla Firma Degeri (USD mn) 1672
%15,1 olarak gergeklesti. Sirketin segment bazinda pazar payina baktigimiz zaman,
3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 212

binek arag pazar payinda %16,9 ile birinci sirada yer alirken hafif ticari arag pazar
payinda %8,3 ile dérdiinct sirada yer aldi.

Ayni dénemde sirketin marka bazli satislarina baktigimiz zaman VW markali satislari Finansal Degerler 2024 2025  2024/4Q 2025/3Q  2025/4Q
%13 artigla 100139, Skoda markali satiglart %4 artigla 45.352, Audi markali satiglar Net Satiglar (TL mn) 246.568 255.781 78.780 58.297 77.479
%22 artigla 24.864 adet olurken Cupra markali arag satislari %%26 artisla 13.084 adet Briit Kar (TL mn) 39.572 31.925 11.664 7.848 8.208
olarak gergeklesti. Sirketin kar marjlari 4. geyrekte yuksek sezonsallik olmasina 5
ragmen bir dnceki geyrege gére dusts gosterdi. Brut kar marji 2,9 puan azalisla %10,6, Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 2213 JES0S S el 2
FAVOK marji 4,4 puan azalisla %3 ve net kar marji ise 6,4 puan azalisla %-2,8 oldu. FAVOK (TL mn) 21.912 14.717 3.639 4.323 2.358
Sirketin 2026 yili beklentilerine gére toplam otomotiv pazarinin 1,1 milyon adedin Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) - 4257 - T7A5T - 855 - 1395 1.866
Uzerine ulagmasi 6ngérilurken, Dogus Otomotiv’in satiglarinin (Skoda harig) 117 bin Net Kar/Zarar (TL mn) 9.938 3141 1.637 2.120 2131
adet seviyesinde gergeklesmesi beklenmektedir. Ayni dénemde sirketin yatirm Toplam Finansal Borg (TL mn) 15.844 30.740 15.844 26.821 30.740
harcamalarinin ise 5,2 milyar TL olmasi planlanmaktadir. .
Net Finansal Borglar (TL mn) 3.522 25.185 3.522 23.846 25.185
- . . . . Se aira o
St?n ceyrek itibariyle sirketin neﬂt borcu gegen 6nceki geyrege goére %6 a'rtlsl'a 251 S _ 4925 - 3497 - 2185 - 888 938
milyar TL olurken Net Borg / FAVOK rasyosu 1,71x oldu. Ayrica 2025 yilinda sirketin net
finansman giderleri %191 artisla 7,4 milyar TL olurken borglanma faizleri %95 artisla
6,12 milyar TL olurken kredi kur farki gideri %113 artigla 3,36 milyar TL oldu. Sirketin Degerleme 2024 2025 2024/4Q 2025/3Q Giincel
FD/FAVOK rasyosu 4,91x olup yurt digi benzerlerin 8,17x’lik medyanina gore yaklagik F/K 43 13,2 43 5,6 15,3
%40 iskonto igermektedir. Sirketin satis hacminin artmasi ve binek araglarda pazar
lideri olmasinin yani sira daralan karlilik, artan net borg ve artan finansman giderleri PD/DD 0.6 0.6 0.6 0.6 0.7
dolayisiyla agiklanan finansallari olumsuz degerlendiriyoruz. PD/Satiglar 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
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Ozsermaye Karliligi (%) (Son 12 Ay) 13,1 4,6 17,5 10,0 4,6
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—DOA% <@ BF&TJOO Relatif (%) (sag eksen) Finansal Risk Gostergeleri 2024 2025 2024/4Q 2025/3Q  2025/4Q
Yatirim Harcamalari/Satislar (%) 2,0 1,2 2,0 1,7 1,2
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay) 9,7 10,8 7.3 10,5 10,8
DOAS Getiri (%) -4 -4 15 23 44 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 0,7 0,9 0,7 0,9 0,9
BIST-100 Getiri (%) -2 -1 23 28 42 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 0,2 1,7 0,2 1,5 1,7
DOAS Relatif Getiri (%) -2 -4 -7 -4 1 Ozsermaye 72.957 68.110 72.957 68.084 68.110
Kaynak: Equity RT
Yasal Uyan

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



