= COLENDI

Menkul Degerler
2025 1. Geyrek Finansal Degerlendirme
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Enerjisa Enerji 1G25'te 45,63 milyar TL net satis, 9,18 milyar TL FAVOK ve
741 milyon TL net zarar agikladi. Bu sonuglar bir dnceki gceyrege gore ciroda Sirket Kart:
%-7,3 azalis, FAVOK'te %13,9 ve net zararda % 77,4 artis Plarak gergeklesti. Fiyat TL (05.05.2025) 545
Bir 6nceki yilin ayni geyregine gore ise ciroda %-4,2, FAVOK'te %-9,3 ve net X .
zararda %-80,5 azalis seklinde gergeklesti. Son ceyrekte piyasa 52-hafta fiyat aralig (TL) 50 - 68
beklentilerine gére ciroda %-14,3 azalis gergeklesirken FAVOK'te paralel Piyasa Degeri (TL mn) 64.368
sonuglarla beraber piyasanin 247 milyon TL medyan kar tahmine karsin 741 Piyasa Degeri (USD mn) 1.671
milyon TL zarar agikladi. Halka Aciklik Orani (%) 20,0
2025 yili birinci geyrek elektrik fiyatlarina baktigimizda agirlikli ortalama Net Borg (TL mn) 50.171
piyasa takas fiyati gegen yilin ilk geyregine gére %17 artarak 2025 1. geyrekte
2.420 TL/MWh olmustur. 2025 ilk geyrekte enflasyon muhasebesi hesaba e BrRg (USD i) B
katilmadig takdirde %32 nominal buylime kaydederken enflasyon Firma Degeri (TL mn) 114.539
muhasebesi hesabina goére net satislar %4,2 daralmisti. Dagitim Firma Degeri (USD mn) 2.974
faaliyetinde %-3 ve miusteri gézumlerinde %-47 daralma goérulurken 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 58
perakende faaliyetinde %2,9 reel bluytume kaydedildi.
Sirketin is modeli geregi takip ettigi faaliyet gelirleri paralel seyirle 13 milyar "
TL olurken tek seferlik etkilerden arindirilan baz alinan net kar ise %169 Finansal Degerler 2024 2024/1Q  2024/4Q  2025/1Q
artigla 1,32 milyar TL oldu. Net borcun son 12 aylik faaliyet gelirlerine orani Net Satislar (TL mn) 190.585 47.649 49.207 45.626
ise 1,0x seviyesinden 1,1x seviyesine yukseldi. Yapilan yatirimlarin ileri Briit Kar (TL mn) 42.724 13.249 11.542 12.431
donemde tahsil edilecek olan varlik tabani %28 artigla 74 milyar TLye ulasti. Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 27.599 7.874 6.036 8.807
Sirketin finansman maliyetlerinde iyilesmenin goruldugu ilk ceyrekte net FAVOK (TL mn) 31.252 10.122 8.063 9.181
borglulugunda sinirli iyimserlik hakim olarak 48,9 milyar TL'den 49,2 milyar Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) . 04856 - 6.897 - 6.952 - 6.904
TLlye yukseldi. Sirketin marjlari gegen yila gore hafif dusus kaydetmis
olsada briit marji %27,2 ve FAVOK marji %20;1 olarak korudu. Net Kar/Zarar (TL mn) - 4853 - 3809 - 418 - I
Sirket Nisan ayinda yururlige giren %25 dagitim bedellerindeki fiyat Toptam Finansal Borg (TL mn) 60328 36554 60328 61352
artisinin 2025 yili tahmin araliginda degerlendirerek revize yapmadi. Nisan Net Finansal Borglar (TL mn) 49.886 33.868 49.886 50.171

sonunda 2,87 TL brit temettl &deyerek 3,4 milyar TL nakit gikisi Yatirim Harcamalari - 2038 - 495 - 872 - 526
gergelestirdi. Sirketin ihrag ettigi 38,6 milyar TL tahvilin %67inin TLREF’e
endeksli kismi 23,8 milyar TL’nin 2. geyrek itbariyle artis egiliminde olmasi

finansman yukanu artirict etkisi bulunuyor. Bununla beraber sirketin son 5 Degerleme 2024 2024/1Q  2024/4Q Gilncel
yillik ortalama FD/FAVOK garpani olan 4,6x gére %25 iskonto barindiriyor. F/K 10,2
Aciklanan finansallari nétr olarak degerlendiriyoruz. PD/DD 0,8 1,1 0,8 0,8
ENJSA ENJSA PD/Satiglar 0,4 0,3 0,4 0,3
Hisse Fiyati (TL) RElEE? i () FD/FAVOK 38 32 38 34
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—SNJég BIST-100 Relatif (%) (sag eksen) Finansal Risk Gostergeleri 2024 2024/1Q 2024/4Q 2025/1Q
Yatirnm Harcamalari/Satiglar (%) 1,1 1,3 1,1 1,1
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay) 5,4 0,8 4,3 57
ENJSA Getiri (%) -2 -2 -5 2 -13 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 1,4 1,2 1,4 1,5
BIST-100 Getiri (%) -1 -3 -6 2 -1 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 1,6 1,0 1,6 1,5
ENJSA Relatif Getiri (%) =1 1 2 (0] -2 Ozsermaye 81.949 63.745 81.949 77.97
Kaynak: Equity RT
Yasal Uyan

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatirnmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



