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2G25 Finansal Sonuglar, Sinirli Pozitif

Ford Otosan

Ford Otosan 2G25'te 194,79 milyar TL net satis, 12,6 milyar TL FAVOK ve 6,11 milyar
TL net kar agikladi. Bu sonuglar bir 8nceki geyrege gore ciroda %14,2 ve FAVOK'te
%18,3 artis kaydederken net karda %-11,1 azalis olarak gercgeklesti. Bir dnceki yilin
ayni geyregine gore ise ciroda %35,1 ve FAVOK'te %32,2 artis kaydederken net
karda %-24,3 azalis seklinde gergeklesti. Son geyrekte piyasa beklentilerine gore
ciroda %0,5, FAVOK'te %7 ve net karda %0,9 artig gergeklesti.

Bu dénemde sirketin brut kar marji bir dnceki geyrege gore 0,4 puan gerileyerek
%8,25 olurken, FAVOK marji 0,2 puan artisla %6,47 olarak gergeklesti. Net kar mariji
ise finansman giderlerindeki artis ile baskilarak bir 6nceki geyrege gore yaklasik 1
puan dususle %3,14 oldu.

Operasyonel sonuglara baktigimizda 2C25’te yurt igi satislar %7 artisla 26.650
adet oldu. Ayni dénemde pazar blylmesi %17 olarak gergeklesti. Yurt disinda ise
sirket pazarda toparlanma olmamasina ragmen, yeni modellerin de etkisiyle
satislarini buayuturken, pazar payini da artirdi. 2C25’te yurt digi satiglar %46 artisla
166.429 olurken, yurt disinda ticari arag pazar payl 2 puan artigla %16,2 oldu.
Toplam satislar bu donemde bir 6nceki yilin ayni donemine gore %38 artarak
192.078 adet olarak gerceklesirken, ihracat orani %86 oldu. Toplam Uretim de ayni
donemde %31 artarken, kapasite kullanimi da 4 puanlik iyilesme ile %80’e ulasti.

Sirket 2025 yil sonu beklentilerinde Turkiye otomotiv pazari igin yukari yonlu
revizeye giderken, kendi operasyonlari igin sene basindaki beklentilerini
degistirmedi. Toplam satiglarin yilsonunda 700-760bin olmasi beklenirken, yliksek
tek haneli satis blyumesi ve duzeltilmis FAVOK marjinin %7,5-8,0 olmasi
bekleniyor.

Sonug olarak; yeni modellerin Romanya’da Uretime girmesi ve TR’de VW igin
dretilen 1 tonluk arag etkisi ile Gretim hacmi %10 Gzeri artig, satislar da yurt disi
taraftaki gligli blylme, yurt disinda pazar daralmasina ragmen satis buyumesi ile
pazar payi artisi, marjlarda en koétunin geride kalmasi sirketin begendigimiz yonleri
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Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan

yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértsler mali

durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi

vermeyi amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatirnmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye donlk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.$. sorumlu

tutulamaz.



