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2025 1. Ceyrek Finansal Degerlendirme

Ford Otosan
FROTO

30 Nisan 2025

Ford Otosan 1C25'te 160,9 milyar TL net satig, 10,06 milyar TL FAVOK ve 6,49 milyar

Sirket Kart1

L net kar agikladi. Bu sonuglar bir 6nceki geyrege gore ciroda %-2,5 azalis, Fiyat TL (29.04.2025) 915

FAVOK'te %15,5 artis ve net karda %-44 azalis olarak gergeklesti. Bir dnceki yilin 59-hafta fivat U (TL 829 - 1.211

ayni geyregine gore ise ciroda %-6,2, FAVOK'te %-27,9 ve net karda %-47,7 azalis -hafta fiyat araligi (TL) c

seklinde gergeklesti. Son geyrekte piyasa beklentilerine gére ciroda %1,9 artis, Piyasa Degeri (TL mn) 321.083

FAVOK'te %-10,1 azalig ve net karda %0,1 artis gergeklesti. Piyasa Degeri (USD mn) 8.368

Halka Agiklik O % 18,0

Yurt digi satiglarin toplam cirodaki payr %81’e ulasti. (1C/24: %78,5) Karlilik clla Aot Crem ¢3)

tarafinda briit kar marji gegen yilin ayni dénemine gore 2 puan azalirken, FAVOK Net Borg (TL mn) 89.277

marji 1,9 puan azalarak %6,25’e geriledi. Net kar marji ise 3,2 puan disusle %4,03 Net Borg (USD mn) 2.327

oldu. Firma Degeri (TL mn) 410.360

Satis adetlerinde sinirli yavaslama... Firma Degeri (USD mn) 10.695

Yilinilk geyreginde toplam satislar 165.280 adet ile yillik %3 gerilerken, yurt ii satis 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 951

adetleri %3 artti. Yurt digi satislar ise %4 azalarak 140.039 oldu. Avrupa’da binek

arag pazari %1 daralirken, ana ihracat pazari ingiltere hafif ve orta ticari arag pazari

%11 daraldi. Ayni dénemde sirket Avrupa’da ticari arag pazar payini 4,3 puan artis Finansal Degerler 2024 2024/1Q  2024/4Q 2025/1Q

ile %19,3’%e ylkseltti. Bu donemde kapasite kullanim orani artan kapasiteyle Net Satiglar (TL mn) 594.995 171.508 164.956 160.901

e 071 -

birlikte %71'e geriledi. Briit Kar (TL mn) 54.604 18.252 1.815  13.906

Sirket 2025 yil sonu beklentilerini korudu Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 28.984 12276 4603 7770

Yilin itk geyregindeki Gretim ve satis tarafindaki yillik %3 distise ragmen, sirketyilin FAVOK (TL mn) 39.868 13.939 8.702 10.055

g?rl kalantigin bu.yume hedeflerini korudui 2025 yilinda yurt disi satislarin 610-6.60 Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) 1698 428 538 -  1.054

bin (2024:546 bin) adet olmasi beklenirken, toplam satiglarin 700-760 bine

(2024:661 bin) ulasmasi bekleniyor. Satis gelirlerinde yliksek tek haneli bilyiime ve Net Kar/Zarar (TL mn) 38.864 12.392 11.589 6.487

FAVOK marjinin %7-8 olmasi 6ngériliyor. Toplam Finansal Borg (TL mn) 136.210 89.196 136.210  138.662

Degerlendirme: Aciklanan sonuglarin  hisseye etkisini NOTR olarak Net Finansal Borglar (TL mn) 111.633 63.177 111.633 89.277

degerlendiriyoruz. Marjlardaki daralma, Avrupa pazarindaki belirsizlik ve Uretim Yatirim Harcamalari _ 39.998 - 6506 - 13970 - 5.433

hedeflerindeki sapma asagl yonlu risk olarak yer alirken, yilin ikinci yarisinda

belirsizliklerin azalmasi, organik biylimeye paralel pazarin da buytimesi ile daha

yiiksek kapasite kullanimi ve marjlardaki iyilesme beklentileriyle orta vade igin Degerleme 2024 2024/1Q  2024/4Q Giincel

firsat olabilecegini dlistiniyoruz. Sirket son 4 geyreklik verilerine gore 8,5 F/K, 10,1 F/K 8,5 5,0 8,5 8,7

FD/FAVOK cgarpanlari ile islem goriirken, son 5 yillk ortalamalar 9,2 F/K, 8,7 PD/DD 26 a4 26 26

FD/FAVOK seviyesindedir. ’ ’ > >

PD/Satiglar 0,6 0,6 0,6 0,5
FROTO FROTO FD/FAVOK 11,0 74 11,0 10,3
Hisse Fiyati (TL) Relatif Getiri (%)
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—FRoT¥  YBIST-100 Relatif (%) (sag eksen) Finansal Risk Gostergeleri 2024 2024/1Q 2024/4Q 2025/1Q
Yatirim Harcamalari/Satislar (%) 6,7 7,5 6,7 6,7

Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satiglar (%,Son 12 Ay) 7,8 2,6 6,7 7,2

FROTO Getiri (%) 0 -12 -1 -3 -15 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 1,8 1,9 1,8 2,0

BIST-100 Getiri (%) -1 -4 -9 4 -8 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 2,8 1,0 2,8 2,2

FROTO Relatif Getiri (%) 1 -8 8 -7 -8 Ozsermaye 126.818 89.914 126.818 124.846

Kaynak: Equity RT

Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



