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CENDEKS KAPANIS DEGi$1M>

ABD Borsalari savasin bitecegine yonelik beklentilerle %4'e kadar yukselisle

tamamladi. Nasdaq Mayis 2025'ten beri en yuksek yukselisini kaydetti. Xu100 12.790,98  1,30%
Trump, Iran'in askeri kapasitesinin buyiik élglide yok edildigini belirterek, Hirmiiz XU030 14.518,03 1,39%
Bogazi'nin agiimasi icin sorumlulugun bu hatti kullanan ulkelere ait oldugunu soyledi.
iran Cumhurbagkani Pezeskiyan, saldirilarin tekrarlanmamasi icin gerekli glivenceler XBANK 15.469,39  0,82%
saglanirsa savasi sonlandirmak i¢in gerekli iradeye sahip olduklarini agikladi. XUSIN 16.217,56 1,77%
iran Disisleri Bakani Erakgi, ABD'nin her tiirlii kara harekatina karsi koymaya hazir

olduklarini agikladi. XUHIz 188991 1,01%
ABD is imkanlari ve personel degisim orani (JOLTS), Subat ayinda 6,89 milyon
beklentisinin altinda 6,88 milyon oldu. (6nceki: 7,24 milyon) — - 2
ABD tuketici gliveni Mart ayinda 87,8 beklentisinin (izerinde 91,8 olarak gerceklesti. 'l_\ YUKSELEN KAPANIS DEGISIM
(énceki: 91) )
Nvidia, (NASDAQ: NVDA) Marvell Technology'ye 2 milyar dolarlik yatirm yaptiginill o
agiklad. "N, ICUGS 33 10,00%
Cin PMI verileri Mart ayinda Uretim bazinda 50,1 beklentisinin Gzerinde 50,4 (6nceki:
49) hizmet bazinda 49,9 beklentisinin lGzerinde 50,1 (6nceki: 49,5) ve bilesik bazda
50,5 olarak gerceklesti. (6nceki: 49,5) REEDR 7,71 9,99%
Japonya sanayi Uretimi Subat ayinda beklentilere paralel olarak %2,1 azaldi. (6nceki:
%4,3 artig)

Euro Bélgesi'nde TUFE Mart ayinda aylik bazda %1,2 olarak gergeklesirken (6nceki:
%0,6) yillik bazda %2,5 beklentisinin lzerinde %2,6 olarak 2022 yilindan bu yana en
hizli artig olarak gerceklesti. DUSEN  KAPANIS DEGISIM

Almanya perakende satiglari Subat ayinda %0,3 artis beklentisine karsin %0,6 azald..
(6nceki: %1,1azalis) RALYH 2016 -10,00%

ADEL 39,6 10,00%
KMPUR 16,62 9,99%

EUYO 18,07 9,98%

Almanya issizlik orani Mart ayinda beklentilere paralel olarak degisim gostermeyerek BIGTK 277.5 -9,98%
%6,3 olarak gerceklesti.

ingiltere GSYIH 4.ceyrekte beklentilere paralel olarak %0,1 biyirken (6nceki: %0,1) NETCD 147,6 -9,95%
yillik bazda %1 blyudu. (6nceki: %1,2) SMRTG 6,4 -7.25%
TUIK verilerine gére Tirkiye issizlik orani Subat ayinda %8,5 oldu. (6nceki: %8,2)

Turkiye ticaret dengesi Subat ayinda 9,20 milyar dolar acik beklentisinin altinda 9,03 PRZMA 14,65 ~6,63%
milyar dolar agik verdi. (6nceki: 8,38 milyar dolar acik)

TCMB Baskani Fatih Karahan, savasin etkilerini azaltmak icin altin islemlerinin dogal
bir tercih oldugunu, islemlerin blyUk kisminin vadeli altin déviz takasi olup vadesinde ( HACIM  KAPANIS DEGISIM )
rezervlere geri donecegini belirtti.
TCMB Bagkan Yardimcisi Cevdet Akgay, savas suresince proaktif sekilde adim TUPRS 258,25 13.243.934.065
atildigini mevcut politikalarin yeterli goérilmemesi durumunda ilave adimlarin
guindeme gelebilecegini soyledi.

Cumbhurbagkani Erdogan 5G'nin ilk olarak 81 il merkezlerinde devreye alinacagini KTLEV 78,2 8.054.589.949

belirtirken iki sene icerisinde Ulke genelinde hizmete sunulacagini agikladi.

THYAO 294,25 12.655.779.352

AKBNK 66 7.985.470.696
Cumhurbagskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, kisa vadede yasananlarin olumsuz

etkilerinin olabilecegini belirterek programa devam edeceklerini agikladi. ISCTR 6.352.372.698
TCMB, déviz karsiligi TL swap islemlerine basladi.

Hazine ve Maliye Bakanligi Nisan-Haziran déneminde 1,36 trilyon TL degderinde ig

bor¢lanmaya gidecek.
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Kiiresel piyasalar ABD ile Iran savasinin geldigi noktada Trump’in petrol fiyatlari ve Hiirmiiz sizlerin sorunu diyerek
kenara gekilmeye hazirlaniyor. iran ise kalici ve uzun siireli ateskes talep ederken ABD kisa slirede savasin bitecegine
isaret ediyor. Mart ay verileri gelmeye devam ederken TUFE'de &zellikle Avrupa bélgesinde bozulma hiz kazandi.
Almanya’'nin ardindan Fransa'da mart ayinda TUFE %0,9 aciklanirken Almanya’da perakende satislar %2,5 daraldi.
Lagarde’in sorun aslinda buyuk uyarisinin ilk sinyalleri yansimaya basladi. Piyasalarin ilk dnceligi savas belirsizligi olurken
makro bozulmalarin etkisi de piyasalari baskilamaya devam etmesini bekliyoruz.

Asya piyasalan sert yukselis tepkisi verdi. Savasin bitmesine bagl olarak enerji akisinin saglanmasi ve ticaret
kanallarinin normale ddénecegi beklentileri 6zellikle teknoloji sirketlerini biiylik stresten kurtarirken KOSPI %8,5 ylikselis
kaydetti. Nikkei endeksi %5'i asarken Cin ve Hindistan piyasalari da yukselise katildi.

Borsa istanbul kireseldeki pozitif ayrismanin gerisinde kaliyor. Mart ayini %6,7 disisle tamamlarken savasin
bitecegine yonelik sinyallerle tekrar 13 bin Gzerine sigramasini bekliyoruz. Nisan ayina baslarken BOTAS'In dogalgaz
tarifelerini degistirmemesi elektrik fiyatlarinda artis olmamasi eneriji sirketlerinde savasin bitecegine yonelik gelismelerle
baski olusturmasini beklemekle birlikte HES agirlikli sirketlerin mevsimsellik geregi sektore gore pozitif ayrismasini takip
edebiliriz. 5G sinyalleri verildi, telekom sirketlerinin pilot sehirlerde hayata gecirdigi yeni teknolojinin Turkiye'nin tamami
icin oldukg¢a uzun bir yatirim surecinde olma ihtiyaclari altyapi tarafindaki sirketleri desteklemeye devam edecektir.
BIST100'de guine pozitif baslangic bekliyoruz.

CKUR KAPANIS DEGISIM )

AFYON Temettii Odemesi (Briit: 1,5 TL)
ANSGR Temettii Odemesi (Briit: 1,37 TL) USDTRY 4440  003%
ASGYO Temettii Odemesi Briit (0,17 TL) EURTRY 50,93 -0,18%
CIMSA Temettii Odemesi (Brit: 0,74 TL)
ISCTR Temettti Odemesi (Brit: 0,53 TL)
ISMEN Temettii Odemesi (Briit: 3,16 TL) EURUSD 115 -021%
SAHOL Temettii Odemesi (Brit: 1,41 TL)

GBPTRY 58,56 -0,19%

10:00 TR imalat PMI Mart (EMTlA KAPANIS DEGISIM )

10:55 Almanya imalat PMI Mart (Beklenti: 51,7)
11:00 Euro Bolgesi imalat PMI Mart (Beklenti: 51,4)
12:00 Euro Bélgesi isizlik Orani Subat (Beklenti: %6,1) XAGUSD 7515 7.31%
15:15 ABD ADP Tarim Disi istihdam (Beklenti: 42 bin) ALTINGR 6.666,14 3,45%
16:45 ABD Uretim PMI Mart (Beklenti: 52,4)
17:00 ISM imalat PMI Mart (Beklenti: 52,3)
17:30 ABD Ham Petrol Stoklari (Onceki: 6,926 milyon) BAKIR 5,62 2,68%

XAUUSD  4.669,71 3,42%

BRENT 103,24  -3,86%
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BIST100 endeksi dunku islemleri %1,3 yukselisle 12790 puandan tamamladi. Glne tepki
aliglariyla baglayan endeks, seansin ikinci yarisinda Baskan Trump’in yakinda hurmuz
bogazinin agilacagi ve ABD'nin bolgede isinin bittigini belirtmesiyle yukselise gecti. Kiresel
piyasalarda genele yayilan dolara karsi varliklarda guclu alimlar goérulda. Petrol fiyatlar dun
%5'in Uzerindeki kayiplarin ardindan bu sabah da %1'e yakin disusle 100 dolara yaklasiyor.
Gun icinde haber akislarinin degismemesi halinde endekste pozitif acilisin giin boyu
devam etmesi beklenebilir.

Teknik olarak kuvvetli destek araligi olarak izledigimiz bolgeden gelen tepki aliglari ile kisa
vadeli ortalamalarin Gzerinde kapanis gerceklesti. Bu hareketin yukari yonde 13000-13100
bandina dogru devam etmesi beklenebilir. 13100 seviyesinin gegilmesi halinde 13450-
13700 direncleri sirasi ile hedeflenebilir.

Destekler: 12600-12400-12100

Direncgler: 13000-13100-13450
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Getiri

Hisse Potansiyeli

Bu hafta 6neri yapilmamistir.

SIRKET HABERLERI

AKBNK: Toplamda 200 milyon dolar tutarindaki yurt disi bor¢lanma aracinin satigi tamamlandi.

ATATR: Bagl ortakliklarina ait olup mulkiyeti DenizBank’a ait olan bazi tasinmazlara iligkin olarak opsiyon hakki
kullanim suresi 01.04.2026 tarihine kadar uzatilmis olup sure sonunda sirket adina devredilmesi hedeflenmektedir.
HURGZ: Sirket kaynaklarin etkin kullanilmasi, verimliligin artirilmasi ve fason basim imkanlarinin degerlendiriimesi
amaciyla Adana DPC Subesi'nin faaliyetlerinin sona erdirilmesine karar verildi.

INVEO: Sirket, Hakki Gedik’ten %47,27 oranindaki pay1 270 milyon TL, Erhan Topac'tan ise %21,82 oranindaki payi
225,46 milyon TL bedelle devralmis olup hisse alimina iliskin borcunu tamamen kapatti.

KCHOL: Sirketin 40 milyon adet TUPRS hisse satisi 31.03.2026 tarihi itibariyla tamamlandi.

TEHOL: %20 istiraki Meta Mobilite Enerji’deki paylarini Tera Girisim’e devretti.

TEHOL: %100 istiraki DLT Turizm’deki paylarinin %49’unu Tera Girisim’e devretti.

TRALT: 2025 yilinda sirketin cevher rezerv miktari %13,1 artigla 2,88 milyon ons altina ve maden rezervi %6,5
artisla 5,75 milyon ons altina yukseldi.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte
olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta olup; bu i¢erigin,
musterilerin ve diger yatinmcilarin alm satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri
kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Colendi
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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	01.04.2026
	XU100 XU030 XBANK XUSIN XUHIZ
	12.790,98  14.518,03   15.469,39   16.217,56   11.889,91
	1,30% 1,39% 0,82% 1,77% 1,01%

	ADEL ICUGS KMPUR REEDR EUYO
	39,6       3,3        16,62         7,71          18,07
	10,00% 10,00% 9,99% 9,99% 9,98%

	RALYH BIGTK NETCD SMRTG PRZMA
	201,6        277,5        147,6        6,4 14,65
	-10,00% -9,98% -9,95% -7,25% -6,63%

	TUPRS THYAO KTLEV AKBNK ISCTR
	258,25         294,25         78,2 66 13,17
	13.243.934.065    12.655.779.352    8.054.589.949    7.985.470.696  6.352.372.698

	Küresel piyasalar ABD ile İran savaşının geldiği noktada Trump’ın petrol fiyatları ve Hürmüz sizlerin sorunu diyerek kenara çekilmeye hazırlanıyor. İran ise kalıcı ve uzun süreli ateşkes talep ederken ABD kısa sürede savaşın biteceğine işaret ediyor. Mart ayı verileri gelmeye devam ederken TÜFE’de özellikle Avrupa bölgesinde bozulma hız kazandı. Almanya’nın ardından Fransa’da mart ayında TÜFE %0,9 açıklanırken Almanya’da perakende satışlar %2,5 daraldı. Lagarde’ın sorun aslında büyük uyarısının ilk sinyalleri yansımaya başladı. Piyasaların ilk önceliği savaş belirsizliği olurken makro bozulmaların etkisi de piyasaları baskılamaya devam etmesini bekliyoruz.  Asya piyasaları sert yükseliş tepkisi verdi. Savaşın bitmesine bağlı olarak enerji akışının sağlanması ve ticaret kanallarının normale döneceği beklentileri özellikle teknoloji şirketlerini büyük stresten kurtarırken KOSPİ %8,5 yükseliş kaydetti. Nikkei endeksi %5'i aşarken Çin ve Hindistan piyasaları da yükselişe katıldı.  Borsa İstanbul küreseldeki pozitif ayrışmanın gerisinde kalıyor. Mart ayını %6,7 düşüşle tamamlarken savaşın biteceğine yönelik sinyallerle tekrar 13 bin üzerine sıçramasını bekliyoruz. Nisan ayına başlarken BOTAŞ’ın doğalgaz tarifelerini değiştirmemesi elektrik fiyatlarında artış olmaması enerji şirketlerinde savaşın biteceğine yönelik gelişmelerle baskı oluşturmasını beklemekle birlikte HES ağırlıklı şirketlerin mevsimsellik gereği sektöre göre pozitif ayrışmasını takip edebiliriz. 5G sinyalleri verildi, telekom şirketlerinin pilot şehirlerde hayata geçirdiği yeni teknolojinin Türkiye’nin tamamı için oldukça uzun bir yatırım sürecinde olma ihtiyaçları altyapı tarafındaki şirketleri desteklemeye devam edecektir.   BIST100'de güne pozitif başlangıç bekliyoruz.

	USDTRY EURTRY GBPTRY EURUSD
	44,40         50,93        58,56           1,15
	0,03% -0,18% -0,19% -0,21%

	XAUUSD XAGUSD ALTIN GR BRENT BAKIR
	4.669,71         75,15    6.666,14        103,24          5,62
	3,42% 7,31% 3,45% -3,86% 2,68%

	BIST100 endeksi dünkü işlemleri %1,3 yükselişle 12790 puandan tamamladı. Güne tepki alışlarıyla başlayan endeks, seansın ikinci yarısında Başkan Trump’ın yakında hürmüz boğazının açılacağı ve ABD’nin bölgede işinin bittiğini belirtmesiyle yükselişe geçti. Küresel piyasalarda genele yayılan dolara karşı varlıklarda güçlü alımlar görüldü. Petrol fiyatları dün %5'in üzerindeki kayıpların ardından bu sabah da %1'e yakın düşüşle 100 dolara yaklaşıyor. Gün içinde haber akışlarının değişmemesi halinde endekste pozitif açılışın gün boyu devam etmesi beklenebilir.
	Teknik olarak kuvvetli destek aralığı olarak izlediğimiz bölgeden gelen tepki alışları ile kısa vadeli ortalamaların üzerinde kapanış gerçekleşti. Bu hareketin yukarı yönde 13000-13100 bandına doğru devam etmesi beklenebilir. 13100 seviyesinin geçilmesi halinde 13450-13700 dirençleri sırası ile hedeflenebilir.  Destekler: 12600-12400-12100 Dirençler: 13000-13100-13450
	(30.03-03.04)

