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CENDEKS KAPANIS DEGis]M)

Altin ve glimus cakildi. LME emtia borsasi teminatlari artirdi.
g ot il — XU100 1383829  0,05%
Trump, FED bagkanligina aday gosterdigi Warsh'in faiz indirimi istedigini ancak bu konuda
kendisinden herhangi bir taahhit almadigini acikladi. XU030 15.127,98  -0,25%
Trump, Hindistan'in iran yerine Venezuela’dan petrol alacagini, Cin'e de kapinin acik
P TndlsTanin fan yerine venezus petral alacagin, Gin'e de kapinin agk XBANK 20.019.85  2,84%
oldugunu belirtirken, Kiiba ile gérismelerin basladigini ve Iran’in nlkleer silah edinmemesi
gerektigini vurguladi. XUSIN 16.798,80 -1,30%
Trump, Abu Dabi'de slren Rusya-Ukrayna baris mdizakerelerinde anlasmaya cok
. . b y .. . XUHIZ 12.065,52  -0,34%
yaklastiklarini belirterek, bir uzlasma ihtimalinin ylksek oldugunu séyledi.
ABD UFE Aralikta aylik bazda %0,2 beklentisini asarak %0,5 olarak acikland. (dnceki: %0,2)
Exxon Mobil (NYSE: XOM), 2025’te gunlik 4,7 milyon varil petrol esdegeriyle 40 yilin en a7 2
yiiksek Uretim seviyesine ulasirken 28,8 milyar dolar net kar acikladi. 2026’da ise 4,9 milyon ':__\ YUKSELEN KAPANIS DEGISIM )
varil/glin Uretim ve 20 milyar dolarlik hisse geri alimi planliyor. B ]
Chevron (NYSE: CVX), 2025'te giinlik 3,72 milyon varil petrol esdegeriyle rekor lretimill o BURCE 63,8 10,00%

seviyesine ulagirken 12,3 milyar dolar net kar agikladi. 2026'da Uretimi %7-10 artirarakiillg® " TARKM 44025 9.99%

3,98-4,10 milyon varil/gun seviyesine ¢ikariimasi planlaniyor.

Cin PMI verileri Ocakta imalat bazinda 50,1 beklentisinin altinda kalarak 49,3 (6nceki: 50,1), BYDNR 33,56 9,96%
imalat disinda ise 50,3 beklentisinin altinda kalarak 49,4 (6nceki: 50,2) olarak agikland. BURVA 575,5 9,93%
Cin, DeepSeek’in Nvidia H200 ¢iplerini satin almasina onay verdi.

Toyota, ABD'de 161.268 araci geri viteste arka kamera gorintusunin ekrana dizgln PNSUT 12,96 9.92%
yansimamasi nedeniyle geri cagirma karari ald.

AB ve Hindistan, yaklasik 20 yil siren muzakerelerin ardindan imzaladiklar tarihi serbest

ticaret anlagsmasiyla 2 milyarlik tlketiciye erisim saglarken, ABD tarifelerine karsi Avrupa DU§EN KAPANIS DEGB]M
icin jeopolitik bir sigorta olusturdu.

AB ve Hindistan, AB yapimi otomobillerin ithalatindaki gumrik vergilerini %110 SARKY 46,44 -10,00%
seviyelerinden %10’a dusuren tarihi ticaret anlasmasiyla Hindistan'in genis otomobil

pazarini Avrupali Ureticilere agti. PRKAB 49.86 -10,00%
Eurostat verilerine gére Euro Bolgesi ekonomisi 4C25'te ¢eyreklik %0,3, yillik %1,3 blytdu. YGYO 1,8 -10,00%
Almanya TUFE Ocakta aylik bazda %0 beklentisini asarak %0,1 (6nceki: %0), yillik bazda ise
%2,0 beklentisini asarak %2,1 (6nceki: %1,8) olarak agiklandi.

Almanya GSYIH 4. ceyrekte ceyreklik bazda %0,2 beklentisini asarak %0,3 (6nceki: %0), PRKME 22,58 -9,97%
yillik bazda ise %0,3 beklentisini asarak %0,4 (6nceki: %0,3) olarak agiklandi.

Almanya igsizlik orani Ocak’ta beklentilere paralel %6,3 olarak aciklandi. (6nceki: %6,3)

CUSAN 29,62 -9.97%

BDDK, kredi kartinda limitlerine diizenleme getirdi.

TUIK verilerine gére dis ticaret acigi Aralikta %5,6 artisla 9,3 milyar dolara, yilik bazda ise ( HACIM KAPANIS DEGISIM >

/0119 artigla 92 milyar dol?ra yukseldi. THYAO 304 25.308.545.586
TUIK verilerine gore H-UFE Aralikta yillk bazda ulastirma ve depolama hizmetlerinde

%32,3, konaklama ve yiyecek hizmetlerinde %35,5, gayrimenkul hizmetlerinde ise %41,2 ASELS 303,25 16.246.259.118
artis kaydedildi.

TUIK verilerine gére turizm gelirleri, 2025'te %6,8 artarak 65,2 milyar dolara cikarken, 63,9

ISCTR 16,66  14.300.336.175

milyon ziyaretci agirlayan Tirkiye'de Bakan Ersoy deprem, mevsim kaymasi ve bolgesel AKBNK 92,95 13.940.924.684
tsava:glarm ziyaretgi .SGYISInI etlfiledigini agikladi. YKBNK 41,08
ITO verilerine gore Istanbul TUFE Ocakta aylik %4,56, yillik %36,15 artarken en yuksek artis
saglik harcamalarinda %11,94, ulastirmada %9,96 ve ¢esitli mal-hizmetlerde %8,52 goruldu.

11.118.765.710
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Kiresel piyasalar Cuma ginu gumus ve altindaki sert fiyat dustsun sokunu atlatamadan dususun ikinci dalgasi
geldi. Boylelikle ocak ayindaki getirileri sildi. Bitcoin benzeri durumu yasayarak toplam kripto varlik degeri 2,5 trilyon
dolara geriledi. ABD Borsalar vadeli endekslerde gunu saticili baglatirken hikimetin kismen kapanmasi ve dolarin
guclenmesi etkili oldu.

Asya piyasalari gune sert saticili basliyor. Avustralya borsasi madencilik sirketleri 6nculugunde %1 kayip yasarken
Guney Kore endeksi Trump’in yeni FED Baskani adayi sonrasinda %4'U asan kayiplari yasadi. Cin endeksleri ise %2
seviyesinde Subat ayina zayif baslyor.

Borsa Istanbul gecen hata %6,5 ile yilin en gliclii getirisini yaparken yabanci yatirimcilarin ilgisi Borsa istanbul
tarafina da surdu. Kireselde altin soku yasanirken diger emtialar isleyen ve madencilik yapan sirketlerde yasanan
kisa sureli volatilitenin dengelenmesini beklerken piyasanin Ocak ay1 enflasyon verisiyle yon arayisini
sekillendirmesini bekliyoruz. iTO istanbul enflasyonunun %4,56 olarak aciklanmasi TUIK tarafindan da %4 Uzeri
enflasyona oncl gosterge olacadi icin piyasalarin Ocak ayr bosunca yasadigi olumlu fiyatlamada kar satiglarini
beraberinde getirebilir.

BIST100'de guine saticili baglangi¢ bekliyoruz.

CKUR KAPANIS DEGISIM )

. USDTRY 43,34 -0,01%
10:00 TR Imalat PMI Ocak

11:30 ingiltere imalat PMI Ocak (Beklenti: 51,6)
11:55 Almanya imalat PMI Ocak (Beklenti: 48,7)
17:45 ABD Uretim PMI Ocak (Beklenti: 51,9)
18:00 ABD imalat PMI Ocak (Beklenti: 48,5)

EURTRY 51,70 -0,29%
GBPTRY 59,53 -0,40%
EURUSD 1,19 -0,28%

(EMTIA KAPANIS DEGi$iM>

XAUUSD 4.887,07 -9.11%
XAGUSD 84,63 -26,91%
ALTINGR 6.810,69 -9.11%
BRENT 69,32  -0,39%
BAKIR 5,92 -4,51%
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BIST100 endeksi gectigimiz haftayr %6,51 yukselisle 13838 puandan tamamlarken tarihi

rekor kirmaya devam etti. Endeksin ocak ay1 getirisi ise %22,9 oldu. Persembe gunu
endekste 302 milyar TL ile islem hacmi rekoru da kirldi. BANK %10,5 XHOLD %9,4
yukselisle harekete onculik ederken, XULAS haftayl yatay kapatti. Yeni haftada ana
giindem sali giinii agiklanacak ocak ay1 TUFE rakamlari ve dzel bankalarin 4C25 finansal
sonuglari olacak. ITO TUFE sonuglari gérece olumlu aciklanirken, TUIK'in yeni agirliklarla
aciklayacagi rakamlarda asagi ve yukari yonlu sapmalar volatiliteyi artirabilir.

Teknik olarak pozitif seyir devam ederken, dolar bazli 6nemli direncler Gzerinde kalicilik
devam etti. Endekste gorunum alicilarin hala guclu oldugunu, islem hacminin de buna eslik
ettigini gosteriyor. Pozitif seyrin devam etmesi beklenirken, yukari yonde 14000-14300
kisa vadeli direncler olarak izlenebilir. Olumlu seyrin haber akiglari ile hizlanmasi halinde ise
318 dolarda bulunan endeksin 2024 yaz dénemi gorulen 340 dolar tepesini test etmesi
beklenebilir. Kisa vadeli olasi kar satislarinda ise 13650-13500 araligi ilk destek bolgesi
olarak izlenebilir.

Destekler: 13650-13500-13250

Direncler: 14000-14300-14600
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Getiri
Hedef Potansiyeli Zarar Kes
114,00 5,6% -1,9%
120,20 5,7% -2,0%
51,00 5,5% -1,9%
214,20 5,3% -1,9%

81,30 5,9% -2,0%

SIRKET HABERLERI

ASTOR: Fransa'da yerlesik Trench Group ile gu¢ transformatori Gretiminde kullanilmak UGzere, muhtelif tip ve teknik

ozelliklerde yuksek gerilim bushing trlnlerinin teminine iligkin olarak, 53,2 milyon euro tutarinda sézlesme imzaland.
EUHOL: Kayitl sermaye tavaninin 300 milyon TL'den 700 milyon TL'ye cikariimasi icin ilgili bakanliktan izin ald.

INFO: 2 milyar TL ihrag¢ tavanh bor¢lanma araci ihraci SPK tarafindan onaylandi.

ISCTR: Hong Kong’da sube agilmasi icin genel madurluk yetkili kilindi.

SISE: Bulgaristan'daki 20 milyon euro yatirim bedeline sahip kaplamali cam hatti yatirimi ile cam Uretim kapasitesi %21
artigla 34,6 milyon m2/yil’a ulast.

TRGYO: Forum Mersin Gayrimenkul Yatirim’i 219,02 milyon Euro’ya, Forum Kayseri Gayrimenkul Yatirnm’i ise 130,43
milyon Euro’ya satin aldl.

UCAYM: Gelisim Yapi ile THYAQ istanbul Havalimani OC Otopark ve Ofis Binasi Elektrik Tesisati Yapim isi kapsaminda
6,8 milyon dolar tutarinda s6zlesme imzalandi.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi
kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte
olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta olup; bu i¢erigin,
musterilerin ve diger yatinmcilarin alm satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri
kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Colendi
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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