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CENDEKS KAPANIS DEGi$1M>

Trump, Yiksek Mahkeme’nin giimrik vergilerini iptal kararina tepki olarak kiiresel tarife

oranini %10'dan %15’e ¢ikaracagini duyurdu. Xu100 13.934,06  0,94%

ABD GSYIH 4.ceyrekte %2,8 beklentisinin altinda kalarak %1,4 olarak agiklandi. (6nceki: XU030 15.940,94 1,39%

%4,4)

ABD cekirdek kisisel tuketim giderleri endeksi Aralik ayinda aylik bazda %0,3 beklentisini XBANK 19.967,21 1,85%

asarak %0,4 (6nceki: %0,2), yillik bazda da %2,9 beklentisini agsarak %3 (6nceki: %2,8) olarak XUSIN 16.858,46  0,77%

aciklandi.

ABD yeni konut satiglari Aralik ayinda 732 bin beklentisini agarak 745 bin olarak aciklandi. XUHIZ 12.420,26 0,95%

(6nceki: 656 bin)

ABD PMI verileri Subat ayinda tretim bazinda 52,4 beklentisinin altinda kalarak 51,2 (6nceki:

52,4), hizmet bazinda da 53 beklentisinin altinda kalarak 52,3 (6nceki: 52,7) olarak agiklandi. VA S
¢ ( YOKSELEN KAPANIS DEGISIM

ABD Ticaret Bakanligi'na goére Trump'in gumrik vergileri ve yapay zekadaki kiiresel 8

patlamanin t.e.knoloji (.Jr(j.nlerin.e talebi artirmasiyla ABD'nin Tayvan'dan ithalati 1990’larin ISKPL 12,98 10,00%

basindan beri ilk kez Cin'i gegti. %

FED Guverndri Miran, son ekonomik verilerin beklenenden daha glcli bir ekonomiyi [l* BESTE 31,46 10,00%

yansittigini belirterek bu yil igin faiz indirim ¢agrisini geri gekti.
9 ¢ gagrisim 981 ¢ SEKUR 552 9,96%

ABD'li (ist diizey yetkili, iran’dan 48 saat icinde teklif gelirse Cenevre’de niikleer gériismeye

hazir olduklarini séyledi. GUNDG 378,75 9,94%
ECB Baskani Lagarde, Fransa'daki siyasi belirsizlikler nedeniyle gérevini erken birakacagi

iddialarini reddederek 2027 sonuna kadar gérevde kalmayi planladigini agiklad. BALAT 108,5 2.93%
Euro Bolgesi PMI verileri Subat ayinda imalat bazinda 49,9 beklentisini asarak 50,8 (6nceki:
49,5) hizmet bazinda ise 51,9 beklentisini altinda kalarak 51,8 (6nceki: 51,6) olarak agiklandi.
Avrupa Parlamentosu Ticaret Komitesi Baskani Lange, ABD’deki tarife belirsizligi nedeniyle DU$EN KAPANIS DEGisiM
Turnberry Anlasmasi oylamasinin ertelenmesini dnerdi.

Almanya UFE Ocak ayinda %0,3 artis beklentisinin altinda kalarak %0,6 azaldi. (6nceki: %0,2 AKFIS 31,68 -10,00%
azalis)

Almanya PMI verileri Subat ayinda imalat bazinda 49,6 beklentisini agarak 50,7 (6nceki: 49,1) TDGYO 19,7 =9,96%
hizmet bazinda da 52,4 beklentisini asarak 53,4 (6nceki: 52,4) olarak agikland.. MACKO 34,8 -9,00%
Ingiltere PMI verileri Subat ayinda imalat bazinda 51,5 beklentisini asarak 52 (6nceki: 51,8)

hizmet bazinda da 53,5 beklentisini asarak 53,9 (6nceki: 54) olarak acikland. OBASE 37,56 -8,39%
ingiltere perakende satislar Ocak ayinda aylik bazda %0,2 beklentisini asarak %1,8 (6nceki: KLRHO 4395 -7.72%
%0,4) yillik bazda ise %2,8 beklentisini agarak %4,5 (6nceki: %1,9) olarak agiklandi.

iran Digisleri Bakani Erakgi, ABD’ye birkag giin icinde niikleer anlasma taslagi sunacagini
aciklad.

Cumhurbaskani Erdogan, ciftcilerle bulustugu programda 2026’da tarima 939 milyar lira ( HACIM  KAPANIS DEGISIM )
destek ayrildigini ve 6 Mart’ta 81 milyar lira 6deme yapilacagini duyurdu.
Merkezi yonetim bor¢ stoku, Ocak sonunda 7,55 trilyonu déviz cinsi olmak Uizere toplam THYAO 320,5 15.766.185.304
14,26 trilyon TL'ye yUkseldi. ASELS 31325 13.289.792.452
TCMB verilerine gore reel kesim glven endeksi Subat ayinda mevsimsellikten

arindirlmamis olarak 2,5 puan artarak 104,1 seviyesinde gerceklesti. ISCTR 16,82 10.701.369.512
Yabanci turist sayisi Ocak ayinda yillik bazda %3,48 artigla 2 milyon 246 bin oldu.

ASA 10.213. J21
TUIK verilerine gore tarimsal girdi fiyat endeksi Aralik ayinda bir énceki aya gére %1,30, SAS 2,42 0.213.680

dnceki yilin ayni dénemine gére %33,15 artti. AKBNK 8g.35  8.160.511.508
Hazine ve Maliye Bakani Simsek, vergi artisi glindemde olmadigini belirterek yatirimei
ilgisinin arttigini, dezenflasyon ve direncli blylimenin Tulrkiye'ye yonelik glveni

glclendirdigini soyledi.
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Kiresel piyasalar tarife belirsizligine yeniden donuyor. ABD’de Yuksek Mahkeme’nin Trump’in gimruk vergileriyle
ilgili aldig1 kadar iptal etmesiyle kuresel piyasalar haftaya dususle basladi. Trump bu karar sonrasinda kuresel capta
%10 ek gumruk vergisi uygulayacagini duyurdu. Dolar endeksi 97,5 seviyesine gerilerken Ons altin 5.160 dolara
yikseldi. ABD iran gerilimi heniiz neticelenmedi fakat haftasonu askeri operasyon olmamasi kismen olumlu
degerlendirirken Cenevre’den persembe guinu gelecek haberle neticelenmesini bekliyoruz.

Asya piyasalari giine karisik basliyor. Tarife karisikiigr giindeme tekrar gelmesi Nikkei endeksini asagi cekerken Cin
endekslerinden tatilden ¢ikan Hang Seng ise tarife iptaliyle %2 Uzeri yukselisle haftaya baslyor. Hindistan ve Gliney
Kore ise sinirli pozitif tepki verirken Ulkelerin alacagi tedbirlere gore tarifelerin sekillenmesini bekliyoruz.

Borsa Istanbul gecen haftayl %1,74 kayipla 14 bin sinirnin bir miktar altinda kapatti. ABD ile iran geriliminin
artmasilyla basta ulastirma sektorundeki kayiplar persembe gunu genele yayilarak satiglari derinlestirmisti. Cuma
gunu nispeten piyasanin tepki alimlariyla tamamlasa da haftasonuna dair riskler 6n planda iken haftasonu askeri
operasyon gelismemesini piyasalarin olumlu karsilamasini beklemekle birlikte tarife belirsizliginin getirecegi
baskininda nispeten fiyatlanmasini bekliyoruz.

BIST100'de gline sinirh pozitif baslangi¢ bekliyoruz.

CKUR KAPANIS DEGISIM )

USDTRY 43,69 -0,01%

12:00 Almanya Isletme Beklentileri Subat (Onceki: 89,5) EURTRY 5138  -0,29%
16:00 FED Uyesi Waller Konusmasi GBPTRY 5870  -0,28%
18:00 ABD Fabrika Siparisleri Aralik (Onceki: %2,7) EURUSD 118 -0,29%
20:30 ECB Bagkani Lagarde Konusmasi

(EMTIA KAPANIS DEGiSiM)

XAUUSD 5.109,17 2,23%
XAGUSD 82,34 6,07%
ALTINGR 7.177,20 2,22%
BRENT 71,76 0,14%
BAKIR 5,84 1,75%
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BIST100 endeksinde jeopolitik gerilimle haftasonu riski almak istemeyen yatirimcilarin
cekimserligiyle 13.934 puan ile tamamlayan endekste GYO endeksi ve holding endeksi
asagl cekerken bilisim ve bankacillk endeksiyle gunu %le varan tepki alimlariyla
tamamlad. Bist 100'de islem hacmi ise haftanin en dusigu 171 milyar TL oldu. Endeks 22
gunluk ortalama seviyesi olan 13.650'ye yakinsadiktan sonra tepki alimlarinin etkili
oldugunu takip ederken 14 bin olan 5 gunluk ortalamanin ise altinda haftayr tamamladi.
Endekste 320 dolar olan 14 bin seviyesinin asilmasi ilk basta 6nimuzde olsa da jeopolitik
gerilimlerin azalmasiyla 340 dolar olan 14.900 seviyesine dogru ilerlemesini beklemekle
birlikte risklerin agir basmasiyla 13.650 seviyesinin kiriimasi ve 300 dolar olan 13.150
seviyesinde alici bulmasini bekliyoruz.

Teknik olarak tepki alimlariyla 5 gunluk ile 22 gunluk ortamala seviyesinin ortasinda denge
buldu. Kisa vadeli satis baskilarinin artmasiyla 1,650-13500 seviyesine gerilemesini
beklemekle birlikte yukarida ise 14000 seviyesi onemli bir esik degeri olarak karsimiza
cikiyor. Dolar bazli grafikte ise 340 dolarin orta vadeli hedefi olarak kalmaya devam
etmesini kisa vadede ise 300 dolarin 6nemli bir destek olmasina isaret ediyor.

Destekler: 13650-13500-13350

Direngler: 14000-15500-14900
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Getiri
Potansiyeli

6,0%

6,0%

5,8%

6,0%

SIRKET HABERLERI

ADGYO: Ortaklardan Cem Okullu'nun %16,57 ve Cengiz Okullu'nun %10,91 payi olmak Uizere toplam %27,48’e denk gelen 150 milyon TL nominal
degerli pay, 66,65-66,70 TL fiyat araligindan Adra Holding’e devredilecek.

ALARKO: Cenal Karabiga Termik Santrali Cengiz Enerji'ye, MEDAS ve MEPAS satis sirketleri Alarko Enerji'ye birakilacak yapiya iligkin Rekabet
Kurumuna bagvuru yapildi.

ATATR: %100 bagh ortakligi Novus Turizm’in sermayesinin 1 milyon TL'den 3,15 milyar TL'ye ¢ikariimasina karar verilirken artisa istirak igin 2,59
milyar TL sermaye avansi 6dendi.

BIMAS: %100 oraninda bedelsiz sermaye artirimi karari aldi.

FENER: Kayitl sermaye tavaninin 6,25 milyar TL'den 31,25 milyar TL’ye ¢ikarilmasi icin SPK’ya bagvurdu.

GSDDE: Sirketin %100 bagli ortakliklari Cano Maritime’in sermayesi 21 milyon dolardan 29 milyon dolara, Hako Maritime’in sermayesi ise 13
milyon dolardan 18 milyon dolara ¢ikarilmasina karar verildi.

INTEK: Sirketin %100 bagl ortakligi Innosa Yazilim, izmir BB ile 75 milyon TL + KDV tutarli yaziim hizmet sézlesmesi imzaladi.

IZENR: izmir Aliaga'daki elektrik santrali igin verilen kapatma karari ilgili mahkemece iptal edildi. Tesis ruhsatl olarak kesintisiz faaliyetine devam
ediyor.

KONTR: 9,5 milyar TL ihrag tavanl bor¢lanma araci ihracini SPK onayladi.

MANAS: Sirket ortaklarindan Ahmet Resat Gortir 69,6 milyon TL, Hiseyin Celik 1,7 milyon TL nominal degerli paylarini 4,49 TL'den TEHOL e satti.
OTKAR: 21 Subat 2028 vadeli, TLREF + %0,9 faiz oranina sahip 3 milyar TL tutarinda bor¢lanma araci ihraci gerceklestirdi.

OZYSR: %310 oraninda bedelsiz sermaye artirimi karari ald.

TEHOL: MANAS'In %21,55 sermaye ve %36,86 oy hakkini temsil eden paylarini devraldi.

TTKOM: 15 milyar TL ihrag tavanli borclanma araci ihracini SPK onayladi.

VBTYZ: Bedelli sermaye artirimi bagvurusu SPK karariyla islemden kaldirild.

ZGYO: Ankara Kecioren'de 1/4 arsa payina sahip olunan projede, s6zlesme hikimleriyle birlikte bagimsiz bolimlerin toplam %72,25'i sirketsg
tahsis edilecek.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte
olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta olup; bu i¢erigin,
musterilerin ve diger yatinmcilarin alm satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri
kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Colendi
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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