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CENDEKS KAPANIS DEGis]M)

Trump, NATO ile Gronland konusunda slresiz bir anlasmaya vardiklarini ve askeri
isler dahil her seyi yapabileceklerini sdylerken, iran hakkinda ise infazlarin kendi XuU100 12.992,71 1,10%
talepleriyle durdugunu iddia etti ve her ihtimale karsi o yéne giden blyuk bir filonun XUO30 14.201,27 119%
oldugunu belirtti.

Trump, Kanada Basbakani Carney'in Cin ile yaptigi ticaret hamlelerine tepki olarak, XBANK  18.110,48 1,98%
Kanada menseli tim Urlinlere %100 gumruk vergisi getirme tehdidinde bulundu. XUSIN 16.039.23 1,02%
Trump’'in Grénland kaynakl ek vergi tehditlerinden vazge¢cmesi sonrasi AB, 93

milyar euroluk ABD urlnune yonelik misilleme vergilerini 6 ay daha askiya ald. XUHIZ 11.739,87 0,69%
ABD PMI verileri ocakta imalat bazinda beklentilere paralel olarak 51,9 (6nceki: 51,8),
hizmet bazinda 52,9 beklentisinin altinda degisim gostermeyerek 52,5 ve bilesik ) )
bazda 52,8 oldu. (6nceki: 52,7) .;f/ YUKSELEN KAPANIS DEGISIM )
ABD Michigan enflasyon beklentisi %4,2 beklentisinin altinda %4 oldu. (énceki: b ;
%4,2) _ MOPAS 47,84 9,98%

Cin Merkez Bankasi referans kuru 6,9929’a cekerek Agustos’'tan bu yana en guigli

L . .. i SARKY 35,28 9,98%
seviyeyi belirledi ve yuanin dolar karsisinda deger kazanmasina izin verdi.

Japonya Tife aralikta %-0,1 oldu. (6nceki: %0,3) OZSuB 19,99 9,96%
Japonya PMI verileri ocakta imalat bazinda 50,1 beklentisini asarak 51,5 (6nceki:50), INTEM 337 9.95%
hizmet bazinda ise 53,6 (6nceki: 51,6) olarak agiklandi.

Japonya Bagbakani Takaichi, Yen'in Dolar karsisinda diisiisii ve tahvil getirilerindeki ALKA 14,59 9,95%
artis sonrasi spekulatif hareketlere karsi her turli 6nlemi almaya hazir olduklarini

aciklad.

Almanya PMI verileri ocakta imalat bazinda 47,8 beklentisini agarak 48,7 (6nceki:47), DUSEN  KAPANIS DEGISIM
hizmet bazinda ise 52,6 beklentisini agsarak 53,3 (6nceki: 52,7) olarak acikland.

ingiltere PMI verileri ocakta imalat bazinda 50,6 beklentisini asarak 51,6 TEHOL 15,48 -10,00%
(6nceki:50,6), hizmet bazinda ise 51,7 beklentisini asarak 54,3 (6nceki: 51,4) olarak
aciklandi.

ingiltere perakende satislar aralikta aylik bazda %0 beklentisini asarak %0,4 (énceki: MMCAS 121 -9.97%
%0,1 azalig) yillk bazda ise %1 beklentisini asarak %2,5 (6nceki: %1,8) olarak
aciklandi.

Kiiresel ham celik iiretimi aralikta ayinda %3,7 azalarak 139,6 milyon ton, olurken ESEN 4,64 -9,90%
2025'te ise Uretim %2 dususle 803,8 milyon ton oldu.

PEKGY 10,72 -9,99%

EFOR 23,04 -9,93%

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Fitch'in Turkiye'nin kredi notu
gorunuimunu pozitife cevirdigini belirterek, bu adimin énimuzdeki dénemde olasi ( HACIM KAPANIS DEGB]M )
bir not artisina isaret ettigini sdyledi.

Moody's, Turkiye'nin kredi notunu Ba3, gérinimiini ise duragan olarak korurken, ASELS 300,75 15.509.377.634
Fitch, kredi notunu BB- seviyesinde korurken not goérinimini Duragan’dan

Pozitif’e yiikseltti. THYAO 301 15.333.223.165

TCMB, TL cinsi yurt digi repo ve kredilerde zorunlu karsilik oranini 2 puan artirarak, 1 ISCTR 15,2 10.229.415.572
aya kadar vadede %20’ye, 3 aya kadar vadede %16'ya, 1 yila kadar vadede %14’e AKBNK 78,85 8.925.760.736
cikardi.

Mehmet Simsek, Asya Finans Forumu'na katilmak tizere Hong Kong'da yatirmcilarla ASTOR 162 8.908.191.607
bulusacak.

Altin hesaplarindan TL mevduat ve katilma hesaplarina donusimiin desteklenmesi

hakkinda teblig yururlukten kaldirildi.
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Kuresel piyasalar yeni haftaya saticili bagliyor. Ons Altin'in 5.000 dolari agmasiyla gerilimlerin tirmanisa gegmesi
piyasalara satis getirdi. FED'in baskilar ve artan emtia fiyatlarinin yasandigi bu hafta faiz karari ve mesajlari
beklenirken Gumuslin 108 dolari agmasiyla imalat sanayide kullanilan Grin olmasiyla kalici enflasyonu tetiklemesini
bekliyoruz.

Asya piyasalar1 gune karisik basliyor. Altindaki yukselis sonrasi Yen Dolar’a karsi guglenirken Japonya Basbakani
Takaichi'nin onceki anketlere gore dusmesi Nikkei'ye %2'ye varan satis getirdi. Cin piyasalar karisik seyrederken
Taywan endeksi %0,7 yukseliste.

Borsa istanbul TCMB'nin yilin ilk faiz karari sonrasinda haftayi %2,56 yiikselisle tamamladi. TCMB beklentilerin hafif
altinda 100 baz puan indirimle temkinli durus sergilerken gozler Ocak ay1 enflasyonundaki gida fiyatlarinin etkisine
cevrildi. 13 bin sinirina yukselen endeksle beraber dolar bazli 2025 zirvesi olan 300 dolar géruldu. Kireseldeki risk
istahindaki zayiflik ve Ocak ayi enflasyon tahminlerinin yukari seyretmesiyle kisa sureli kar satiglari gérme ihtimalimiz
artsada artan yabanci yatirimci ilgisi ve 2026 yilinda faiz indirimleriyle borsanin én plana ¢ikma ihtimali 300 dolar
direncinin asilmasi 6nceki doneme gore zorlu olmamasini bekliyoruz.

BIST100'de gline sinirli saticili baglangi¢ bekliyoruz.

CKUR KAPANIS DEGISIM )

USDTRY 43,20 -0,05%

TURSG 4C/2025 Finansal Sonug EURTRY 50,71  0,33%

12:00 Almanya isletme Beklentileri Ocak GBPTRY 5826  0,53%

16:30 ABD Dayanikli Mal Siparigleri EURUSD 117 0,38%

(EMTIA KAPANIS DEGi$iM>

XAUUSD 4.987,66 1,06%
XAGUSD 102,95 7,06%
ALTINGR 6.928,77 1,01%
BRENT 65,88 2,84%
BAKIR 5,95 2,92%
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BIST100 endeksi gectigimiz haftayr %2,56 yukselisle tamamlayarak Ust Uste 4. haftayi da

alicil pozitif kapatti. Kapanisi 12992 puandan yapan endeksin gordigu en yuksek seviye
13030 oldu. Cuma aksami Moody'’s Turkiye’'nin kredi notu ve gorinuimunu korurken, Fitch
gorunimu pozitife cevirdi. Bu hafta yurt icinde 4C25 finansal sonuclar piyasalarin
odaginda olacak. ABD’de ise Fed yilin ilk faiz kararini agiklayacak. Endekste genel pozitif
gorunumun jeopolitik riskler gerceklesmedigi surece kisa vadede bozulmasini
beklemiyoruz ancak iran’a yonelik olasi saldiri haberleri yakindan takip edilmelidir.

Teknik olarak endeksteki pozitif seyir gun i¢i duzeltmelerle devam ederken, hafta kapanisi
gorulen en yuksek seviyeye yakin gerceklesti. Hareketin tazelenerek yeniden 297 dolar
uzerinde kapanis almasini olumlu géruyoruz. Yukari yonde 13100-13250 seviyeleri direng
olarak yer alirken, geri cekilmelerde 12650-12500 bodlgesi ara destek bolgesi olarak
izlenebilir.

Destekler: 12650-12500-12400

Direncler: 13100-13250-13400
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Getiri
Hedef Potansiyeli Zarar Kes

164,40 5,4% -1,9%
660,00 5,0% -1,7%
30,90 5,2% -1,9%
27,88 5,2% -1,9%

46,06 6,0% -2,0%

SIRKET HABERLERI

Akhan Un ve Netcad Yazilim: Sirketlerin halka arz talebi SPK tarafindan onaylandi.

CEOEM: Yurt icindeki bir musteriyle, 15-17 Subat’taki kurumsal toplanti organizasyonu icin 31 milyon TL + KDV bedelli hizmet s6zlesmesi imzaland..
EKGYO: FENER ile isbirligi kapsaminda Atasehir Klgukbakkalkdy ihalesinde en yulksek teklif kapsaminda sirket payi toplam geliri 13,51 milyar TL
olurken, gelir paylasimi %80 arsa sahipleri ve %20 sirket olarak belirlendi.

ESCAR: Yurt icinde bir sirketle 198 arag icin uzun dénem kiralama sézlesmesi yenilenirken, 259,4 milyon TL tutarindaki ciro etkisi 36 ayda
finansallara yansitilacak.

FRIGO: Sirketin %100 bedelli sermaye artirimi SPK tarafindan onaylandi.

HURGZ: Ankara DPC Subesi envanterindeki baski makineleri, paketleme boélimleri ve yardimei ekipmanlarin 36,3 milyon TL + KDV bedelle satis ve
devrine karar verildi.

ISGYO: Cekmekdy'de gelistirilen Kasaba Modern Projesi'nde, sirketin arsa payini %50’ye ¢ikarmak amaciyla proje ortagi Tecim Yapr'dan %6,47
oranindaki arsa payinin KDV hari¢ 489,3 milyon TL bedelle satin alinmasina karar verildi.

KOCMT: Osmaniye ¢elikhane Uretim tesisinde yer alan Uretim hattinda, planl bakim ve iyilestirme icin yaklasik 15 gln sreyle tretim durdurulacak.

MANAS: Sirketin %100 bedelli sermaye artirimi SPK tarafindan onaylandi.

PSGYO: Tahsisli sermaye artirimi kapsaminda pay basina 3,17 TL'den toplamda 5 milyar TL satis gerceklestirelecek.

RODRG: Sirket %6,10 oraninda tahsisli sermaye artirimi karari ald.

RYGYO: 2025 sonu itibariyle gayrimenkul portféyl gecen yila gore %65,13 artarak 94,15 milyar TL oldu.

SMRTG: Sirketin %200 bedelsiz sermaye artirimi SPK tarafindan onayland..

TUCLK: Nersan Holding'in B Grubu paylarinin finansman amaciyla teminat gosterilebilmesi icin borsada islem gorebilir nitelige déntstirilmesi
adina SPK’ya basvuru yapildi.

YYLGD: Nigde fabrikasindaki kapasite artisi yatirimi kapsaminda, EBRD ile 1yil anapara 6édemesiz toplam 5 yil vadeli 60 milyon euro tutarinda kredi

s6zlesmesi imzalandi.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi
kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte
olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta olup; bu i¢erigin,
musterilerin ve diger yatinmcilarin alm satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri
kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Colendi
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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