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2025 3. Ceyrek Finansal Degerlendirme

Karel Elektronik KAREL
4 Kasim 2025
Karel Elektronik 3G25'te 4,07 milyar TL net satis (Colendi beklenti: 4,11 milyar sirket Kart:
TL), 387,7 milyon TL FAVOK (Colendi beklenti: 333 milyon TL) ve -522,2 milyon Fiyat TL (03.11.2025) 10,77
TL neut zarflr (C(?lendl beklenti: —:_3‘10 milyon TL) agikladi. Bu sonuglar bir énceki 52-hafta fiyat aralig (TL) 8-
Geyrege gore ciroda %9,2, FAVOK'te %87 ve net zararda %6,2 artis olarak - o
gergeklesti. Bir dnceki yilin ayni geyregine gore ise ciroda %8 artis, FAVOK'te Piyasa Degeri (TL mn) 8.679
-286,4 milyon TL’den 387,7 milyon TL’ye gegis ve net zararda %2,3 artis Piyasa Degeri (USD mn) 207
seklinde gergeklesti. Halka Agiklik Orani (%) 39,0
Sirketin is modellerindeki doénlslimu brit marji 2,7 puan artirarak %11,1’e Net Borg (TL mn) 5.733
(Colendi beklenti: %12) yikseltti. is kollarini bazinda; 2. geyrekte elektronik kart Net Borg (USD mn) 137
S o PR .
'ure'tu"m %40 bru“t zz?rz?r ve s?vunma teknolojileri @10 brut zarar tslde ederken Firma Degeri (TL mn) 14.413
iletisim teknolojileri ise brit kar elde edemedi. 3. geyrekte ise savunma 5 .
teknolojileri %54, iletisim sistemleri %56 briit kar elde ederken elektronik kart Firma Degeri (USD mn) 8
Uretiminin  brit marji %50 oraninda diigserek %20 oldu. Saha operasyon 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 10
teknolojileri 3. geyrekte %7 daralmayla brut kar marji %12’ye geriledi. Otomotiv
ti:nolomerl ise %22 ile son 1,5 yillik ortalamalarin Gzerinde kalmaya devam Finansal Degerler 2024 2024/3Q 2025/2Q 2025/3Q
etti.
Net Satiglar (TL mn) 13.826 3.77 3.729 4.074
2025 3. geyrekte Kérel sor? 6 géyrggln en ){uksek brl{t‘ marjina ulagn'!_a\smln ){anl Brait Kar (TL mn) 624 50 313 453
sira; operasyonel giderlerindeki iyilesmenin de etkisiyle %9,5 FAVOK marjina .
ulasti. Sirketin doviz agirlikli borglanmasi ve dusen finansman maliyetleri Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) G = S5 9 = 12
kaynakli etkiye bagli olarak 2. geyrekte net 579 milyon TL finansal gider FAVOK (TL mn) 15 - 286 207 388
olusken 3. geyrekte 450 milyon TL’ye geriledi. Net borcunda ise 5,65 milyar Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) 688 - 232 579 - 450
TL’den 5,73 milyar TL’ye sinirli artis kaydedildi. Net Kar/Zarar (TL mn) 1526 - 510 492 - 522
Sirketin 3. geyrekte %62 ile en ylksek gelir payina sahip oldugu saha Toplam Finansal Borg (TL mn) 6.497 4.624 6.244 6.213
T:eknoloylerl faaul'lyet alaninda; soz}egme gu'n'cellenTelerln de' etk.lsml taahhutlu Net Finansal Borglar (TL mn) 6139 4.366 5.658 5733
is modeli geregi son geyrekte gbstermesini bekliyoruz. Sirketin 2. geyrekte
gosterdigi operasyonel iyilesme ivmesinin zorlu finansal kosullara ragmen 3. Vi Al s = 12 2 = ey
Geyrekte de devam ettigini takip ediyoruz.
Aciklanan finansallari olumlu degerlendirmekle birlikte 18,50 TL hedef fiyatl Degerleme 2024 2024/3Q 2025/2Q Giincel
“AL” tavsiyemizle arastirma kapsaminda tutuyoruz. F/K
PD/DD 3,5 3,4 4,2 6,8
KAREL KAREL PD/Satiglar 0,6 0,5 0,4 0,5
Hisse Fiyati (TL) B il) FD/FAVOK 13,8 34,4
12 10
10 W 2 Karlilik 2024 2024/3Q  2025/2Q 2025/3Q
8 5 Brit Marj (%) 4,5 1,4 8,4 1
6 -10 Esas Faaliyet Marji (%) 59 - 12,2 2,7 1,6
4 -15 FAVOK Marji (%) 08 - 7.6 5,2 9,5
2 Eig Net Kar Marji (%) n0 - 135 132 - 128
0 -30 Aktif Karliligl (%) (Son 12 Ay) 10,5 - 6,8 15,8 - 16,1
© ® © "o ®» © o 3 (9 - -
00'3& \;o”& @@(& \f;v(\{» \@(\W @y a&oe'» d\"\ QP 9 X Ozsermaye Karliligi (%) (Son 12 Ay) 431 27,1 87,6 108,4
2 S &S & g
—KAREL BIST-100 Relatif (%) (sag eksen) Finansal Risk Gostergeleri 2024 2024/3Q 2025/2Q 2025/3Q
Yatirim Harcamalari/Satislar (%) 8,0 6,5 6,3 10,2
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satiglar (%,Son 12 Ay) 37,8 21,0 28,5 25,8
KAREL Getiri (%) 8 20 13 17 23 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 4,5 3,2 5,3 6,9
BIST-100 Getiri (%) 2 2 1 19 28 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 4,8 13,7
KAREL Relatif Getiri (%) 6 17 12 -2 -3 Ozsermaye 2.631 2.669 2.091 1.794
Kaynak: Equity RT
Yasal Uyan

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



