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Karel Elektronik, 4G25'te 5,67 milyar TL (Colendi beklenti: 5,95 milyar TL) net sirket Kart:
satig, 435 milyon TL FAVOK (Colendi beklenti: 890 milyon TL) ve 2,5 milyon TL Fiyat TL (02.03.2026) 9,3
net kar (Colendi beklenti: 420 milyon TL) agikladi. Bu sonuglar bir 6nceki 52-hafta fiyat aralig (TL) 8- 1
ceyrege gore ciroda %39,2 ve FAVOK'te %12,2 artis kaydederken 522 milyon TL Piyasa Degeri (TL mn) 7.495
net zarardan sinirli da} olsa kara gegti. Bir 6nceki yilin ayni geyregine gore ise Piyasa Degeri (USD mn) P
ciroda %13 artig, FAVOK ise -373 milyon TL’den 435 milyon TL’ye yikselirken Halka Aciklik Orani (%) v
873 milyon TL zarar agiklamisti. Yillik olarak baktigimizda 2025 yilinda 2024'e
gére ciro yatay kalirken FAVOK'te -151 milyon TL iken 1.246 milyon TL'ye Net Borg (TL mn) 5487
yikseldi. Net Borg (USD mn) 125

Firma Degeri (TL mn) 12.982

Sirketin is modellerindeki dén(]§ilm_(] brit marji 4,2 puan artirarak %15,3’e Firma Degeri (USD mn) 296
(Colendi beklenti: %18) yukseltti. Is kollarini bazinda; brut zarar Ureten 3 aylik ortalama hisse fiyat: (TL) 9

elektronik kart Uretimi de pozitif bolgeye gegmis olup saha operasyon
teknolojilerindeki  dontsimin etkileri son geyrekte %20 brit marj

beklentimizin altinda gergekleserek %8,6 olarak gergeklesti. Otomotiv segmenti Finansal Degerler 2024 2025 2024/4Q 2025/3Q  2025/4Q
ise %30 briit marj beklentimizin tizerine gikarak %52 seviyesinde gerceklesirken Nz Sagler (il ) LEOOTRR (S 007 GHO) GO S
savunma faaliyetinde ise %37 oldu. Cironun %55’sini olusturan saha operasyon Briit Kar (TL mn) 817 1.964 - 95 453 869
teknolojilerindeki 3. Geyrekte %11,5 olan briit marjin %8,6’a gerilemesi Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) - 1760 108 - 706 - 19 158
beklentilerimizdeki sapmanin esas nedeni olurken zorlu rekabet kosullarina FAVOK (TL mn) - 151 1246 - 373 388 435
gore 6nemli zorluklari agtigini takip ediyoruz. Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) - 900 1.309 - 343 - 450 19
Sirket son geyrekte operasyonel iyilesme ve maliyet optimizasyonu ile kar Net Kar/Zarar (TL mn) - newr 1512 - g3 - 522 3
marjlarindaki iyilesmeyi strdirtrken, 8 geyrek sonra sinirli da olsa net kar el AR s (il i) 6.780 6.370 6.780 6.213 6.370
agiklamistir. isletme faaliyetlerinden yaklagik 2 milyar TL’lik nakit akigi elde Net Finansal Borglar (TL mn) 6.406 5.487 6.406 5.733 5.487
ederken, yiiksek finansman giderlerine ragmen 400mn TL civari net nakit Yatirim Harcamalari - 1445 1560 - 491 - 787 278
yaratmasiyla finansal sonuglarda en kotuniin geride kaldigini dustintyoruz.
Beklenen tahsisli sermaye artigi sonrasi finansman giderlerindeki azalmayla, Degerleme 2024 2025 2024/4Q 2025/3Q Giincel
nakit yaratma gliciinin 2026’da iyilesmesini bekliyoruz. F/K
Agiklanan finansallari olumlu degerlendirmekle birlikte 18,50 TL hedef fiyatl PD/DD 3.3 53 33 5.7 59
“AL” tavsiyemizle aragtirma kapsaminda tutuyoruz. PD/Satiglar 09 O 02 O O
KAREL KAREL FD/FAVOK 9,8 29,9 10,4
Hisse Fiyati (TL) Relatif Getiri (%)
2025=0
" 150 Karlilk 2024 2025 2024/4Q 2025/3Q  2025/4Q
" W ?5 Briit Marj (%) 4,5 10,9 - 1,9 11,1 15,3
3 -10 Esas Faaliyet Marji (%) - 59 0,0 - 13,2 1,6 3,7
° 20 FAVOK Marji (%) - o8 69 - 74 95 77
‘2‘ i Net Kar Marji (%) R ) 84 - 74 - 128 0,0
-35 Aktif Karliligl (%) (Son 12 Ay) - 13,1 10,2 - 17,6 - 16,1 10,2
O(f? 0(9 ,Jfo (\qf” a’f’ (\e{j’ /‘:‘f’ g'fj _‘\'f? 6\({9 ({\q‘? \J{o ‘:}b &,}b &WQ’ o Ozsermaye Karliligi (%) (Son 12 Ay) - 54,0 84,2 - 741 - 108,4 84,2
& %o”'b K & &@o R & QS"Q g ! N .
—KAR\%L <@ Q?[%quo Relatif (%) (sag eksen) Finansal Risk Gostergeleri 2024 2025 2024/4Q 2025/3Q  2025/4Q
Yatirim Harcamalari/Satislar (%) 8,0 8,7 8,0 10,2 8,7
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay) 30,1 21,7 22,4 25,8 21,7
KAREL Getiri (%) -6 1 3 -5 14 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 4,5 7,4 4,5 6,9 7,4
BIST-100 Getiri (%) -5 -4 21 23 35 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 4.4 13,1 4,4
KAREL Relatif Getiri (%) -1 5 -15 -23 -15 Ozsermaye 2.745 1.807 2.745 1.794 1.807
Kaynak: Equity RT
Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



