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Koza Anadolu Metal (KOZAA) ile ipek Dogal Enerji (IPEKE) firmalarinin Ei';:tetT'L‘aZ:_ﬂvzm i1 v s
birlestirilmesine yonelik degerlendirmemiz; IPEKE %52,25 oraninda sahip 52-hafta fiyat aralig (TL) 29 - 54 38 - 77 18 - 30
oldugu KOZAA ile birlesmesi temel olarak KOZAA'nin %99,04 oraninda bagli Piyasa Degeri (TL mn) P PREED —
ortak?@ ATP Insaat ve Ticaret firmasinin mevcutta %45,01 Olitakllgl olan Koza Piyasa Degeri (USD mn) 340 842 2.004
Altin Isletmeleri (KOZAL) paylarina sahipligi tzerinedir. ATP Insaat ve Ticaret Halka Aciklik Orani (%) 36,0 44,0 290
%45,01 paylarina ilave olarak 96,075 milyon adet payi 20 TL fiyatla Koza-lpek  net gorg (TL mn) -12.696 _13.119 -11.597
Holding’den satin alarak sahiplik oranini %48,01 oranina yukseltecektir.  net Borg (USD mn) -369 -381 _337
Dolayli olarak bakildiginda ise KOZAA'nin ATP Ingaat Uzerinden KOZAL payi Firma Degeri (TL mn) -980 15.870 57.449
%47,55 olurken, KOZAA lzerinden IPEKE’nin KOZAL payi ise %24,84 seklinde Firma Degeri (USD mn) -28 461 1.668
olmaktadir. KOZAA’ya ait IPEKE’nin KOZAL paylarini ayristirdigimizda ise 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 39 62 22
KOZAA 727,07 milyon lot (%22,7) ve IPEKE 795,58 milyon lot (%24,84) pay
sahiplikleri gorilmektedir. Bu agidan bakildiginda uzun zamandir KOZAA’ya  Finansal Degerler 2024/3Q  2024/3Q 2024/3Q
gore ylksek iskonto ile islem goren IPEKE’nin sahip oldugu KOZAL paylarina  Net Satislar (TL mn) 2.018 2.013 1.858
gore birlesmenin temellerini olusturacagini varsaydigimizda; gincel KOZAL  Brit Kar (TL mn) 770 995 888
piyasa degeri lizerinden yaptigimiz hesaplama gergevesinde KOZAA %11,7  Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 198 453 385
ve IPEKE %31,7 oranlarinda iskontoya isaret etmektedir. Sirketlerin pay devri ~ FAVOK (TL mn) 359 616 559
sonrasi ortaklik yapilarini asagidaki tabloda paylasmaktayiz. Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) - 2832 - 3090 - 1021
Net Kar/Zarar (TL mn) - 209 - 1575 776
Toplam Finansal Borg (TL mn) 2 8 8
KOZA-iPEK HOLDING Net Finansal Borglar (TL mn) - 12696 - 13119 - 11597
Kozal Payi (%21,99) 15.183 Yatirim Harcamalari - 1879 - 1.879 - 1.033
@ %62,12
IPEKE Degerleme 2024/3Q 2024/3Q 2024/3Q
Piyasa Degeri (mn TL) 11.716 F/K 17,8 860,7 30,9
Kozal Pay (%24,84) 17.153 PD/DD 1.3 17 2,7
Kozal Payindan Rayig Hisse Degeri (TL) 66,03 PD/Satiglar 1,1 2,7 8,0
iskonto % 3L,7% FD/FAVOK - 0,5 3,6 17,1
@ %52,25
KOZAA Karlilik 2024/3Q  2024/3Q 2024/3Q
Piyasa Degeri (mn TL) 28.990 I g (62 < i 433
Kozal Payi (%47,55) 32.829 Esas Faaliyet Marji (%) 12,2 25,0 22,5
Kozal Payindan Rayic Hisse Degeri (TL) 84,59 FAVOK Marji (%) 17,8 30,6 30,1
iskonto % 11,7% Net Kar Marji (%) - 10,3 - 78,2 41,7
@ %99,08 Aktif Karliligi (%) (Son 12 Ay) 2,0 0,1 9,1
- Ozsermaye Karliligi (%) (Son 12 Ay) 8,4 0,2 10,2
ATP INSAAT
Kozal Payi (Milyon TL) 33.147
Finansal Risk Gostergeleri 2024/3Q 2024/3Q 2024/3Q
@ %4501 Yatirim Harcamalari/Satiglar (%) 38,5 38,6 40,5
KOZAL Net isletme Sermayesi/Satiglar (%,Son 12 Ay) 16,6 16,6 13,6
Piyasa Degeri (mn TL) 69.046 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 0,1 0,1 0,1
Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) - 3,7 - 35 - 3,2
Ozsermaye 31.898 32.081 27.829

Kaynak: Equity RT
Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértsler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatirnmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye donlk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.$. sorumlu
tutulamaz.



