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Beklentileri karsilayan sonuglar...

Sirket Karti
Mavi Giyim 1G25'te 9,78 milyar TL net satig, 2 milyar TL FAVOK ve 837,5 milyon TL net kar agikladi. Fiyat TL (10.06.2025) 32,7
Bu sonuglar bir 5nceki ceyrege gore ciroda %6,9, FAVOK'te %70,4 ve net karda %785,5 artis olarak . .

52-hafta fiyat araligi (TL) 30 - 66

gergeklesti. Bir 6nceki yiin ayni geyregine gore ise ciroda %-14,3, FAVOK'te %-26,8 ve net karda
%-36,7 azalis seklinde gergeklesti. ilk ceyrekte ciroda beklentiler karsilanirken, FAVOK  Piyasa Degeri (TL mn) 25.981
beklentilerin hafif gerisinde kaldi. Net karda ise 643 mn TL’lik medyan beklentilerin Gizerinde 837

Piyasa Degeri (USD mn) 664
mn TL net kar gergeklesti.

Halka Agiklik Orani (%) 73,0
Beklenti Gizeri marj iyilesmesi... Net Borg (TL mn) _4.915
Sektordeki yavaslamaya karsin sirket 1G25 déneminde operasyonel marjlarda bir 6nceki geyrege Net Borg (USD mn) -108
gore 6nemli iyilesme gorillrken, gegen yilin ayni ddnemine gére marjlar baskilandi. Briit kar mariji

= . . . . . Firma Degeri (TL mn) 21.765

%52,2, FAVOK marji 20,4% olurken, net kar marji ise %8,6 olarak gergeklesti. Yurt icinde ekonomik

aktivitede yavaslama, perakende sektériindeki maliyet baskilarina ragmen, sirket marjlari gliglu Firma Degeri (USD mn) 556
kabul edilebilecek seviyelerde ve sektor ortalamalarinin tGizerinde kalmaya devam etmistir.

3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 32
Sirket 2025 beklentilerini korudu
Sirket yil sonunda bildigi Gzere 2025 yilinda ciroda dusik-orta tek haneli buyime beklerken, Finansal Degerler 2023 2024 2024/1Q 2024/4Q 2025/1Q
FAVOK marjinin %17,5+ olmasini (1G25:%20,4) bekliyor. 2025 yili boyunca Tiirkiye’de 20 net yeni Net Satislar (TL mn) 37.368 38.519 11.405 9.147 9777
magaza acilisi, Turkiye’de 15 magazada m2 blyiumesi hedeflerken, Kuzey Amerika’da 8 magaza .
agmay! hedefliyor. Net nakit pozisyonunun korunmasi bekleniyor. Brat Kar (TL mn) 18.0m 19.371 5.985 4.260 5.103
Giiclii Pay Geri Programi Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 4.982 4.840 2.284 565 1.512
FAVOK (TL mn) 6.898 7.012 2.729 1172 1.997
Sirket duin tarihli YK karari ile azami pay sayisi 79.451.200 adet, azami fon tutarinin 1.000.000.000 . X .
TL olarak belirlendigi pay geri alim programi baslatti. Bu program ile birlikte hisse tizerindeki uzun Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) - 1231 - 1178 - 293 - 385 - 399
stiredir devam eden baskinin hafiflemesini bekliyoruz. Net Kar/zarar (TL mn) 2.535 2.724 1.324 95 837
Degerlendirme: Beklentilere paralel sonuglarla birlikte Sirketin, sektordeki yogun marj baskisive ~ Toplam Finansal Borg (TL mn) 3.314 2.567 2.577 2.567 2.987
ekonomideki yavaslamaya ragmen operasyonlarini iyi yonettigi gorldu. Sirketin mevcut marka  Net Finansal Borglar (TL mn) - 3675 - 4271 - 4.019 - 4271 - 4.215
konumlandirmasi, gigliu marjlari, saglikli bilango yapisi ve magaza blytime ivmesi, begendigimiz
yonleri arasinda yer aliyor. Agiklanan pay geri alim programinin da fiyatlamaya destek vermesini Yatinm Harcamalarn - G o= el = g = 2 = 23
bekliyoruz. Agiklanan sonuglari hisse igin ‘POZITiF’ olarak degerlendiriyoruz.
Degerleme 2023 2024 2024/1Q 2024/4Q Giincel
MAVI MAVI F/K 91 12,7 8,4 12,7 10,6
i a Relatif Getiri (%) PD/DD 2,6 3,1 3,7 3,1 2,2
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—MAVI BIST-100 Relatif (%) (sag eksen) Finansal Risk Gostergeleri 2023 2024 2024/1Q 2024/4Q 2025/1Q
Yatirim Harcamalari/Satiglar (%) 2,2 3,7 2,4 3,7 41
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay) 3,6 7,0 3,7 6,1 7,0
MAVI Getiri (%) 3 -3 -9 -23 -29 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 1,1 0,9 1,1 0,9 0,9
BIST-100 Getiri (%) 2 -1 -10 -5 -4 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) - 0,5 - 0,6 - 0,5 - 0,6 - 0,6
MAVI Relatif Getiri (%) 2 -2 1 -20 =27 Ozsermaye 9.477 1.246 8.229 11.246 12.069
Kaynak: Equity RT
Yasal Uyan

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gortglerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatirnmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari iglemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



