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2025 2. Ceyrek Finansal Degerlendirme

Migros

Migros 2G25'te 91,7 milyar TL net satis, 5 milyar TL FAVOK ve 281 milyon TL Sirket Karti
net kar agikladi. Bu sonuglar bir 8nceki geyrege gore ciroda %10,3 ve FAVOK'te Fiyat TL (12.08.2025) 543
%27,8 artig kay(u:l.ederlfen 'net lfarda %-73 azalis f)larak gercgeklesti. Bir 6nceki 52-hafta fiyat araligl (TL) 389 - 592
yilin ayni geyregine gére ise ciroda %5,7 ve FAVOK'te %10,1 artis kaydederken X o
net karda %-65,6 azalis seklinde gergeklesti. Son geyrekte piyasa Pz DEa (L i) S22
beklentilerine gére ciroda %-0,3, FAVOK'te %-3,9 ve net karda %-70,2 azalis Piyasa Degeri (USD mn) 2.418
gergeklesti. Net parasal pozisyon kazanglarindaki %27 azalisin etkisiyle 4,6 Halka Aciklik Orani (%) 51,0
milyar TL'ye gerilemesi 206 milyon TL ertelenmis vergi gelirine ragmen net kari Net Borg (TL mn) 5.374
baskiladi.
Net Borg (USD mn) 132
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2(325 yilinin ilk yarisinda MI%I’OS u.n satnlglan, gida eTﬂ_e_lsyonun /030',20 arttig Firma Degeri (TL mn) 103.687
dénemde, gegen yilin ayni dénemine gére %7 reel bliytumeyle 177 milyar TL'ye - -
ulasti. indirim ve iadeler %16 artisla 2,47 milyar Tl'ye gikarken, net satis Firma Degeri (USD mn) 230
gelirleri %7 artigla 174,8 milyar TL oldu. Satis maliyetlerindeki distise paralel 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 499
olarak brit kar marji 2,4 puan artarak %24%e (1G25:%21,6) yukseldi. Ayni
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sic])::gddie FAVOK marji ise 1,8 puan artisg gostererek %5,1 (1G25: %3,3) seviyesine Finansal Degerler 2024 2024/2Q 2025/1Q 2025/2Q
’ . . Net Satiglar (TL mn) 293.780 86.771 83.148 91.696
2025 yilinda hedeflenen 250umagazan|n yaklasik yarisi (?lan"122 5|.y|l|n‘|lk Brt Kar (TL mn) 68.004 19.876 20160 21.877
yarisinda agilarak toplam magaza sayisi %3 artigla 3.683’e yukseldi. Online )
hizmet veren magaza sayisi ise yillik bazda %31 artarak 1.553% ulasti. Bir 6nceki Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) - 9476 - 3.008 - 3215 - 3.220
ceyrekte magaza satis bUyumesi reel olarak %10,2, sepet buylumesi ise %9,5 FAVOK (TL mn) 15.796 4.535 3.908 4.996
seviyesindeyken, bu dénemde magaza bazinda satiglar %7, sepet buyimesi Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) 17.148 3.774 5.399 3.522
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%4,8’e gerileyerek blylme hizinda yavaglama goruldu. Net Kar/Zarar (TL mn) 6.340 816 1,040 281
2025 yilinin ilk yarisinda online yemek siparisinde Migros One, gegen yilin ayni Toplam Finansal Borg (TL mn) 24.613 14.530 25.356 27.553
dénemine goére %23 buytyerek 34,5 milyar TL brit satiglara ulasirken, .
. Net Fi L Borglar (TL - 1692 - 2.038 5.902 5.374
Moneypay’in toplam 6deme hacmi %182 artarak 44,6 milyar TL'ye ulasti. et Finansal Borglar (TL mn)
. Yatirim Harcamalari - 8793 - 2284 - 1587 - 3.057
Ikinci geyrekte Migros’un net borcu 1,25 milyar TL temettl 6demesine ragmen
6,25 milyar Tl’den 5,37 milyar TLye geriledi. Sirketin 2025 yili beklentilerinde .
revizyona gitmeyerek, yil genelinde %8-10 araliginda satig blyimesi ve %6 Degerleme 2024 2024/2Q  2025/1Q  Giincel
FAVOK marji hedeflerini korudu. Sirketin son 5 yillk ortalama FD/FAVOK F/K 15,6 9,4 13,5 16,2
Garpani olan 6,8x gére %30 iskonto barindirirken son 1yillik FD/FAVOK’e gére PD/DD 15 21 14 15
N A
%23 iskonto bulunuyor. PD/Satislar 03 03 03 03
Agiklanan finansallari nétr olarak degerlendiriyoruz. FD/FAVOK 6,2 16,0 45 47
MGROS MGROS
Hisse Fiyati (TL) Relatif Getiri (%)
600 20254 Karliik 2024 2024/2Q  2025/1Q 2025/2Q
o W "'\w 5 Briit Marj (%) 231 22,9 24,2 23,9
g‘z‘g " o Esas Faaliyet Marji (%) 2,0 2,1 0,7 1,7
500 r\_v_ 5 FAVOK Marji (%) 54 52 47 54
480 N\ .
B0 / -10 Net Kar Marji (%) 2,2 0,9 13 03
2‘2‘8 -15 Aktif Karlligi (%) (Son 12 Ay) 3,9 1,1 4,0 3,6
400 o ° o ° o o B - -20 Ozsermaye Karlilig (%) (Son 12 Ay) 10,0 33,3 10,2 9,2
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—MGROS BIST-100 Relatif (%) (saE/\eksen) v Finansal Risk Gostergeleri 2024 2024/2Q 2025/1Q 2025/2Q
Yatirim Harcamalari/Satislar (%) 3,0 3,6 2,7 2,8
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satiglar (%,Son 12 Ay) - 91 - 52 - 76 - 7,9
MGROS Getiri (%) 1 12 5 -6 6 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 1,6 1,6 1,5 1,7
BIST-100 Getiri (%) 0 7 15 il 10 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) - 0,1 - 0,3 0,3 0,2
MGROS Relatif Getiri (%) 1 4 -8 -15 -4 Ozsermaye 67.300 45.806 64.443 67.409
Kaynak: Equity RT
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Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari igslemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



