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Orge Enerji

27 yildir faaliyet gosteren Orge Elektrik, kurulusundan bugiine kadar metro
istasyonlari, hastaneler ve konut projeleri basta olmak lizere yaklasik 7 milyon
m2 kapali alanh elektrik taahhit isi yapti. Faaliyet alanlarina ilave olarak teknik
altyapilari cergevesinde sektordeki gelismeleri de takip ederek elektrikli arag sarj
istasyonlari ve yenilenebilir enerji sektériinde de yer almayi hedefliyor.

Sirket 2024 yilini 3,4 milyar TL sati, 1,9 milyar TL FAVOK ve 691 milyon TL net
kar ile tamamladi. 2024 yil sonunda bekleyen isleri 2,86 milyar TL seviyesinde
bulunurken yilbasindan giiniimiize kadar mevcut projelerdeki is artiglari ve yeni
eklenen islerin tutari ise 526 milyon TL olurken toplam bekleyen isler 3,4 milyar
TL seviyesine yukseldi. Sirket devam eden projelerdeki lokasyon ve proje
tipindeki ¢esitliligi vurgularken piyasadaki gelismelerden en az sekilde
etkilenmesi yonlnde stratejilerinin oldugunu vurguladi. Mevcut projelerin
yuksek marjli oldugunu ve yeni projelerdeki teklif stirecinde bu segiciligi
koruduklarini vurguladi. Sirketin son 5 yillik brit kar marj ortalamasi %43,7
seviyesinde iken 2024 yilinda %58 ile en yiiksek noktaya tagirken, FAVOK
marjlarinda son 5 yillik ortalama %41 seviyesinde iken 2024 yilinda %55 ile en
yuksek seviyeye ulastigini gozlemliyoruz. Sirket son donemde multifaz projelere
agirlik vererek azalan maliyet ve artan verimlilik stratejisinin marjlara olumlu
katkisinin devamliligini bekliyor.

Sirket yerli yazihm gelistirerek elektrikli ara¢ pazarinda sarj istasyonlariyla ilgili
prototip Urlin Uretmis ve seri Uretim ve satigiyla ilgili yilin 2. yarisindan itibaren
faaliyet géstermeyi planliyor. Gerek yurtigi gerekse yurtdisinda biytyen pazara
hazir olma girisiminin mevcut is slreglerinde dislik 6lgekli olarak ytrutilmesi
planlaniyor. Yenilenebilir enerji sektoriinde de firsatlari degerlendirerek sirket
marjlarini daraltmayacak projelerde bulunmayi hedefleyen sirket 10 MW
blytkliglnde projenin teslimatini yaptiklarini ifade ettiler.

2024 yilsonu itibariyle 49 milyon TL net nakit pozisyonuna sahip olmasini olumlu
degerlendirmekle birlikte isletme sermayesi ihtiyacinin artmasindan kaynakli net
finansal giderlerinin arttigini  takip ediyoruz. Sirketin cari fiyatlamasini
inceledigimizde gegmis 5 yillik fiyat/kazang ortalama (10,5x) rasyolarina paralel
10,9x ile islem gordiigini ve firma degeri/FAVOK rasyolarina goére 5 vyillik
ortalama (4,6x) seviyesine gore %13 iskontolu olarak 3,9x seviyesinden
fiyatlandigini takip ediyoruz.
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Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatiim danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali

durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye déntik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz.



