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Pegasus Hava Tagimaciligi 4G24'te 27,78 milyar TL net satis, 6,47 milyar TL FAVOK ve 1,97
milyar TL net kar agikladi. Bu sonuglar bir nceki geyrege gére ciroda %-30,7, FAVOK'te %- Sirket Karti
59,7 ve net karda %-81,8 azalis olarak gergeklesti. Bir 6nceki yilin ayni geyregine gore ise Fiyat TL (04.03.2025) 251,75
ciroda %49,7 ve FAVOK'te %78,8 artis kaydederken net karda %-83,4 azalis seklIAinde 52-hafta fiyat aralig (TL) 158 - 260
) “ o o .
gergeklesti. Yillik olarak baktigimizda 2024 yilinda 2023'e gére uroda %58,5 ve FAV(?K te Piyasa Degeri (TL mn) pr—
%46,9 artis kaydederken net karda %-36,5 azalis gerceklesti. Son ceyrekte piyasa ; -
beklentilerine gore ciroda %2,3, FAVOK'te %9,4 ve net karda %876,2 artis gerceklesti. Piyasa Degeri (USD mn) 3.458
Halka Agiklik Orani (%) 43,0
Sirketin en yogun dénemini 3¢C24’te 1,09 milyar euroluk gelirle tamamlarken satiglar euro
bazinda %31 daralma kaydetti. FAVOK marjindaki %16,7 daralmayla birlikte FAVOK'te Net Borg (TL mn) 108.951
daralma %60 olarak etkisini gosterdi. Yildan yila baktigimizda ise 888 milyon euro ile 2023 Net Borg (USD mn) 2.993
yilina gére %6 artis kaydetti. Firma Degeri (TL mn) 234.826
Sirketin arz edilen koktuk kilometresi (AKK) 2024 yili boyunca %15 artarken 4. geyrek Firma Degeri (USD mn) 6.451
sonuglarda da paralel olarak gergeklesti. Dig hat AKK %16 biyuyerek 2024 yilinda 55,4 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 228

milyar olarak gergeklesti. Sirket operasyonel olarak verimliligi 6n planda tutmak kaydiyla
doluluk oranindaki artisa ve yan gelirlerde bilyimeye odaklandi. Misafir basi yan gelir

X Finansal Degerler 2023 2024 2023/4Q 2024/3Q 2024/4Q
3G24'te 30,2 Euro olurken, 4G24’te 29,6 euro olarak gergeklesti.
Net Satiglar (TL mn) 70.532 111.823 18.557 40.082 27.776
2024 yilinda personel giderleri %67 ve bakim giderleri +%52 ile en yiksek artisa isaret Briit Kar (TL mn) 16.818 25.226 1.906 14.515 4.756
ederken giderlerinin yaklasik tgte biri olan yakit giderleri %5 oraninda atis gostermis ve .
R - S Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 13.087 20.807 837 11.967 4.902
ortalamada %20 oraninda artis kaydetmistir. Boylelikle AKK basina birim gelir gider farki -
0,82 cent (2022:1,2 ve 2023:0,89) ile son 2 yillik iyilesmeyi stirdGrmiistar. FAVOK (TL mn) 21626 31765 3.618  16.037 6.470
o . . Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) - 4336 - 10.707 - 554 - 356 - 5.283
Sirketin net borcu gecen yila gére %13 artisla 2.749 milyon euro oldu. Net borg / FAVOK
rasyosu 2023 yilina gore %6 artisla 2,87x seviyesinden 3,07x seviyesine yukseldi. Net Kar/Zarar (TL mn) 20.908 13.285 1.861 10.824 1.965
X . . . . Toplam Finansal Borg (TL mn) 119.518  166.308 119.518  157.429 166.308
Sirket 2024 Aralik ayinda 200 adet (100 kesin + 100 alim opsiyonlu) Boeing 737-10 ugagi X i L
siparisi vererek 2028 sonrasinda filoya katmayi planlamaktadir. Mevcutta 118 ugagiyla Net Finansal Borglar (TL mn) 84.905 108.951 84.905 101.853 108.951
hizmet veren Pegasus 2025 yil sonunda 127 ucaga cikmayi hedefliyor. Bu artisla beraber Yatinim Harcamalari 266 2.568 579 1187 173
2025 yili igin toplam AKK biiyimesini %12-14 arasinda beklerken FAVOK marjinda yatay
veya bir miktar artis 6ngdriiyor. Pegasus son 3 yillik FD/FAVOK ortalamasi 6,9x iken Degerleme 2023 2024 2023/4Q 2024/3Q Giincel
mevcutta 7,4x_ ile _Aﬂ yukarda |§Iem"gorurken kuteselde!q_ benzer sirketler 5,27x ortalama F/K 32 8.0 32 52 95
ile fiyathyor. Sirketin finansallarini nétr olarak degerlendiriyoruz.
PD/DD 1,2 1,4 12 1,6 17
PGSUS PGSUS PD/Satiglar 0,9 1,0 0,9 1,2 11
Hisse Fiyat: (TL) %) FD/FAVOK 7,0 6.8 7,0 7.7 7,4
300 60
250 " NW 50 Karlilik 2023 2024 2023/4Q 2024/3Q 2024/4Q
200 s Brit Marj (%) 23,8 22,6 10,3 36,2 17,1
30
150 - Esas Faaliyet Marji (%) 19,6 17,7 6,0 32,1 11,5
100 - FAVOK Mariji (%) 30,7 28,4 19,5 40,0 23,3
50 0 Net Kar Marji (%) 29,6 1,9 63,9 27,0 71
0 -10 Aktif Karliligi (%) (Son 12 Ay) 14,8 5,4 14,8 10,5 54
’LD( q/b( q,b‘ Wb‘ 3 q(b( q,b‘ (3 x 3 b( (3 N3 N (f;a Ozsermaye Karliligi (%) (Son 12 Ay) 68,3 20,8 68,3 41,3 20,8
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—PGSﬁS <@ B?I%T—WO Relatif (%) (sag eksen) Finansal Risk Gostergeleri 2023 2024 2023/4Q 2024/3Q 2024/4Q
Yatirim Harcamalari/Satislar (%) 0,4 2,3 0,4 2,9 2,3
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay) - 4,4 - 3,9 - 4,4 - 4,3 - 3,9
PGSUS Getiri (%) 8 8 14 " 54 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 2,7 2,8 2,7 2,7 2,8
BIST-100 Getiri (%) 3 1 o} 1 12 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 3,9 3,4 3,9 3,5 3,4
PGSUS Relatif Getiri (%) 5 7 14 9 38 Ozsermaye 54.669 74.919 54.669 75.387 74.919
Kaynak: Equity RT
Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gértislere dayanilarak yapilacak ileriye déntik yatirmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



