= COLENDI

Menkul Degerler

2024 3. Geyrek Finansal Degerlendirme

Pegasus Hava Tasimaciligi

3C24 Sonuglar, Pozitif

PGSUS: Sirketin 3C24 toplam gelirleri euro bazinda gegen yilin ayni dénemine gore %13 artis ile
1.091 mn €’ulagmistir. FAVOK ayni dénemde € bazinda %6 artis ile 443 mn Euro’ya ulasirken, net
kar ise %19 artig ile 301 mn € olarak gergeklesmistir. TL bazinda ise bu geyrekte sirket 40.082 mn
TL ciro, (beklenti: 39.215mn TL) 16 milyar TL geyreklik FAVOK (beklenti: 15,5 milyar TL) ve 10,8
milyar TL net kar (beklenti: 9,8 milyar TL) ile konsensus tahminlerin Gzerinde sonuglar
agiklamistir.

Doluluk oranlarindaki gliglii seyir marjlara destek verdi...

3G24 doneminde toplam doluluk orani yillik bazda 1.4 puan artis ile %89,1°e ulasirken, ayni
donemde karliigin yiksek oldugu dis hat doluluk oraniise 1.8 puan artis ile %86,6 olarak
gerceklesmistir. Sirket misafir sayisini yliksek baza ragmen %9 artirarak bu dénemde toplam
10,5 milyon yolcu tagimisgtir. Ancak havayolu sirketleri igin karlilk anlaminda 6nemli gbsterge
olan ve AKK basina birim gelir ile AKK basina birim gideri gésteren RASK-CASK farki bu geyrekte
gegen yilin ayni dénemine gore hafif geriledi. Ancak uzun vadeli ortalamalarin tizerinde
seyretmeye devam etti.

Yurt disi birim gelirler azalirken, yan gelirler Euro bazinda rekor kirdi.

3C24 doneminde sirketin dis hat tarafinda euro bazl birim gelirleri %5,7 azalarak 92,4 euro
olurken, i¢ hat birim gelirleri ise %0 artigla 1,414 TL’ye yiikseldi. Yan gelirler ise yolcu basina bu
ceyrekte yildan yila %16,3 artis ile 30,2 Euro’yu asarak rekor kirdl.

Sirket beklentileri: Sirket bu yiligin Arz edilen Koltuk Kilometre’de (AKK) %12-14 blylime
beklentisini korudu. Doluluk oranlarindaki beklenti Ustl seyir ve yan gelirlerdeki yliksek tek
haneli bityime ile RASK beklentisini ‘hafif artis’ olarak yukari revize etmistir. (Onceki: yatay)
3C24 itibariyle filo buylkligi 112 seviyesine ulagirken, sirket son geyrekte 6 adet A321NEO
teslimatiile yili 118 ugakla tamamlamayi planliyor.

Degerlendirme: Beklentileri asan glcli sonuclar, sirket beklentilerindeki yukari revize ve sirketin
yliksek marjini korumasi sebebiyle agiklanan sonuglarin hisse tizerinde etkisini Pozitif olarak
degerlendiriyoruz.
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Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y
PGSUS Getiri (%) 7 8 7 21 70
BIST-100 Getiri (%) 8 5 -6 -10 23
PGSUS Relatif Getiri (%) -1 4 13 34 39

Kaynak: Equity RT

Sirket Karti

Fiyat TL (11.11.2024)
52-hafta fiyat aralig (TL)
Piyasa Degeri (TL mn)
Piyasa Degeri (USD mn)
Halka Agiklik Orani (%)
Net Borg (TL mn)

Net Borg (USD mn)
Firma Degeri (TL mn)
Firma Degeri (USD mn)

3 aylik ortalama hisse fiyati (TL)

Finansal Degerler

Net Satiglar (TL mn)

Brut Kar (TL mn)

Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn)
FAVOK (TL mn)

Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn)

Net Kar/Zarar (TL mn)
Toplam Finansal Borg (TL mn)
Net Finansal Borglar (TL mn)

Yatirim Harcamalari

Degerleme
F/K

PD/DD
PD/Satiglar
FD/FAVOK

Karliik

Brut Marj (%)

Esas Faaliyet Marji (%)
FAVOK Marji (%)

Net Kar Marji (%)

Aktif Karliligl (%) (Son 12 Ay)

Ozsermaye Karliligi (%) (Son 12 Ay)

Finansal Risk Gostergeleri

Yatirim Harcamalari/Satislar (%)

Net isletme Sermayesi/Satiglar (%,Son 12 Ay)

Brut Borg/Ozkaynaklar (x)
Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay)

Ozsermaye

Yasal Uyari

2023
70.532
16.818
13.087
21.626
4.336
20.908
119.518
84.905
266

2023
32
1,2
0,9
7,0

2023
23,8
19,6
30,7
29,6
14,8
68,3

2023
0,4
4,4
2,7
3,9

54.669

PGSUS

12 Kasim 2024

244
131 - 260
122.000
3.558
43,0
101.953
2.974
223.953
6.532
233

2023/3Q 2024/2Q
28.073  26.573

10.764 6.517
9.896 5.264
12.056 8.077

2196 - 2.181

7.7119 3.997
97.072 136.781
64.167 96.625

81 - 286

2023/3Q 2024/2Q

6,4 5,7
2,4 1,9
1,3 1,3
6,8 8,4

2023/3Q 2024/2Q

38,3 24,5
34,9 19,8
42,9 30,4
27,5 15,0

1,2 10,3
60,0 43,3

2023/3Q 2024/2Q

0,7 1,9
41 - 4,5
3,6 3,0
2,9 3,9

35.480 59.675

2024/3Q
40.082
14.515
11.967
16.037
356
10.824
157.429
101.953
1157

Giincel
53
1,6
1,2
7,7

2024/3Q
36,2
32,1
40,0
27,0
10,5
41,3

2024/3Q
2,9
4,3
2,7
35
75.387

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan

yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértsler mali

durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi

vermeyi amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatirnmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye donlk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.$. sorumlu

tutulamaz.



