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Pegasus 2G25'te 38,43 milyar TL net satis, 10,67 milyar TL FAVOK ve 5,13 milyar
TL net kar agikladi. Bu sonuglar bir 6nceki geyrege goére ciroda %62,9 ve
FAVOK'te %7181 artis kaydederken 2,6 milyar TL net zarardan 5,1 milyar TL net
kara gegti. Bir 6nceki yilin ayni geyregine gore ise ciroda %44,6, FAVOK'te %32,1

Sirket Karti
Fiyat TL (12.08.2025) 268

A ! : 52-hafta fiyat araligi (TL) 207 - 287
ve net karda %28,4 artis seklinde gergeklesti. Son geyrekte piyasa i o
beklentilerine gore ciroda %1, artis, FAVOK'te %-0,5 ve net karda %-12,8 azalis Piyasa Degeri (TL mn) 134.000
gergeklesti. Piyasa Degeri (USD mn) 3.296
2G25°’te euro bazinda toplam geliri &nceki geyrege gére %40,8 ve bir énceki Halka Agiklik Orani (%) 43,0
yilin ayni geyregine gore %15 artis gostererek 876 milyon euro oldu. Sirket Net Borg (TL mn) 137.727
onceki yilin aynlAL;eyregine gé}re brut m'?rjda ‘%-—3,4, FAV@K-mgrjlnda %-2,6 Net Borg (USD mn) 3.388
azaligla brat marji %21,2°e gerilerken FAVOK marji %27,8’e geriledi. . L
Firma Degeri (TL mn) 271.727
Sirketin ar.z edilen koltuk kilometresi (AKK) 2G25°te yillik %17. artarken Firma Degeri (USD mn) 6.683
satiglardaki euro bazli blylime %15 oldu. Dis hat AKK %19 buytrken i¢ hat AKK X .
%14 oldu. Yolcu doluluk orani 2G25’te bir dnceki yilin ayni geyregine gore 1,1 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 251
puan azalarak %86,4 olurken, misafir basi yan gelir ise ayni donemde %6
artigla 29,7 Euro oldu. Finansal Degerler 2024 2024/2Q  2025/1Q 2025/2Q
2G25’te bir 6nceki yilin ayni geyregine gore personel giderleri %54 ve bakim Net Satiglar (TL mn) 111.823 26.573 23.588 38.425
giderleri %25 ile en yuksek gider artiglari olurken; giderlerdeki payr %30’u olan Briit Kar (TL mn) 25.206 6.517 - 846 8133
olan yakit giderleri brent petrolun duslstnin etkisiyle %-6 oraninda o ———— (TL mn) TRETT o Py A
azalmasina ragmen ortalamada giderler %18 oraninda artis kaydetti. Boylelikle Sasﬂ CEPEE el Ul . : : . .
AKK bagina birim gelir gider farkini gésteren RASK - CASK farki gegtigimiz yilin FAVOK (TL mn) 31.765 8.077 1.304 10.667
ayni dénemine gdre 0,11 cent azalarak 0,76 cent oldu. Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) - 10707 - 2181 - 57 3.637
Sirketin 42 adet Airbus A320neo (tamami teslim edilmis) ve 108 adet Airbus Net Kar/Zarar (TL mn) 13.285 3.997 - 2635 5.132
A321neo (59°u teslim edilmis) siparisi bulunmakta olup 2025 yili sonunda filo Toplam Finansal Borg (TL mn) 166.308 136.781 176.334  192.429
blytkligunin %7,6 artigla 127 ugaga ulagsmasi bekleniyor. Yilin geri kalaninda .
Net Fi L B L TL 108.951 96.625 125.563 137.727
filoya 6 adet A321neo eklenmesi bekleniyor. 2021 yili sonundan bu yana Airbus et Finansal Borglar (TL mn)
markali tim teslimatlar A321neo tipinde gergeklesmis olup, filonun ortalama Yatirim Harcamalari 2.568 - 286 463 - 1689
koltuk kapasitesinin 2021 sonunda 191 iken 2029 yili sonunda 228’e yukselmesi
bekleniyor. Bu artislarla ‘birlikt.e Pegasus AKK buyimesini  %12-14 Degerleme 2024 2024/2Q 2025/1Q Giincel
arasindan%14-16 araligina revize etti.
F/K 8,0 5,7 9,1 8,8
Sirketin 2025 yili beklentilerinde RASK ve CASK orta tek haneli artigtan orta PD/DD 14 19 16 14
tek haneli dislse revize edilmesini AKK basina karlilikta daralma beklemekle ’ g : :
birlikte sirketin ¢ift haneli blyime projeksiyonunu simirli  pozitif ey 1Y ihe il o
degerlendiriyoruz. FD/FAVOK 6,8 8,4 8,0 7,9
PGSUS .. PGsUs
Hisse Fivati (TL) Relatif Ge2tg2‘ 5<_/; Karliik 2024 2024/2Q 2025/1Q 2025/2Q
290 35 = q
280 30 Brit Marj (%) 22,6 245 - 3,6 21,2
%Zg W 25 Esas Faaliyet Marji (%) 17,7 19,8 - 10,2 16,3
250 2¢ FAVOK Marji (%) 28,4 30,4 5.5 27,8
240 MY &
230 /'JIF Ind 10 Net Kar Marji (%) 179 15,0 - 1,2 13,4
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20 P = AKtif Karlilig (%) (Son 12 Ay) 54 10,3 5,3 5,2
200 -5 Ozsermaye Karliligi (%) (Son 12 Ay) 20,8 43,3 20,5 19,7
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—PGSUS BIST-100 Relatif (%) (sag e/fsen) ks Finansal Risk Gostergeleri 2024 2024/2Q 2025/1Q 2025/2Q
Yatirim Harcamalari/Satislar (%) 2,3 1,9 1,3 0,1
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satiglar (%,Son 12 Ay) - 39 - 4,5 - 4,0 - 4,2
PGSUS Getiri (%) 4 2 9 il 14 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 2,8 3,0 2,9 2,6
BIST-100 Getiri (%) 0 7 15 il 10 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 3,4 3,9 3,9 4,0
PGSUS Relatif Getiri (%) 3 -5 -5 0 3 Ozsermaye 74.919 59.675 80.410 97.122
Kaynak: Equity RT
Yasal Uyan

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari igslemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



