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Sirket Karti

Tav Havalimanlari 4G24'te 15,77 milyar TL net satig, 2,38 milyar TL FAVOK ve -68,6 Fiyat TL (18.02.2025) 265,75
milyon TL net zarar agikladi. Bu sonuglar bir 6nceki geyrege gore ciroda %-14,1, 52-hafta fiyat araligi (TL) 160 - 295
FAVOK'te %-66,6 ve net zararda % -101,f3 azalis olarak gergeklesti. Bir 6nceki yilin ayni Flivess BEET (L min) 96.542
geyregine gore ise ciroda %48,6 ve FAVOK'te %25,1 artis kaydederken net zararda %-
103,2 azalis seklinde gergeklesti. Yillik olarak baktigimizda 2024 yilinda 2023'e gére Piyasa Degeri (USD mn) 2667
ciroda %72 ve FAVOK'te %64,6 artis kaydederken net karda %-12,9 azalis gergeklesti. Halka Agiklik Orani (%) 48,0
Son geyrekte piyasa beklentilerine gére ciroda %11,1 artis, FAVOK'te %-17,2 ve net Net Borg (TL mn) 49.295
zararda %-148 azalis gergeklesti. Net Borg (USD mn) 1.362
Son cgeyrekte marjl?ra baktigimizda brit kar marji gegen yiin ayni dénemine goére 11 puan Firma Degeri (TL mn) 145.837
daralirken, FAVOK 2,7 puan azalarak %15,68 seviyesine geriledi.
2024 yiinda toplam 106,5 milyon yolcuya hizmet vererek yillik beklentilerini karsilayan sirket, dis Firma Degeri (USD mn) 4.029
hatlarda 71,2 milyon yolcuya ulasti. Hizmet verilen yolcu sayisi toplamda yillik %11 artti. 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 277

Almati havalimaninda dis hatlardaki yiksek blyime devam etti. Sirket buradaki blyume

potansiyeline glvenerek 2028 yilina kadar devam edecek yatinm karari agikladi. Ayrica bu Finansal Degerler 2023 2024 2023/4Q 2024/3Q 2024/4Q
havalimanindaki tarifelerin normallesmesi ile FAVOK’e 2025'te daha ylksek katki gelecegi
belirtildi Net Satiglar (TL mn) 34.433 59.211 10.616 18.365 15.771
Brit Kar (TL mn) 13.290 21.486 3.516 8.241 3.607
Beklentiler: Sirket 2025 yilinda 1750-1850 mn € ciro hedeflerken, yolcu sayisinin ortalama 115 .
milyona yikselmesini 6ngoriiyor. Dis hat yolcu sayisinin 71,2 milyondan ortalama 78 milyona Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 6.502 10.374 617 5.424 67
yukselmesini beklerken, FAVOK’in 520-590 mn € araliginda gergeklesmesini bekliyor. Yatirim FAVOK (TL mn) 10.200 16.791 1.905 7131 2.383
harcamalarlnlﬂn 140-160 mn € + Almati Ye[u Yatinm Programi ?larak gerceklesecegini 6ngorirken, Net Finansal Gelirler/Giderler (1L mn) . 3455 - 6.042 - 1102 - 2.362 946
Net borg/FAVOK rasyosunun 2,5-3,0 araliginda olmasi bekleniyor.
Net Kar/Zarar (TL mn) 7.530 6.558 2.160 3.821 69
Degerlendirme: Agiklanan sonuglar beklentilerin altinda kalmasina karsin, sirketin devam eden .
yatinmlarinin kademeli olarak devreye girmesi, 2025te organik biylumenin, déviz bazli Toplam Finansal Borg (TL mn) 208 BU0E 20 EL7E BT
blyiumenin devam edecek olmasi sebebiyle agiklanan sonuglarin hisseye etkisinin nétr olarak Net Finansal Borglar (TL mn) 34.766 49.295 34.766 40.777 49.295
degerlendiriyoruz. Yatirim Harcamalari - 5462 - 8873 - 1604 - 2481 2593
Degerleme 2023 2024 2023/4Q 2024/3Q Giincel
TAVHL TAVHL F/K 5,2 15,2 5,2 10,3 14,7
i a Relatif Getiri (%) PD/DD 0,8 1,7 0,8 1,5 1,6
Hisse Fiyati (TL) 2024=0 /
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—TAVHL BIST-100 Relatif (%) (sag eksen) Finansal Risk Gostergeleri 2023 2024 2023/4Q 2024/3Q  2024/4Q
Yatirim Harcamalari/Satiglar (%) 15,9 15,0 15,9 14,6 15,0
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay) 8,3 5,7 8,3 6,5 5,7
TAVHL Getiri (%) -1 -6 -1 13 55 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 2,3 2,0 2,3 2,1 2,0
BIST-100 Getiri (%) 1 -1 6 3 6 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 3,4 2,9 3,4 2,5 2,9
TAVHL Relatif Getiri (%) =2 -5 -6 10 46 Ozsermaye 46.465 59.618 46.465 61.382 59.618
Kaynak: Equity RT
Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danigsmanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari iglemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



