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Turkcell 2G25'te 50,3 milyar TL net satis, 23,39 milyar TL FAVOK ve 4,2 milyar
TL net kar agikladi. Bu sonuglar bir 8nceki geyrege gére ciroda %4,5, FAVOK'te

Sirket Karti

%4,3 ve net karda %28,6 artis olarak gergeklesti. Bir 6nceki yilin ayni geyregine Fiyat TL (13.08.2025) 97,75
gore ise ciroda %117, FAVOK'te %14,4 ve net karda %71 artis seklinde 52-hafta fiyat araligi (TL) 77 - 109
gergeklesti. Son geyrekte piyasa beklentilerine goére ciroda %-3,3 azalis, . [
FAVOK'te %6,8 ve net karda %21,8 artis gergeklesti. Fea Rege (U mm) 215.050
Piyasa Degeri (USD mn) 5.289
Bir onceki yilin ayni geyregine gore cirodaki %11,7’lik artisa yillk bazda reel TP o 50
olarak %9,8'lik Mobil ARPU ve %17,8lik bireysel fiber ARPU katki saglad. elbe Agtiix Grem ) ;
2G’25’te bir 6nceki geyrege gore %8,4 artarak 352,5 TL olurken Bireysel fiber Net Borg (TL mn) 45.792
ARPU %10,9 artarak 418,2 oldu. Net Borg (USD mn) 1126
Turkcellin faturali aboneleri bir dnceki yilin ayni geyregine gére %7,1, 6nceki Firma Degeri (TL mn) 260.842
Geyrege gbre ise %2,7 artarak 30,1 milyon oldu. On 8demeli abonelerde ise bir Firma Degeri (USD mn) 6.416
oénceki yilin ayni geyregine gore %-16,3 6nceki geyrege gore ise %-3,3 azalarak X y
. Y yni geyreg g ° geyrege g ° 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 93,9
8,7 milyon oldu.
Paycell faaliyetlerinden elde ettigi gelir bir dnceki yilin ayni geyregine gore .
%35,7 artarak 1,4 milyar TL oldu. Paycell Toplam islem hacmi yillik %75 artisla Finansal Degerler 2024 2024/2Q 2025/1Q  2025/2Q
38,8 milyar TLye yiikselirken Paycell Kart igslem hacmi %24 artigla 7,9 milyar Net Satiglar (TL mn) 158.854 45.022 48137 50.295
TLye yukseldi. Financell faaliyetlerinden elde ettigi gelir ise gegen yilin ayni Brit Kar (TL mn) 41129 11.326 14.441 14.443
- X L X
ddnemine gdre %4,7 artarak 1,3 milyar TL oldu. Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 35.424 9.076 17.574 19.841
Grup net kari, %7, artisla 4,2 milyar TL'ye ylkseldi. Bu yilki kar artisi, gegen yil FAVOK (TL mn) 70.686 20.444 22.424 23.394
Ukrayna’daki operasyonlarin satisindan kaynaklanan 713 milyon TLlik tek N T —— prap— R9ER pry— s
seferlik katki olmaksizin gergeklesti. Sirketin net borcu bir dnceki geyrege gére 8 (el Celer/EiEErter (il mm) : . oo : : o
%44 artigla 25,3 milyar TL olurken net borg / FAVOK rasyosu 0,21x’ten 0,29x Net Kar/Zarar (TL mn) 23.523 3.922 3.267 4.201
seviyesine yiikseldi. Net borg / FAVOK rasyosundaki artista Haziran ayindaki Toplam Finansal Borg (TL mn) 121.738 99.191 150.712  172.858
yaklagik 4 milyar TLlik temettld dagitiminin etkisi oldu. Sirketin son 3 yillik .
. Net Fi L Borglar (TL 33.281 39.765 36.834 45.792
ortalama FD/FAVOK garpani olan 4,01x’e gére %32 iskonto barindirirken son 1 et Finansal Borglar (TL mn)
yillik FD/FAVOK’e gére %17 iskonto barindiriyor. Yatirim Harcamalari - 49.022 - 15.342 - 12738 - 14.259
Turkcell, 2025 yili beklentilerinde, grup gelir buylimesini %7-%9 araliginda, Veri
Merkezi & Bulut gelir bliytimesini %32-%34 araliginda, FAVOK marjini %41-%42 Degerleme 2024 2024/2Q  2025/1Q  Giincel
seviyesinde ve operasyonel yatirimlarin gelire oranini %24 seviyesinde sabit F/K 8,7 7,3 7,8 7,9
tuttu. Sirket, 2G25’te hem yillikk hem de geyreklik bazda glgli operasyonel
P N . . . z . PD/DD 0,9 1,5 1,0 1,0
buyUme sergilerken, ARPU’daki artiglar ve Paycell ile Financell tarafindaki gelir
artiglari, sirketin gelir gesitliligini destekledi. PD/Satiglar 13 1,2 11 11
Aciklanan 2. geyrek finansallarini olumlu degerlendirmekle birlikte 5G FD/FAVOK 3.4 33 3.0 3.0
surecindeki belirsizlikler hisse performansinda baski olusturmasini bekliyoruz.
TCELL TEELL Karlibik 2024 2024/2Q  2025/1Q 2025/2Q
Hisselvanlal ) Briit Marj (% 25,9 25,2 30,0 28,7
120 202529 rit Marj (%) . b 4 b
100 /\/‘/_MM\’W%MW 15 Esas Faaliyet Marji (%) 14,6 14,8 18,5 18,1
80 10 FAVOK Marji (%) 445 45,4 46,6 46,5
ig [5) Net Kar Marji (%) 14,8 8,7 6.8 8,4
20 5 Aktif Karliligl (%) (Son 12 Ay) 5,8 12,4 6,5 6,4
0 -10 Ozsermaye Karliligi (%) (Son 12 Ay) 1,1 27,6 12,5 12,5
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& 5 & & & & & P
& o " . " .
—TCELL BIST-100 Relatifx\(%) (sag é‘isen) s Finansal Risk Gostergeleri 2024 2024/2Q 2025/1Q 2025/2Q
Yatirim Harcamalari/Satislar (%) 30,9 26,9 31,9 30,5
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satiglar (%,Son 12 Ay) 0,21 0,41 0,77 0,76
TCELL Getiri (%) 3 6 3 -6 -1 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 0,84 0,97 0,99 1,08
BIST-100 Getiri (%) 0 7 13 1 1 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 0,47 0,50 0,44 0,53
TCELL Relatif Getiri (%) 3 -1 -9 -15 -1 Ozsermaye 218.141 152.291 209.835 219.706
Kaynak: Equity RT
Yasal Uyan

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari igslemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



