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Tapdi Oksijen Ozel Saglik Ve Egt. Hizm.
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Sirket, izmir'de bulunan 3 adet hastane ve 1 adet tip merkezinde faaliyet Sirket Karti

gostermektedir. Toplam yatak kapasitesi 320 olan hastanelerden, grubun lokomotifi Fiyat TL (01.12.2024) 65,45

olarak adlandirdigi Tinaztepe Galen Hastanesi 110 yatak kapasitesi ve 410 personeliile  52_hafta fiyat araligi (TL) 47 - 77

one gikarken, ikinci buylik hastane 111 yatak kapasitesi ve 316 personel ile Tinaztepe Pl e (i mim) 8.378

Buca Hastanesidir. Bu iki hastane toplam kapasitenin %69’unu olusturmaktadir. ) .

Piyasa Degeri (USD mn) 242

Sirket’in izmir Tinaztepe Universitesi sayesinde hekim kadrosunun ¢ogunlugu Dogent  Haika Agiklik Orani (%) 22,0

ve Profesorlerden olusurken, bu durum hasta tercihlerinde Sirket hastanelerini 6ne Net Borg (TL mn) 326

cikmaktadir. Ek olarak geng hekimler de kariyer planlamasi agisindan bu hastaneleri
. . Net Borg (USD mn) 9

tercih etmektedir.

R Firma Degeri (TL mn) 8.703

Universite’nin bir diger 6nemli avantaji ise Buca ve Galen hastanelerinin 3. basamak Firma Degeri (USD mn) 251

saglik kurumu olmasi ile verilen hizmetler karsiliginda hem hastalardan hem de SGK’dan

. - 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 57

daha yuksek bedelle faturalandirma yapilabiliyor.

Sirket benzerlen'ne gore daha yuksel'< kar m?rjl ile opera:c,yc?nla'rnju y'urutebll.lyor. Bunun Finansal Degerler 2023 2023/3Q 2024/2Q 2024/3Q

baslica sebepleri; a) hastane ve ek hizmet binalarinin mulkiyetinin sirkete ait olmasi, b) ——— ppee 492 439 528

hekimlerin 1/3’tiniin vergi mukellefi olmasi, c) Devreye giren GES yatirimi ile enerji S5 CEGEEY (U Gk} ’

ihtiyacinin %60’ inin karsilanmasi. Brut Kar (TL mn) 362 129 148 183

X . . ) Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 170 32 68 81

Sirket Ocak 2023 doneminde 10,21 TL fiyat ile halka arz olmus ve halka agiklk orani .

%21,87'dir. 31 Ekim 2024 tarihinde GK karariyla %70,7 bedelsiz SA karari alinmig ve FAVOK (TL mn) 330 51 142 165

SPK’ya bagvuru yapilmistir. Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) - 92 - 221 20 - 275

) Net Kar/Zarar (TL mn) 823 - 276 983 - 216

Yatinmlar ve Beklentiler

Toplam Finansal Borg (TL mn) 1.008 603 600 666

e Sirket Balcova’daki otel ve AVM'den olusan yapinin saglik kompleksine (ot Finansal Borglar (TL mn) 380 - 76 250 326
donistlrilmesi projesini 2027’de 'hayata geglrm'ey.l planl|yo'r. Bu uya|.0| 30,5 mn $ P B pr—— — A o -
bedelle satin alinmisken, 30 Haziran 2024 tarihli ekspertiz degeri 61,9 mn $
tutarindadir.

e Orta-Uzun vadeli planlar arasinda yer alan arazisi satin alinan yash sagligi-bakimi Degerleme 2023 2023/3Q 2024/2Q  Giincel
tesisinin 2028-2030 yillarinda faaliyet gegirilmesi beklenmektedir. F/K 9,5 124,0 3,6 3.9

e Grubun lokomotifi olarak tanimladigl Galen hastanesinin yaninda 4.000 m2 arazi PD/DD 1,9 5,8 1,5 1,6
satin alinarak, kapasiteyi artirmak kisa vadeli hedefler arasinda yer aliyor. PD/Satiglar 5,9 4,0 3,8 41

e Saglik turizmi ve zenginlesme potansiyeli yiiksek olan Balkanlarda 2027-2030 yillari  £p/pavéK 24,8 15,3 16,0 14,5
arasinda bir hastane satin alma ile yurt disina agilma planlari yer almaktadir.

e Sirket 2025-2030 yillari arasinda SGK faturalamalarinda 3. Basamak fiyat tarifesinin Karlibik 2023 2023/30  2024/2 2024/3
hesaba katilmamis haliyle ile bu yillarda EFK’nin ortalama %34,2, FAVOK marjinin ise artt Q Q Q
%36,6 olacagini Gngdriyor. Briit Marj (%) 27,6 26,3 33,7 34,7

TNZTP TNZTP Esas Faaliyet Marji (%) 14,6 9,6 22,2 22,4
) ) Relatif Getiri (%, .

e (e () elet “;‘5’2'}:3 FAVOK Marji (%) 25,1 10,5 32,4 31,3
80 150 Net Kar Marji (%) 62,7 - 56,2 2240 - 41,0
70
- /\'f 0 Aktif Karliligl (%) (Son 12 Ay) 28,2 3,4 47,5 40,0
50 _150 ézsermaye Karliligi (%) (Son 12 Ay) 40,7 4,8 67,8 56,2
40 -15
30 _gg Finansal Risk Gostergeleri 2023 2023/3Q 2024/2Q 2024/3Q
4z -30 Yatirrm Harcamalari/Satiglar (%) 9,3 58,4 2,1 37,8
10 - i

0 _ig Net Isletme Sermayesi/Satiglar (%,Son 12 Ay) 0,7 - 0,6 1,7 2,1
o> o> o> o> o> o o> b( \’IP‘ o o o> Brut Borg/Ozkaynaklar (x) 0,4 1,1 0,3 0,3
I N S SIS - R AN Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 12 - 0,2 0,5 0,5
S X é‘@ G & @@ ,@? %) &F 4\_/&9 \?gb % Y. , f , s
T <@ Ve . Ozsermaye 4.221 1.358 4.906 5.142
—TNZTP BIST-100 Relatif (%) (sag eksen)
Kaynak: Equity RT
Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértsler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatirnmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye donlk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.$. sorumlu
tutulamaz.



