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Tiirk Telekom 4G24'te 45,58 milyar TL net satis, 14,92 milyar TL FAVOK ve 4,29 milyar TL
net kar agikladi. Bu sonuglar bir 6nceki geyrege gore ciroda %12,9 artis, FAVOK'te %-8,4

Sirket Karti

azalis ve net karda %274,7 artis olarak gerceklesti. Bir dnceki yilin ayni ceyregine gore ise Fiyat TL (09.03.2025) 49,62
ciroda %20,3 ve FAVOK'te %19,5 artis kaydederken net karda %-81,4 azals seklinde 52-hafta fiyat araligi (TL) 29 - 58
gerceklesti. Yillik olarak baktigimizda 2024 yilinda 2023'e gére ciroda %11,8 ve FAVOK'te Piyasa Degeri (TL mn) 173.670
%25,3 artis kaydederken net karda %»66,3 azalis gerceklesti. Son ceyrekte piyasa Piyasa Degeri (USD mn) 4.764
- . . o . o

beklentlle_nne gore ciroda %1,7 artis, FAVOK'te %-12,4 azalis ve net karda %87,5 artis Halka Aciklik Orani (%) 13,0
gergeklesti.

Net Borg (TL mn) 52.494
Yillik olarak cirodaki %11,8 oranindaki reel buylimeye faturali mobil ARPU gelirlerindeki Net Borg (USD mn) 1.440
%18,2’lik artigin en yuksek katkisi olurken sabit internetteki %12,8’lik artista en gok katki Firma Degeri (TL mn) 296,164
sunan ikinci is kolu oldu. 4C’de 3C’ye gére mobil ARPU gelirleri %11,7 artarken sabit - % - .
internetteki artis %6,4 olarak gergeklesti. Sabit internet ve mobil gelirleri operasyonel Firma Degeri (USD mn) (&:200%
gelirlerdeki payi %74 seviyesinde sabit kaldi. ARPU biiyiimeleri yil boyunca artmaya devam 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 48

ederken ortalama %17,1 oraninda gergeklesti.

Dolar/TL kuru ortalama 4. geyrekte %3,1 oraninda artis géstermesi yatirim harcamalarina Finansal Degerler 2023 2024 2023/4Q 2024/3Q  2024/4Q
olumlu katki sunarken sirketin net borcu tiglincii geyrekte 53,8 milyar TUden 52,5 milyar TL Net Satislar (TL mn) 144.645 161.651 37.901 40.353 45.577
seviyesine geriledi. Net borg/FAVOK olarak degerlendirdigimizde ise 0,96x seviyesinden Brit Kar (TL mn) 31.574 59.447 8.675 13.805 22.988
son ceyrekte 0,81x seviyesine geriledi. Yilin ilk yarisinda duzenlenmesi planlanan 5G Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) - 7.014 25085 - 1.550 5151 16.368
ihaleleri sonrasinda lisans bedeli ve yatirrm harcamalari belirsizligini korurken sirketin FAVOK (TL mn) 47134 59.036 12.492 16.295 14.925
dusuk borgluluk rasyosuna sahip olmasini olumlu degerlendiriyoruz.
Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) 5.837 - 4.084 - 451 - 2459 - 1.942
Vergi 6ncesi 2023 yil sonu kari 4,9 milyar TUden 2024’te 24,6 milyar Tl'ye yukselmesine Net Kar/Zarar (TL mn) 23.709 8.456 23116 1145 4.289
ragmen 2023 yilinda 18_,7 milyar TL ?/er_gi ggliriyle net karini agiklarken sirket 2024 yllst_)nu_ Toplam Finansal Borg (TL mn) . p—— GG ny— pp—
finansallarinda 16,2 milyar TL vergi gideri olarak yansimis olmasi yillik net karda ciddi
daralmaya isaret etti. Sonug olarak 2023 yil sonunda 23,7 milyar TL olan net kar 2024 Net Finansal Borglar (TL mn) 64191 52.494 64.191 53.861 52.494
yilinda 8,4 milyar Tlye geriledi. Sirket son 5 yillik ortalama FD/FAVOK (3,6x) rasyosuna gére Yatinim Harcamalari - 36202 - 39.640 - 13.249 - 9.364 - 16.476
cari 3,83x garpanina gore iskonto barindirmasa da kiireseldeki benzer sirketlerine gore
yaklasik %50 iskontolu islem goéruyor. Sonug olarak Tuirk Telekom’un agiklanan finansallarini Degerleme 2023 2024 2023/4Q 2024/3Q Giincel
olumlu degerlendiriyoruz. F/K 3,6 18,0 3,6 6,4 20,5
PD/DD 0,6 1,0 0,6 1,3 1,2
TTKOM TTKOM PD/Satiglar 0,6 0,9 0,6 1,1 1,1
Hisse Fiyat: (TL) %) FD/FAVOK 3,2 35 3.2 4,0 38
60 80
50 A W Zg Karlilik 2023 2024 2023/4Q 2024/3Q  2024/4Q
40 50 Brit Marj (%) 21,8 36,8 22,9 34,2 50,4
30 gg Esas Faaliyet Marji (%) - 2,8 14,2 - 2,4 13,6 30,1
20 20 FAVOK Marji (%) 32,6 36,5 33,0 40,4 32,7
10 100 Net Kar Marji (%) 16,4 5,2 61,0 2,8 9,4
0 -10 Aktif Karliligi (%) (Son 12 Ay) 15,2 15,2 12,5 3,4
’qu} ,g&q’b( &&Wb‘ < o \G)Wb( é\q} \)4/,]} g o> \n\)\ x . > o x o« > ’;‘:{o ,;,&q?’ é:f? Ozsermaye Karliligi (%) (Son 12 Ay) 40,2 40,2 25,0 6,4
FF N E @S EF T
—TTK%M <@ ngT—100 Relatif (%) (sag eksen) Finansal Risk Gostergeleri 2023 2024 2023/4Q 2024/3Q 2024/4Q
Yatirim Harcamalari/Satislar (%) 25,0 24,5 25,0 23,6 24,5
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay) 1,5 1,5 3,5 3,2
TTKOM Getiri (%) 2 0 7 2 58 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 1,0 0,8 1,0 0,8 0,8
BIST-100 Getiri (%) 5 5 3 1 14 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 1,4 0,9 1,4 1,0 0,9
TTKOM Relatif Getiri (%) -3 -4 3 -8 39 Ozsermaye 141.910 146.092 141.910 135.064 146.092
Kaynak: Equity RT
Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler

yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi

amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gértislere dayanilarak yapilacak ileriye déntik yatirmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



