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3G25 Finansal Sonuglar, Pozitif

Tiirk Telekom

Turk Telekom 3G25’te 59,52 milyon TL net satig, 26,64 milyon TL FAVOK ve 10,24 milyar TL net kar
agikladi. Bu sonuglar bir dnceki geyrege gore ciroda %9,8, FAVOK’te %17,4 ve net karda %95,5
artis olarak gergeklesti. Bir 6nceki yilin ayni geyregine gore ise ciroda %10,6, FAVOK’te %22,6 ve
net karda %157,6 artis seklinde gergeklesti. Sirketin sonuglari beklentileri de asarken, ciro
konsensus tahminleri %4,5 asti, FAVOK %12 ve net kar ise %76 Uizerinde gergeklesti.

Sirketin ARPU performanslarinda iyilesme devam etti. Sabit Ses ARPU gegen yilin ayni dénemine
gore %8,7 artisla 98,7 TL, Sabit Genisbant ARPU %12,6 artisla 393,5 TL, Ev TV ARPU %13,6 artisla
113,1 TL ve Mobil Karma ARPU %2 artigla 267,5 TL oldu.

Sirket, son 2 yilik 17,4 milyon seviyesinde sabit kalan toplam erisim hattina karsin, sabit ses
abonelerinde gegen yilin ayni dénemine gore %8,9 dususle 7,1 milyona geriledi. Yalin genigsbant
aboneleri %7,56 artigla 10,4 milyona, toplam genisbant %1,2 artisla 15,5 milyona yikseldi. Fiber
abone sayisi %6 artisla 14,2 milyonayilkselirken alt kirlimda eve/binaya kadar fiber segmenti yillik
%27,4 gibi gl bir artig gosterdi. Mobil tarafta toplam abone sayisi %14,1 artisla 30,8 milyona
ulasirken faturali segment %20,1 artisla 24 milyona gikarken faturasiz segmentte kismi gerileme
yasandi. Toplam abone sayisi ise yillik bazda %5,6 artarak 56,2 milyona ulasti.

Sirketin net borcu %18,4 azalisla 57,5 milyar TLye inerken, net borg / FAVOK rasyosu ise 0,73x’ten
0,64x’e dustu. Ancak 5G ihalesi kapsaminda yapilacak 6demeler ve yeni yilda beklenen
yatinmlarin burada yukan yonli baski olusturmasini bekliyoruz. Sirket 16 Ekim 2025 tarihinde
gergeklestirilen 5G ihalesi kapsaminda 700 MHz ve 3,5 GHz bantlarinda kilit frekans bloklarini
1,09 milyar dolar + KDV (KDV dahil 1,31 milyar dolar) bedel ile satin aldi. Bu tutari, Ocak 2026,
Aralik 2026 ve Mayis 2027 donemlerinde g esit taksitte 6deyecektir.

Sirket, yiin ilk 9 ayinda 2 kalemde beklentilerinin Gzerinde bir performans sergiledi. %10 olarak
6ngordugi satis geliri bliylimesini %12,7 ile asarken, %41,5 seviyesinde bekledigi FAVOK mariji
%42,2 olarak gergeklesti. Ayrica, yatinm harcamalarinin satis gelirine orani %29 beklentisine
karsilik %24,2 seviyesinde gergeklesti. Bununla birlikte sirket yil sonu tahminlerinde de revizyona
gitti. FAVOK marji tahminleri %41'den %41,5 seviyesine revize edilirken, ciro ve yatirm
harcamalari beklentisini korundu.

Sirketin son 4 geyreklik verilerine gére 9 F/K, FD/FAVOK 2,6 ve 0,85 PD/DD carpanlariyla islem
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gorurken, yurtdisi benzerlerin 6,3’lik medyan FD/FAVOK rasyosuna gore yaklasik %58 iskontolu egerleme
islem gormektedir. Agiklanan sonuglarin hisseye etkisi ‘Pozitif’ olarak degerlendiriyoruz. F/K
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—TTKOM BIST-100 Relatif (%) (sag eksen) Finansal Risk Gstergeleri
Yatirrm Harcamalari/Satiglar (%)
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satiglar (%,Son 12 Ay)
TTKOM Getiri (%) -5 -3 -1 -15 il Brut Borg/Ozkaynaklar (x)
BIST-100 Getiri (%) 0 2 0 16 27 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay)
TTKOM Relatif Getiri (%) -5 -5 -1 -26 -13 Ozsermaye
Kaynak: Equity RT
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Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan

yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértsler mali

durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi

vermeyi amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatirnmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye donlk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.$. sorumlu

tutulamaz.



