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Tlpras
TUPRS

. 30 Temmuz 2025
Tupras 2C25'te 183,16 milyar TL net satig, 13,89 milyar TL FAVOK ve 8,88
milyar TL net kar agikladi. Bu sonuglar bir énceki geyrege gore ciroda

M e irket Kart
%8,9, FAVOK'te %36,7 ve net karda %8532,6 artis olarak gergeklesti. Bir ;.r et Karti
o . JoR o . . o = o Fiyat TL (29.07.2025) 162,6
onceki yilin ayni geyregine gére ise ciroda %-28,9 ve FAVOK'te %-15,9
azalis kaydederken net karda %31,5 artis seklinde gergeklesti. Son 52-hafta fiyat aralig (TL) 16 - 170
ceyrekte piyasa beklentilerine gére ciroda %-0,6 azalis, FAVOK'te %1 ve Piyasa Degeri (TL mn) 313.297
net karda %29,8 artis gergeklesti. Piyasa Degeri (USD mn) 7737
2025 yilinin ilk yarisinda, 6zellikle motorin ve bitim talebinde yasanan Halka Agiklik Orani (%) 49,0
d[]si]§l§rin etkisiyle satiglar gegen yilin ayni dén.emine gore %2 azalarak Net Borg (TL mn) -48.981
10,5 mllyo!w ton, uluslararasi toplam sa.t|§la blrllkte.14 milyon 9larak Net Borg (USD mn) 1210
gergeklesti. 2025 yili sonu satis hedefi olan 30 milyon ton dikkate ) o
alinarak yari yillik bazda satis hedefinin yaklasik %7 altinda kaldi. Firma Degeri (TL mn) 264.316
. o . . Firma Degeri (USD mn) 6.527
Sirket 2025 yili igin Gretimde 26 milyon ton hedeflerken ilk yari yilda 12,9 X .
milyon ton Uretim gergeklesti. islenen ham petrol kapasite kullaniminda 3 aylik ortalama hisse fiyati (L) 139
2024 ilk yarisinda bu oran %87,9 iken 2025 ilk yari yilinda bu oran artis
gostererek %90,3 oldu. Finansal Degerler 2024 2024/2Q 2025/1Q 2025/2Q
Marjlar hem gegen yilin ayni ceyregine gére hem de bir 6nceki ceyrege Net Satislar (TL mn) 810.386  257.560 168152 183.164
gére artis goésterdi. Briit kar marji %9,73, FAVOK marji %7,58 ve net kar Briit Kar (TL mn) 68.030 23.542 13.956 17.827
marji  %4,85 oldu. FAVOK marji &nceki ceyrege gbre %16 artis Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 35.710 14.287 4125 9.622
k?ydnederk.en net kar .rn.arjl %4,8 or?nlnde.{ |y|Le§r11e go;sterdl. Sirketin FAVOK (TL mn) 50.704 16.522 10157 13.889
guclu nakit akisiyla birlikte net nakit pozisyonu 6nceki geyrekte 25,5 : : .
milyar TU'den 48,9 milyar TUye yiikseldi. 30 Eylulde ise 14,3 milyar TL Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) - 5391 - 2141 - 1.387 745
temettl ddemesiyle nakit gikigl gergeklesecek. Net Kar/Zarar (TL mn) 18.315 6.758 103 8.884
Brent petrol 2. geyrekte arz artislari ve talep zayifligiyla birlikte %10,7 el (FinEneEl Beig (i i) 22D AR AW AR
gerilemesine ragmen yasanan jeopolitik gerilimler ve yuksek sezonla Net Finansal Borglar (TL mn) - 63.641 - 55201 - 25596 - 48.981
birlikte Grin marjlarinda artis yasandi. Dizel Griin marjlarinda yatay seyir Yatirim Harcamalari - 13.790 - 4.499 - 2934 - 5133
strerken benzin marjlari énceki geyrekte 12,5 $/varilden 16,2 $/varil’e
yukseldi. Jet yakiti marjlar ise ylksek sezona girilmesiyle birlikte "
- Degerleme 2024 2024/2Q 2025/1Q Giincel
toparlanma kaydedildi.
F/K 14,9 359 12,7 13,5
Sirket guglu net nakit pozisyonunu korumasiyla birlikte duzenli temettu PD/DD 08 14 09 10
dagitma potansiyeli ile éne gikarken marjlarda yasanan iyilesmelerle ’ ! : ’
birlikte agiklanan finansallari olumlu degerlendiriyoruz. PD/Satiglar 03 052 052 O
TuPRs TUERS FD/FAVOK 4,1 2,1 4,4 5.1
Hisse Fiyati (TL) Relatif Getiri (%)
2025=0
128 gg Karliik 2024 2024/2Q  2025/1Q 2025/2Q
140 /\W\/‘/—/W 15 Briit Marj (%) 8,4 9,1 83 97
120
100 10 Esas Faaliyet Marji (%) 5,1 5,5 4,3 5,8
5 .
gg o FAVOK Marji (%) 6,3 6,4 6,0 7,6
40 -5 Net Kar Marji (%) 2,3 2,6 0,1 4,9
Qg jg AKtif Karliligi (%) (Son 12 Ay) 32 226 a8 43
,{o ,{o B: ,{o ({o ,{o ,f/o Ozsermaye Karlilig (%) (Son 12 Ay) 57 45,4 6,7 7.5
6‘. 6& ’b‘& ’D(\ *{7 'b(\ \)4/
S S S
—TUPRS BIST-100 Relatif (%) (sag ekégn) Finansal Risk Gostergeleri 2024 2024/2Q 2025/1Q 2025/2Q
Yatirim Harcamalari/Satislar (%) 1,7 1,7 1,8 2,1
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satiglar (%,Son 12 Ay) - 0,8 - 0,2 0,3 0,1
TUPRS Getiri (%) -2 16 30 22 14 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 0,6 0,8 0,7 0,8
BIST-100 Getiri (%) -1 5 16 5 -2 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) - 1,3 - 0,4 - 0,5 - 0,9
TUPRS Relatif Getiri (%) -1 10 13 16 17 Ozsermaye 333.977 235.292 286.509 311.489
Kaynak: Equity RT
Yasal Uyan

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari igslemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



