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Menkul Degerler
2025 1. Geyrek Finansal Degerlendirme

Tlpras
TUPRS

30 Nisan 2025
Tiipras 1G25'te 158,62 milyar TL net satis, 9,75 milyar TL FAVOK ve 97]

milyon TL net kar agikladi. Bu sonuglar bir 6nceki geyrege gore ciroda sirket Karti
%-8,6 azalis, FAVOK'te %21, artis ve net karda %-97,5 azalis olarak Fiyat TL (29.04.2025) 125,1
AT R o AR . o
gergﬂeklegtu. Bir onceki yilin ayni geyregine gorg ise ciroda /u. 30,6, 52-hafta fiyat araligi (TL) 116 - 179
FAVOK'te %-25,4 ve net karda %-78,1 azalis seklinde gergeklesti. Son = —
ceyrekte piyasa beklentilerine gére ciroda %-7 azalis, FAVOK'te %12,4 iz D] (i wmm) AN
artis ve net karda %-53,4 azalis gergeklegti. Piyasa Degeri (USD mn) 6.282
Petrol Ureticilerinin ilk geyrekte glnlik ortalama 41,6 milyon varil RELLD ASTIHS Cren €2 49,0
Uretmis olmasinin Uzerine yilin ikinci geyregine dair paylasilan Net Borg (TL mn) -25.596
planlamada 42,1 milyon varile ytkselerek 2023’ten beri en yuksek Net Borg (USD mn) -667
Uretime isaret ediyor. Artan Uretim ve dusen fiyatlarla birlikte Tupras’in Firma Degeri (TL mn) 215.446
artn ma.rjln'da dara'Lma 20,24 1. geyrekte 8,4 $/v iken 2025 1. Qeyrektg 4,1 Firma Degeri (USD mn) 5.615
$/v seviyesine gerilemesine sebep oldu. Sirket 2025 yili net rafineri 3 avlk ortal hisse fivats (TL 129
marjinda 5-6 $/v olan beklentilerini korudugunu gériyoruz. aylk ortalama hisse fiyati (TL)
Bfut ve FAVOK marJlnuda )-/‘Illn itk geyregm'de' gegﬂen yllll"1 ayni geyregwje Finansal Degerler 2024 202411  2024/4Q 2025/1Q
gore ve 2024 4. geyrege gore artis kaydedildi. Brit marj 2024 1. geyrege
gére %0,3 artisla %8,3’e FAVOK marji ise %0,4 artisla %6,%e yiikseldi. Net Net Satiglar (TL mn) 810.386  228.525 173.476  158.623
kar marji ise 2024 1. geyrekte %0,2 iken 2025 1. geyreginde %0,!’e geriledi. Brut Kar (TL mn) 68.030 18.195 1.359 13.165
Sirket ilk geyrek sonunda 15 milyar TL temettl 6demesi yaparak nakit Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 35.710 5.496 6.162 3.891
cikisi gergeklestirdi. isletme sermayesi ihtiyacinin artmasiyla birlikte FAVOK (TL mn) 50.704 13.067 8.052 9.751
sirketin net nakit pozisyonu 60 milyar Tl’den 25,5 milyar TL seviyesine . . .
dusti Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) - 5391 - 327 52 - 1.308
’ Net Kar/Zarar (TL mn) 18.315 442 3.891 97
Tlprag’in 2025 y|-l| itk geyr-eglnde yatirim hiarh'can?'am 83 milyon dolar Toplam Finansal Borg (TL mn) SHICEE) CICrG) Sole08 T
olarak gergeklesti. Yilin geri kalaninda 3 tesisin dénemsel bakimlariyla X | L
birlikte konsolide 600 milyon dolar olmasi éngériliyor. Net Finansal Borglar (TL mn) - 60.035 - 51647 - 60035 - 25.596
Yatirim Harcamalari - 13790 - 2715 - 4818 - 2934
Tupras’in 2025 yilinda artan petrol arziyla birlikte talepteki yavaglamanin
marj baskisinin devamliligini bekliyoruz. Brent petrol yilin ilk geyreginde
ortalama 74,56 dolar ile fiyatlanirken Nisan ayi ortalamasi %11,7 azalisla Degerleme 2024 2024/1Q  2024/4Q  Giincel
yaklasik 65,8 dolar seviyesine geriledi. Mayis ve haziran aylarinda petrol F/K 14,9 42 14,9 12,2
fiyatlarinda hizla toparlanma beklentimiz olmadigl igin stoklarin 2. PD/DD 0,9 1,5 0,9 0,9
ceyrekte de baski unsuru olarak devam etmesini bekliyoruz. PD/Satislar 03 03 03 03
TUPRS  1uprs FD/FAVOK 4,2 2,1 4,2 4,1
Hisse Fiyati (TL) R )
%gg lg Karlibik 2024 2024/1Q  2024/4Q 2025/1Q
10 r ”’M 5 Briit Marj (%) 84 80 65 83
120 .M/'/\'Nm ?5 Esas Faaliyet Marji (%) 5,1 4,4 35 43
1 R
28 -1C5> FAVOK Marji (%) 6,3 5,7 4,6 6,1
0 20 Net Kar Marji (%) 2,3 0,2 22 0.1
28 gg Aktif Karlilig (%) (Son 12 Ay) 3.4 26,9 4,0 3,8
‘.q/u &q’b‘ &q/u (\,}b‘ eq/u oq/u /qu‘ e,}u ..\(Lb‘ NN \bq/u \;ﬁa &,f? &rfO (\(fj Ozsermaye Karlilig (%) (Son 12 Ay) 6,0 56,9 7,0 6,7
& a"& « & & @&\) & & @'§+w9&¢'§ & a&"b « &
2 % " . = .
—XUpKE v BIST-100 Relatif (%) (sag eksen) Finansal Risk Gostergeleri 2024 2024/1Q 2024/4Q 2025/1Q
Yatirnm Harcamalari/Satiglar (%) 1,7 1,6 1,7 1,9
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay) - 0,7 0,1 - 0,7 0,3
TUPRS Getiri (%) 0 -9 =7 -9 -27 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 0,6 0,8 0,6 0,7
BIST-100 Getiri (%) -1 -4 -9 4 -8 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) - 12 - 04 - 12 - 0,5
TUPRS Relatif Getiri (%) 1 -5 2 =12 -21 Ozsermaye 315.053 230.217 315.0563  286.509
Kaynak: Equity RT
Yasal Uyan

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatirnmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



