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2024 4. Ceyrek Finansal Degerlendirme

Tiipras

Tiipras 4G24'te 173,48 milyar TL net satis, 8,05 milyar TL FAVOK ve 3,89 milyar TL net
kar agikladi. Bu sonuglar bir &nceki geyrege gére ciroda %-11,6, FAVOK'te %-46,3 ve
net karda %-49,7 azalis olarak gergeklesti. Bir 6nceki yilin ayni geyregine gore ise
ciroda %-34,9, FAVOK'te %-74,8 ve net karda %-92,6 azalis seklinde gergeklesti. Yillik
olarak baktigimizda 2024 yilinda 2023'e gére ciroda %-18,2, FAVOK'te %-63,5 ve net
karda %-76,3 azalis gergeklesti. Son geyrekte konsensus piyasa beklentilerinin ciroda
%-9,7, FAVOK'te %-18,9 ve net karda %-24,4 altinda sonuglandi.

Avrupa’daki ytksek stoklar ve kireseldeki ekonomik yavaslamanin etkisiyle marjlar
daralmaya devam etti. TUprag’in Urin marj ortalamasi 3. geyrekte 9,5 $/varil iken 4.
ceyrekte 9,9 $/varil seviyesine yukselerek yillik ortalamada 11,2 $/varil olarak
gergeklesti. Sirketin 2024 yilindaki beklentisi olan 12 $/varil seviyesinin altinda
gergeklesti. Arz talep dengesizlikleri nedeniyle 2024 yilini pandemi 6ncesi seviyelere
gore ylksek seyrederken sirket 2025 yili beklentilerini 5-6 $/varil bandina duslrdu.

Turkiye'deki akaryakit talebi 2024 yilinda %4 bluyume kaydetti. Tuprag’in Uretimi ise
2019 yilindan sonra 26,7 milyon ton ile en ytksek Uretimini gergeklestirdi. Sirket 2024
yili gergeklesmelere paralel olarak 2025 yilinda yaklasik 26 milyon ton tretim ve 30
milyon ton satis hedefliyor.

Marjlar 4. geyrekte yilin en dusuk seviyesinde gergeklesti. Brut kar marji 4. geyrekte
%6,5, FAVOK marji %4,6 ve net kar marji ise %2,2 oldu. Buna ragmen sirketin gigli
net nakit pozisyonu sayesinde 3. geyrekte 598 milyon TL net finansal giderleri 4.
ceyrekte 52 milyon TL net finansal gelire donustl. 4G24’te 700 milyon dolarlik
eurobond ddemesiyle toplam finansal borcunu 45,3 milyar Tl'den 19 milyar TLye
dusglrdu. Bu sireg sonrasinda sirketin net nakit pozisyonu ise 57,6 milyar TL'den 54,5
milyar TLye geriledi. Sirket 2024 yilinda 43 milyar TL brut temettli ddemesi yapmis
olup 2025 yilinda da 29,3 milyar TL temettt 6demesi (pay basina brut: 12,92 TL)
yapmay planlamaktadir.

Tlpras’in 2024 yilinda yatirim harcamasi 376 milyon dolar olarak gergeklesmis ve 2025
yilinda 3 tesisin donemsel bakimlariyla birlikte konsolide 600 milyon dolar olmasi
ongorullyor.

Tiipras’in 2025 yilinda klreseldeki dengelenmelerle birlikte azalmasi beklenen net
rafineri  marjinin  giktilarini  kar marjlarinda daralmanin  devamllgl olarak
yorumluyoruz. Net nakit pozisyonunun %53’UnU 2 taksitle temettl olarak 6deyecek
olmasina ragmen finansal borglardaki azalma ve gligli nakdin net finansal gelir olarak
devam etmesini bekliyoruz. Agiklanan finansallari ve beklentileri sinirli negatif olarak
degerlendiriyoruz.
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BIST-100 Getiri (%) 0 -1 9 -1 7
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Kaynak: Equity RT

Sirket Karti

Fiyat TL (17.02.2025)
52-hafta fiyat araligi (TL)
Piyasa Degeri (TL mn)
Piyasa Degeri (USD mn)
Halka Agiklik Orani (%)
Net Borg (TL mn)

Net Borg (USD mn)
Firma Degeri (TL mn)
Firma Degeri (USD mn)
3 aylik ortalama hisse fiyati (TL)

Finansal Degerler

Net Satiglar (TL mn)

Brut Kar (TL mn)

Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn)
FAVOK (TL mn)

Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn)
Net Kar/Zarar (TL mn)

Toplam Finansal Borg (TL mn)

Net Finansal Borglar (TL mn)

Yatirim Harcamalari

Degerleme
F/K

PD/DD
PD/Satiglar
FD/FAVOK

Karlilik

Brit Marj (%)

Esas Faaliyet Marji (%)

FAVOK Marji (%)

Net Kar Marji (%)

Aktif Karliligi (%) (Son 12 Ay)
Ozsermaye Karliligi (%) (Son 12 Ay)

Finansal Risk Gostergeleri

Yatirim Harcamalari/Satislar (%)

Net isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay)
Brut Borg/Ozkaynaklar (x)

Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay)

Ozsermaye

Yasal Uyari

TUPRS

18 Subat 2025

133,4
133 - 190
257.035
7.110
49,0
-54.546
-1.509
202.489
5.601
145
2023 2024 2023/4Q 2024/3Q
991.203 810.386 266.616 196.223
158.431 68.030 38.575 18.785
106.303 35.710 25.293 11.583
138.950 50.704 31.963 15.003
- 24459 - 5391 - 1.492 - 598
77.354 18.315 52.484 7.744
51.003 18.989 51.003 45.384
- 90.522 - 54546 - 90.522 - 57.655
- 17.880 - 13.790 - 8.697 - 2.494
2023 2024 2023/4Q 2024/3Q
3,6 14,9 3,6 4,5
1,0 1,0 1,0 1,2
0,3 0,3 0,3 0,3
1,3 4,3 1,3 3,2
2023 2024 2023/4Q 2024/3Q
16,0 8,4 14,5 9,6
13,1 5,1 11,1 6,5
14,0 6,3 12,0 7,6
7,8 2,3 19,7 3,9
26,5 3,7 26,5 16,3
57,9 6,6 57,9 31,5
2023 2024 2023/4Q 2024/3Q
1,8 1,7 1,8 2,0
01 - 0,6 0,1 - 0,6
0,8 0,6 0,8 0,8
- 0,7 - 11 - 0,7 - 0,8
293.004  286.248 293.004 245.109

2024/4Q
173.476
11.359
6.162
8.052
52
3.891
18.989
54,546
4.818

Giincel
14,0
0,9
0,3
4,0

2024/4Q
6,5
3,5
4,6
2,2
4
7,2

2024/4Q
1,7
0,7
0,6
1,1
286.248

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler

yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi

amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gértislere dayanilarak yapilacak ileriye déntik yatirmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



