TCMB bugünkü PPK kararında politika faizi 250 baz puan indirerek, %47,5 seviyesine indirdi. Kurum olarak beklentimiz dünkü metin öncesinde 200 baz puanlık indirim yönünde bulunurken, 2025’te PPK sayısının 8’e inmesinin ardından 250 baz puanlık indirimin mümkün olduğunu düşünüyorduk. Buna paralel gelen kararla birlikte, TCMB karar metninde gecelik borç alma-verme oranlarını -/+300 baz puandan -/+150 baz puana indirdiğini açıkladı. 

Karar metninde faiz kararlarını alırken; enflasyon görünümü odaklı, ihtiyatlı ve toplantı bazlı bir yaklaşımla alacağını vurguladı. Reel faiz seviyesini ve mevcut sıkılığı koruma amacı ile manşet enflasyonun eğimine paralel olarak indirim döngüsünün devam etmesini beklerken, TCMB’nin piyasa beklentilerinin üzerinde gelen indirim kararıyla birlikte, karar metnini hafif şahin olarak değerlendirebiliriz. 

Majör MB’lere benzer söylemler ile toplantı bazlı karar mesajını makul karşılamakla birlikte, bir sonraki toplantıda 250 baz puanlık faiz indiriminin devam etmesini bekliyoruz. Piyasa beklentilerinin üzerinde açıklanan 2,5 puanlık faiz indirimini, TL varlık (tahvil + hisse) fiyatlamaları için pozitif olarak değerlendiriyoruz
