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Tekfen Holding

68 yildir faaliyet gosteren Tekfen Holding’in miihendislik ve taahhit grubu, tarimsal sanayi grubu ve
yatirim grubuna ek olarak yenilenebilir enerji faaliyetlerinin de dahil olacagi 4 farkl faaliyet alanina
sahiptir.

Miihendislik ve Taahhit Grubu verimlilik esasini baz alarak biyimek igin kiiglilmek stratejilerini
uygulandig ve bu gergevede Backlog’un 1 milyar USD’nin (2016 yili: 3,6 milyar USD) altina geriledigi
belirtildi. 2024 9 aylik sonuglar itibariyle bu grubun toplam ciroya katkisi 15,27 milyar TL ile yaklasik
%36 seviyesinde yer aldi. Mevcut projeleri yakindan takip ederek zarar risklerini disik seviyede
tutmayl ve katma degeri yiksek projeleri portfoylerine katarak tekrardan buylime stratejileri
hedeflendigi belirtildi. Kigilme déneminde norm kadro optimizasyonu basta olmak tizere, maliyet
yonetiminden de karliliga pozitif katki devam ediyor. Odaklandiklari pazarlar ise Suudi Arabistan, Katar,
Azerbaycan, Irak ve Kazakistan olmak tizere Rusya- Ukrayna savasinin bitmesi sonrasinda Ukrayna’nin
yeniden insasi stirecinde yer alabilecekleri de ifade edildi.

Tarnimsal Sanayi Grubu igerisinde yer alan Toros Tarim igin stratejik ortaklik ve olasi halka arz
sureglerinin devam ettigi paylasildi. Bu segmentin savas ve tedarik zincirinde yil igerisinde yasanan
aksakliklar sebebiyle kar marjinda olumsuz etkilendigine vurgu yapildi. Buna ragmen Holding’in bu yilki
9 aylik sonuglarinda cirodaki %63 payi ile 26,88 milyar TL katki gergeklesti. Toros Tarim’in pazar payinin
yilin son geyreginde gligli seyrettigini, ekim ayinda %38 civarinda gergeklestigini belirterek yillik bazda
%28 pazar payini hedefliyorlar.

Yatirim Grubu altinda gayrimenkul portfoylerini yeni kurulan Tekfen Taginmaz Yatirim ve Yonetim A.S.
altinda degerlendirdikleri ifade edildi. Grup igerisinde kuguk sirketlerin finansal optimizasyon odagi ile
kigilme strecinin devam edecegi paylagildi.

Yenilenebilir Enerji alaninda o6zellikle yesil amonyak ve yenilenebilir enerji alaninda firsatlari
degerlendirecekleri ifade edildi. 2030 karbon notr ve 2045 net sifir hedeflerini desteklemek igin grup
icinde olusturacaklar sinerjiden yiiksek fayda hedeflendi. Piyasa dinamikleri ¢ercevesinde yatirim
hedeflerinde yenilenebilir enerjide 400 MW kapasiteden 200 MW kapasiteye revize edildi. 5 MW
kapasitede yesil hidrojen ve yesil amonyak tesisleriyle pilot tesis yatirimi yaparak 60 MW kapasiteli
yatirim hedefleri paylagildi.

Beklentiler Holding’in ileri yillara iliskin beklentilerinde ciroda 6nemli 6lgiide daralmanin tamamlandigi
ve 2024 -2028 yillar arasinda cironun 1,5 milyar USD’den 2,5 milyar USD’ye dogru artisi beklenirken
FAVOK marjinda ise %7 seviyelerinden %14’lere kadar yiikselmesi hedeflendi.
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Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y
TKFEN Getiri (%) 6 8 51 55 84
BIST-100 Getiri (%) 0 9 -4 -7 20
TKFEN Relatif Getiri (%) 6 =1 57 66 53
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Sirket Karti

Fiyat TL (01.12.2024)
52-hafta fiyat araligi (TL)
Piyasa Degeri (TL mn)
Piyasa Degeri (USD mn)
Halka Agiklik Orani (%)
Net Borg (TL mn)

Net Borg (USD mn)
Firma Degeri (TL mn)
Firma Degeri (USD mn)

3 aylik ortalama hisse fiyati (TL)

Finansal Degerler

Net Satiglar (TL mn)

Brut Kar (TL mn)

Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn)
FAVOK (TL mn)

Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn)
Net Kar/Zarar (TL mn)

Toplam Finansal Borg (TL mn)

Net Finansal Borglar (TL mn)

Yatirim Harcamalari

Degerleme
F/K

PD/DD
PD/Satiglar
FD/FAVOK

Karlilik

Brut Marj (%)

Esas Faaliyet Marji (%)

FAVOK Marji (%)

Net Kar Marji (%)

Aktif Karliig (%) (Son 12 Ay)
Ozsermaye Karliligi (%) (Son 12 Ay)

Finansal Risk Gostergeleri

Yatirim Harcamalari/Satislar (%)

Net isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay)

Brut Borg/Ozkaynaklar (x)
Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay)

Ozsermaye

Yasal Uyari

2023
43.136
1.229
- 3.705
- 808

- 1.150
12.473
2.021

2023
- N9
0,5
0,3

2023
2,8
- 53
= 1,9
- 2,7
= 2,4
- 6,6

2023
2,2
5,9
1,4

29.932

TKFEN

2 Aralik 2024

82
34 - 84
30.340
877
48,0
3.241
94
33.581
971
65

2023/3Q 2024/2Q

10.850 10.871
901 1.295
427 93
370 885

27 136
765 580
8.478 9.770
2.803 3.148
39 - 396

2023/3Q 2024/2Q

6,2 45,3
1,7 0,7
0,2 0,4
46,0
2023/3Q 2024/2Q
8,3 19
1,2 2,4
3,4 75
7,0 5,3
8,0 0,8
23,5 2,1
2023/3Q 2024/2Q
2,6 2,0
2,1 6,0
2,2 1,1
6,4
11.924 27.514

2024/3Q
11.848
989
73
606
194
18
10.863
3.241
581

Giincel
25,0
1,0
0,5
46,1

2024/3Q
8,3
11
5,1
0,2
2,1
5,0

2024/3Q
3,1
6,8
1,0
4,4
29.418

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan

yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértsler mali

durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi

vermeyi amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatirnmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye donlk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.$. sorumlu

tutulamaz.



