
Deniz YatırımMenkul Kıymetler A.Ş. Büyükdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, İstanbul TÜRKİYE
Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanılarak
yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

1Ç26’da öne çıkanlar

Net faiz marjında iyileşme ile net karda çeyreksel ve yıllık 
güçlü büyüme (YKBNK)

Net faiz marjında sınırlı iyileşme ile ücret ve komisyon
gelirlerinde büyüme beraberinde net karda yıllık artış (ISCTR)

Net karda hem çeyreksel hem de yıllık bazda büyüme (GARAN)

Güçlü prim üretimi ve yatırım gelirlerinin devam eden katkısı 
(AGESA)

Hacimde artış ve ürün miksindeki pozitif değişim beraberinde 
güçlü sonuçlar (CCOLA)

Satış hacminde artış ve fiyatlamanın desteği ile güçlü FAVÖK 
büyümesi ve net kara geçiş (BRISA)

Küresel fiyatların desteği ile uzun zaman sonra çift haneli
FAVÖK marjı ve sigorta kaynaklı tek seferlik gelir etkisi (KORDS)

Ciroda reel büyümenin devam etmesi ve karlılıkta iyileşme 
(BIMAS)

Beklentilerin üzerinde reel ciro büyümesi, FAVÖK marjında
iyileşme ve net zararda azalış (SOKM)

Ziyaretçi sayısı ve satılan ürün adetleriyle desteklenen gelir 
büyümesi ve FAVÖK marjında iyileşme (EBEBK)

Enerji segmentindeki zayıflığa karşılık madencilik, finans ve
Karel işkollarının finansallara katkısı (DOHOL)

Yeni iş alımlarının katkısı ile ciro ve FAVÖK’te yıllık bazda 
güçlü reel büyüme (ASELS)

Düşük mevsimselliğe karşın ciroda reel büyüme ve FAVÖK 
marjında iyileşme (BIGCH)

Daha yüksek ürün marjları eşliğinde FAVÖK'te büyüme, ancak 
yüksek vergi net karda baskı unsuru (TUPRS)
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Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanılarak
yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

1Ç26’da öne çıkanlar

Hasta sayılarındaki artış ve fiyat güncellemeleriyle 
desteklenen güçlü finansallar (MPARK)

Mobil segmentten gelen katkıyla satış hacmi ve ciroda
kuvvetli artış (INDES)

Pozitif operasyonel performans, Star Rafinerisi’nin katkısı ve 
stok karının desteğiyle net zararda iyileşme (PETKM)

Güçlü inşaat performansı ve artan elektrik üretimine ek olarak 
gayrimenkul ve ticaret işkollarının desteği (ENKAI)

Tecfin gelirlerindeki güçlü seyir ve hız kesse de devam eden 
ARPU büyümesi ile güçlü FAVÖK görünümü (TCELL)
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3Ç25 ve 4Ç25 dönemlerinde öne çıkardıklarımız ve performansları

2025/3Q Rapor tarihi Bilanço tarihi
Bilançoya kadar 

nominal performans

Bilançoya kadar 

relatif performans

Bilançodan sonra 5 günlük 

nominal performans

Bilançodan sonra 15 günlük 

nominal performans

Bilançodan sonra 30 günlük 

nominal performans

AGESA 22.10.2025 31.10.2025 5.1% 8.0% 6.2% 1.0% 3.1%

AKBNK 22.10.2025 23.10.2025 1.1% 0.6% 0.0% 4.0% 5.6%

ANHYT 22.10.2025 23.10.2025 2.1% 1.5% 1.1% 2.2% -4.0%

BRISA 22.10.2025 30.10.2025 2.2% -0.5% -2.7% -8.2% -13.9%

CCOLA 22.10.2025 04.11.2025 1.4% -2.0% 5.5% 7.0% -2.1%

ENKAI 22.10.2025 07.11.2025 4.4% 0.9% -4.6% -2.4% 2.4%

HALKB 22.10.2025 07.11.2025 4.2% 0.7% -2.8% 7.0% 38.0%

HTTBT 22.10.2025 07.11.2025 4.9% 1.3% -2.5% 0.3% -9.5%

MPARK 22.10.2025 05.11.2025 5.2% 1.2% -0.7% -8.0% -4.8%

SOKM 22.10.2025 05.11.2025 4.5% 0.5% 7.2% 1.1% 7.3%

TABGD 22.10.2025 30.10.2025 2.1% -0.6% -3.9% -9.7% -12.6%

TCELL 22.10.2025 06.11.2025 4.5% -0.4% -7.5% -7.2% -3.9%

TUPRS 22.10.2025 31.10.2025 8.8% 4.6% -1.1% 0.8% -1.4%

ULKER 22.10.2025 07.11.2025 10.2% 6.4% -2.0% -1.9% -1.7%

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma hesaplamaları

2025/4Q Rapor tarihi Bilanço tarihi
Bilançoya kadar 

nominal performans

Bilançoya kadar 

relatif performans

Bilançodan sonra 5 günlük 

nominal performans

Bilançodan sonra 15 günlük 

nominal performans

Bilançodan sonra 30 günlük 

nominal performans

AKBNK 30.01.2026 02.02.2026 -2.2% 8.0% -7.8% -2.3% -13.7%

ISCTR 30.01.2026 06.02.2026 -1.0% 1.3% 3.9% 2.0% -13.8%

VAKBN 30.01.2026 09.02.2026 1.7% 1.7% 11.3% 13.7% -4.3%

AYGAZ 30.01.2026 09.02.2026 -3.9% -3.9% 3.8% 9.3% 8.7%

AGESA 30.01.2026 13.02.2026 -1.1% -3.4% 2.2% -9.2% -10.3%

MPARK 30.01.2026 06.03.2026 -12.2% -5.0% 5.4% 3.7% -1.6%

ASELS 30.01.2026 24.02.2026 1.9% 0.4% 4.2% 8.7% 9.4%

TCELL 30.01.2026 05.03.2026 -6.2% -0.7% 1.6% -2.8% -2.0%

ENKAI 30.01.2026 04.03.2026 -4.9% 1.7% -1.0% -0.1% 0.6%

YATAS 30.01.2026 11.03.2026 -5.5% -1.0% -3.3% -1.6% -5.3%

EBEBK 30.01.2026 19.02.2026 1.7% 2.0% 4.8% 1.2% -0.7%

TOASO 30.01.2026 09.02.2026 -2.8% -2.8% 6.8% 4.3% -3.9%

ARMGD 30.01.2026 06.03.2026 -0.4% 7.8% -6.0% -2.4% 39.9%

BIGCH 30.01.2026 26.02.2026 -25.9% -26.1% -6.9% -14.4% -18.9%

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma hesaplamaları
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Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanılarak
yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

1Ç26 dönemine ilişkin raporlarımız

1Ç26 dönemine ilişkin kar tahminlerimizi içeren raporumuzu incelemek için 
tıklayın.

Kar tahmini raporumuz ek olarak Araştırma kapsamımızda yer alan şirketler
için genişletilmiş kar tahmini versiyonuna ulaşmak için tıklayın.

Tüm bu raporlara ek olarak kar tahmini beklentilerimiz ve bilanço
değerlendirmelerimize Günlük Bültenimiz aracılığıyla düzenli olarak ulaşmak
için tıklayın.
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Bu rapor/e-posta içerisinde yer alan değerlendirmeler Deniz Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş. tarafından, güvenilir olduğuna inanılan

kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanılarak genel nitelikte hazırlanmıştır. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk

ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve hiçbir şekilde alış veya satış yapılması yönünde yönlendirme olarak

değerlendirilmemelidir. Deniz Yatırım, bu bilgilerin doğru, eksiksiz ve değişmez olduğunu garanti etmemektedir. Bu sebeple,

okuyucuların, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden önce, bilgilerin doğruluğunu teyit etmeleri önerilir ve

bu bilgilere dayanılarak aldıkları kararlarda sorumluluk okuyucuların kendilerine aittir. Bilgilerin eksikliği ve yanlışlığından Deniz

Yatırım hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Ayrıca, Deniz Yatırım ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu çalışanları ve danışmanlarının,

herhangi bir şekilde bu rapor/e-posta içerisinde yer alan bilgiler dolayısıyla ortaya çıkabilecek, doğrudan veya dolaylı zararlarla ilgili

herhangi bir sorumluluğu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasası aracına yönelik bir yatırım tavsiyesi, alım-satım önerisi ya

da getiri vaadi değildir ve yatırım danışmanlığı kapsamında yer almamaktadır. Yatırım Danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar

tarafından imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Buradaki içeriğin hiçbir bölümü Deniz Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, hiçbir şekil

ve ortamda yayınlanamaz, alıntı yapılamaz ve kullanılamaz. Sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.
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Derecelendirme

Deniz Yatırım Analistleri, her hisse senedi için bir veya birden fazla değerleme yöntemi kullanarak 12 aylık hedef değerler
(fiyatlar) ve buna bağlı olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadır. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak üzere
3 farklı genel yatırım tavsiyesi içerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve üzerinde oluşması şeklindeki değerlemeyi ifade
etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 aralığında oluşması şeklindeki değerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha düşük seviyelerde oluşması şeklindeki değerlemeyi
ifade etmektedir.

Deniz Yatırım Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizörler, tetikleyici gelişmeler, riskler ile piyasa, sektör ve rakip firma
gelişmeleri ışığında değerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatırım tavsiyesinin kamuoyuyla paylaşılmasını takip eden süreçte
hisse senetlerini titizlikle yakından takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatındaki dalgalanmalardan ötürü değerler,
derecelendirme sistemimizdeki sınırları aştığı takdirde, hisse senedi hakkında sundukları tavsiyeyi değiştirmemeyi ve/veya
Gözden Geçirme (GG) sürecine almayı tercih edebilirler. Olası Gözden Geçirme (GG) durumunda, analistlerimiz açısından
derecelendirme ve/öneri güncelleme noktasında herhangi bir zaman kısıtlaması kesinlikle söz konusu değildir. Kimi durumlarda,
değerleme açısından, matematiksel olarak yükseliş potansiyeli veya düşüş riskinin doğması durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-
SAT önerilerinin dışında, sektör ve şirket ile ilgili genel gidişatı ve son gelişmeleri gözeterek derecelendirmeye temel oluşturan
potansiyel getiri seviyelerinin dışında önerilerde bulunma haklarını saklı tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu şirket(ler)in,
içerisinde bulundukları sektörün genel koşulları, muhtemel risk ve getiri başlıkları, açıklanan son finansallarındaki parametreler,
politik ve jeopolitik gibi farklı birçok girdi gözetilerek değerlendirmede bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT önerilerini
belirlerken, sadece matematiksel değerlerin gözetildiği, mekanik bir süreç yürütmemektedirler.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL ≥%20

TUT %0-20

SAT ≤%0

Kaynak: Deniz Yatırım 

Yasal Uyarı


