DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA

DenizYatirnm TURKIVE | 326 BEKLENTILERIMIZ

3C26’da one ¢ikanlar

9% 211.30 Net faiz marjinda toparlanma ve ¢eyreksel bazda kar artisi.
7 (GARAN)

) 366.00 Gucli prim dretimi ve yatirrm gelirlerinin devam eden
(Ace00 : katkisi.(AGESA)

Eylil ayinda gilglenen prim Uretimi paralelinde artan karlilik
ve yatirim gelirlerinin devam eden katkisi. (ANHYT)

&

176.50

Reel biyimenin devam etmesine ek olarak operasyonel

74.00
karlihgin etkisiyle net karin ¢eyreksel bazda artmasi. (SOKM)

g

416.25  Yikselen Griin karhiliklari esliginde rekor sonuglar. (TUPRS)

J

Yurt disi operasyonlarinin  katkisiyla desteklenen ciro

Havalimanian 423.70 biiyiimesi. (TAVHL)
Artan vyakit giderlerine karsin birim gelirlerdeki artisla
461.00 . .
desteklenen ciro ve nominal olarak korunan karlilik. (THYAO)
640.00 Artan hasta trafigi ve TSS hasta sayisi ile ciroda reel bliylime,

yuksek operasyonel karhlik. (MPARK)

13.78 Yeni lansmanlar ve mobil segment dnciiliiglinde giicll talebin
ciroyu desteklemesi. (INDES)

12438  Uriin adedinde istikrarli biiyime, miisteri trafigindeki artis ile
desteklenen ciro ve karhlik. (EBEBK)

cHHEC

Kompozit tarafin hem biylimeye hem de operasyonel karliliga

KoRoe® e katkisyla gecen sene goriilen net zarar pozisyonuna karsilik
net kar elde edilmesi. (KORDS)
BRrRIOD 109.90 Etkin maliyet yonetimi sayesinde operasyonel karliligin

desteklenmesi ve geyreksel bazda giigli net kar artisi. (BRISA)
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm danigmanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak

yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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3C26 donemine iliskin raporlarimiz

3C26 dénemine iliskin kar tahminlerimizi iceren raporumuzu incelemek igin
tiklayin.

Kar tahmini raporumuz ek olarak Arastirma kapsamimizda yer alan sirketler igin
genisletilmis kar tahmini versiyonuna ulagsmak igin tiklayin.

Tim bu raporlara ek olarak kar tahmini beklentilerimiz ve bilanco
degerlendirmelerimize Gunlik Biltenimiz araciligiyla dizenli olarak ulasmak igin
tiklayin.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel gortgslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta igerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoninde ydnlendirme olarak
degerlendirilmemelidir. Deniz Yatirm, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple,
okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve
bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu galisanlari ve danismanlarinin,
herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili
herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya
da getiri vaadi degildir ve yatinm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar
tarafindan imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bélimu Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, hicbir sekil
ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Derecelendirme

Deniz Yatinm Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler
(fiyatlar) ve buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere
3 farkli genel yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve lizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 arahiginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi
ifade etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirm

Deniz Yatinm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma
gelismeleri 1s18Inda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirim tavsiyesinin kamuoyuyla paylagilmasini takip eden siirecte
hisse senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan o6tiirii degerler,
derecelendirme sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya
Go6zden Gegirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler. Olasi Gozden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan
derecelendirme ve/éneri giincelleme noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle sé6z konusu degildir. Kimi durumlarda,
degerleme agisindan, matematiksel olarak yiikselis potansiyeli veya diisiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-
SAT oOnerilerinin disinda, sektér ve sirket ile ilgili genel gidisati ve son gelismeleri gézeterek derecelendirmeye temel olusturan
potansiyel getiri seviyelerinin disinda 6nerilerde bulunma haklarini sakli tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in,
icerisinde bulunduklar sektoriin genel kogullari, muhtemel risk ve getiri baglklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler,
politik ve jeopolitik gibi farkli bir¢ok girdi gozetilerek degerlendirmede bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerini
belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siire¢ yiiritmemektedirler.
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