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Arastirma kapsami disi se¢ilmis sirket finansallar

Koleksiyon Mobilya (KLYSN TI) — 2C26 Bilango Degerlendirmesi

Koleksiyon Mobilya’nin 226 dénemine ait finansal sonuglarinin kisa degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

=  Koleksiyon Mobilya Sanayi, 2C26'te yillik bazda %7 azalisla 507 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu donemde 194 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gegen yilin ayni dénemine gore %15 azalig
gosterdi. Briit kar marji ise 3.7 puan azaligla %38.2 oldu.

= FAVOK 2C26'te yillik %99 azalisla 0,43 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 10.7 puan azalisla %0.1 oldu.

= Sirket, 226 déneminde 78 milyon TL net zarar agikladi (1¢26: 32 milyon TL net kar)

= Sirket, 2C26'te 28 milyon TL net diger gelir (2C25: 14.6 milyon TL net diger gelir), 28 milyon TL net finansman gideri (2C25:
68.5 milyon TL net finansman gideri) ve 44.8 milyon TL vergi gideri (2¢25: 40.1 milyon TL vergi gideri) kaydetti.

=  Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 20.4 milyon TL'lik olumlu etki olustu.

= Haziran 2026 sonu itibariyle Sirket’in 715 milyon TL net borg pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2026: 308 milyon TL net borg
pozisyonu). Ayni dénemde net bor¢/FAVOK rasyosu ise 2.02x oldu (Mart 2026: 0.75x net borg/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme galismamiz bulunmamaktadir. Ancak, Genel Yatirim
Tavsiyesi kapsaminda, 'sinirli diizeyde bilango bilgilendirmesi yapmak amaciyla'; gelir tablosu tarafinda, sirasiyla satis geliri, brit kar,
operasyonel giderler, esas faaliyet kari, FAVOK, net finansman gideri, vergi éncesi kar (VOK) ve net kar; bilanco tarafinda net borg
pozisyonu ve borgluluk oranlari ile donen varliklar ve 6zsermaye; nakit akisi tarafinda ise isletme faaliyetlerinden nakit ve serbest
nakit akimi kalemlerinin, 'ceyreksel, yillik ve son 4 ¢eyrek doneme gére durumlari baz alinarak' matematiksel otomatik modelleme
ile bilango gériinimini yansitmak istedik. Puanlama sistemimiz, agiklanan finansal sonuglar igin 9 puana isaret etmektedir. Hisse,
yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %53.3 lizerinde performans géstermistir. Geriye doniik 12 aylk verilere gére hisse 18.64x
FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir.

Secilmis Kalemler 2625 Ceyreksel Degisim _ Yillik Degisim Yillik Degisim 226 Ceyreksel Yillik Son 4 Ceyrek Ort.
Satislar (mio TL) 544 7% 7% 1,054 1,206 -13% 507
Brit kar (mio TL) 28 -30% -15% a7 515 9% 194
Briit kar marji -12.5puan -3.7puan “uz% a2.7% 2puan 38.2%
Faaliyet giderleri (mio TL) 1% 10% 49 436 14% 247
Fadliyet giderleri/satislar 3.3puan 7.6puan 47.1% 36.2% 10.9puan 48.8%
Esas faaliyet kari (mio TL) ad. ad. 2 7 ad. 54
Esas faaliyet kar marji -15.8puan -11.3puan -2.4% 6.5% -9puan -10.6%
FAVOK (mio TL) -99% -09% 83 188 -56% 0
FAVOK marji -15.1 puan -10.7puan 7.9% 15.6% -7.7puan 0.1%
Net diger gelir/gider (mio TL) 8% 2% o) 24 ad. 23
Net finansman gelir/gideri (mio TL) ad. ad. 71 -115 ad. 28
Parasal kazang/kayip (mio TL) -44% -77% 56 189 -70% 20
Vergi éncesi kar (mio TL) ad. ad. 2 129 -99% 33
Vergi gideri/geliri (mio TL) ad. ad. -48 115 ad. -45
Net kar (mio TL) ad. ad. -46 15 ad. 78
Net kar marjt -21.3puan -15.5puan -4.4% 1.2% -5.6puan -15.4%
Net borg* (mio TL) 132% 82% 715 392 82% 715
Net borg/FAVOK 13 15 20 05 15 20
Net borg/ozsermaye 01 01 02 01 01 02
Ozsermaye karlilig (yillik) -1.9 puan -10.4 puan 0.8% 11.2% -10.4 puan 0.8% _
Aktif karlilk (yillik) -1.2puan -6.9puan 0.5% 7.5% -6.9puan 0.5%
Dénen varlikiar (mio TL) 1% 3% 1,419 1,260 13% 1419
Duran varliklar (mio TL) 0% 4% 5,022 4,815 % 5,022
Ozkaynaklar (mio TL) 2% 1% 4,000 4,031 1% 4,000
Stoklar (mio TL) 589 | 14% 19% 673 565 19% 673
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (mio TL) 31 ad. [ ad 338 164 ad. 370
Serbest nakit akim (mio TL) 113 ad. | ad. -491 -6 ad. -378

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
misteri arasinda imzalanacak yatirim danigmanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.



ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER — 1G26 BILANCO DEGERLENDIRMESE

Cw Enerji Miihendislik (CWENE TI) — 2C26 Bilango Degerlendirmesi

Cw Enerji Miihendislik’in 226 dénemine ait finansal sonuglarinin kisa degerlendirmesini agagida bulabilirsiniz.

Cw Enerji Mihendislik, 2G26'te yillik bazda %9 artisla 4.496 milyon TL satis geliri kaydetti.

Sirket'in briit kari bu dénemde 1.253 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gecen yilin ayni dénemine gore %70 artis
gosterdi. Brut kar marji ise 10.1 puan artisla %27.9 oldu.

FAVOK 2C26'te yillik %133 artisla 1.028 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK mariji 12.2 puan artisla %22.9 oldu.
Sirket, 2¢26 doneminde yillik bazda %76 artisla 501 milyon TL net kar agikladi (1G26: 789 milyon TL net kar, 2G25: 284
milyon TL net kar).

Sirket, 2G26'te 411.2 milyon TL net diger gider (2G25: 286.8 milyon TL net diger gelir), 760.3 milyon TL net finansman gideri
(2C25: 580.9 milyon TL net finansman gideri) ve 603.9 milyon TL vergi geliri (2C25: 181 milyon TL vergi geliri) kaydetti.
Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 327.3 milyon TL’lik olumlu etki olustu.

Haziran 2026 sonu itibariyle Sirket’in 9.426 milyon TL net borg pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2026: 8.636 milyon TL net
borg pozisyonu). Ayni ddsnemde net borg/FAVOK rasyosu ise 2.03x oldu (Mart 2026: 2.13x net borg/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme galismamiz bulunmamaktadir. Ancak, Genel Yatirim
Tavsiyesi kapsaminda, 'sinirli diizeyde bilango bilgilendirmesi yapmak amaciyla'; gelir tablosu tarafinda, sirasiyla satis geliri, brut kar,
operasyonel giderler, esas faaliyet kari, FAVOK, net finansman gideri, vergi éncesi kar (VOK) ve net kar; bilanco tarafinda net borg
pozisyonu ve borgluluk oranlari ile donen varliklar ve 6zsermaye; nakit akisi tarafinda ise isletme faaliyetlerinden nakit ve serbest

nakit akimi kalemlerinin, 'ceyreksel, yillik ve son 4 ¢eyrek doneme gére durumlari baz alinarak' matematiksel otomatik modelleme

ile bilango gériinimini yansitmak istedik. Puanlama sistemimiz, agiklanan finansal sonuglar i¢cin 53 puana isaret etmektedir.
Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %8 lizerinde performans gostermistir. Geriye donilik 12 aylik verilere gore hisse
12.2x F/K ve 10.5x FD/FAVOK ¢arpanlarindan islem gérmektedir.

Segilmis Kalemler

2025 Geyreksel Degisim _ Yillik Degisim 6A26 6A25 Yillik Degisim [ Yillik Son 4 Ceyrek Ort.

Satislar (mio TL) -3% 9% 9,122 7,664 19%
Briit kar (mio TL) 7% 70% 2,422 1,528 59%
Briit kar marji 25.3% 26puan 10.1puan 26.5% 19.9% 6.6puan
Faaliyet giderleri (mio TL) 15% 5% 959 769 25%
Faaliyet giderleri/satislar 1.7puan -0.4puan 10.5% 10.0% 0.5puan
Esas faaliyet kari (mio TL) 3% 201% 1,463 759 93%
Esas faaliyet kar marjt 0.9puan 10.5 puan 16.0% 2.9% 6.1puan
FAVOK (mio TL) 1% 133% 2,044 1,144 79%
FAVOK marjs 0.9puan 12.2puan 22.4% 14.9% 7.5 puan
Net diger gelir/gider (mio TL) ad. ad. 259 268 ad.
Net finansman gelir/gideri (mio TL) ad. ad. -1,408 -1,047 ad.
Parasal kazang/kayip (mio TL) % 1u7% 634 13 ad.
Vergi ncesi kar (mio TL) ad. ad. 430 33 ad.
Vergi gideri/geliri (mio TL) 136% 234% 860 714 20%
Net kar (mio TL) -37% 76% 1,20 681 90%
Net kar marji -5.9puan 4.3 puan 14.1% 8.9% 5.3puan
Net borg* (mio TL) 9% 25% 9,426 7,53 25%
Net borg/FAVOK 01 03 20 24 -03
Net borg/ézsermaye 0.0 0.0 05 05 00
Ozsermaye karlilg (yillik) 0.7puan 14puan 18.2% 4.2% 14puan
AKEF karlilik (yilik) 0.1puan 5.7puan 7.8% 20% 5.7 puan
Donen varliklar (mio TL) 20,055 % 7% 21,053 12,570 7%
Duran varliklar (mio TL) 18,889 7% 19% 20,201 17,117 19%
Ozkaynaklar (mio TL) 17,236 3% 2% 17,727 14,562 2%
Stoklar (mio TL) 4,088 18% 30% 4m 3,677 30%
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (mio TL) ad. } ad. I 62 97 36%
Serbest nakit akim (mio TL) -394 ad. ad. 1,702 43,929 ad.

* Rakamin pozitif olmas! Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER - BILANCO DEGERLENDIRMEST

TSKB GYO (TSGYO TI) — 2C26 Bilango Degerlendirmesi

TSKB Gayrimenkul Yatirim Ortakligi’'nin 2¢26 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini agagida bulabilirsiniz.

=  TT.S.K.B. G.M.Y.0., 2C26'te yillik bazda %9 artisla 67 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu donemde 25 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, gecen yilin ayni dénemine gére %3 azalis gésterdi.

Brit kar marji ise 4.7 puan azalisla %37.3 oldu.

= FAVOK 2C26'te yillik %43 azalisla 6 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 8.3 puan azalisla %9.2 oldu.

= Sirket, 226 déneminde yillik bazda %178 artisla 123 milyon TL net kar agikladi (1G26: 62 milyon TL net zarar, 2G25: 44

milyon TL net kar).

= Sirket, 2G26'te 130.7 milyon TL net diger gelir (2G25: 63.9 milyon TL net diger gelir), 13.8 milyon TL net finansman gideri

(2C25: 25 milyon TL net finansman gideri) ve 8.3 milyon TL vergi gideri (2C25: 1.6 milyon TL vergi gideri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 9.1 milyon TL'lik olumlu etki olustu.

= Haziran 2026 sonu itibariyle Sirket’in 138 milyon TL net bor¢ pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2026: 148 milyon TL net borg

pozisyonu). Ayni dénemde net bor¢/FAVOK rasyosu ise 3.26x oldu (Mart 2026: 3.16x net borg/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme galismamiz bulunmamaktadir. Ancak, Genel Yatirim
Tavsiyesi kapsaminda, 'sinirli dliizeyde bilango bilgilendirmesi yapmak amaciyla'; gelir tablosu tarafinda, sirasiyla satis geliri, brit kar,
operasyonel giderler, esas faaliyet kari, FAVOK, net finansman gideri, vergi éncesi kar (VOK) ve net kar; bilanco tarafinda net borg
pozisyonu ve borgluluk oranlari ile donen varliklar ve 6zsermaye; nakit akisi tarafinda ise isletme faaliyetlerinden nakit ve serbest
nakit akimi kalemlerinin, 'ceyreksel, yillik ve son 4 ¢eyrek doneme gére durumlari baz alinarak' matematiksel otomatik modelleme
ile bilango goérinimini yansitmak istedik. Puanlama sistemimiz, agiklanan finansal sonuglar icin 44 puana isaret etmektedir.
Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %27 altinda performans géstermistir. Geriye donik 12 aylik verilere gore hisse 42.7x

F/K ve 0.5x PD/DD carpanlarindan islem gormektedir.

Secilmis Kalemler 2025
Satislar (mio TL)
Briit kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satislar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK marji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi 8ncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

3%
41.9% -12puan
-29%
-10.9puan
-15%
-1.1puan
-20%
-1.9puan
65%
ad.
266%
83%
ad.
ad.
273.3puan

-7%
0.1
0.0

Net borg* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/6zsermaye

Gzsermaye karhlig (yillik)
AKtif karlilik (yillik)

1.1puan
0.9puan

Ceyreksel Degisim _ Yillik Degisim

9%
3%
-4.7 puan
2%
3.5puan
-46%
-8.1puan
-43%
-8.3 puan
105%
ad.
ad.
186%
ad.
178%
111.7 puan

18%
11
0.0

5.6 puan
5puan

136
59
43.4%
47
34.8%
12
8.6%
14
10.1%
210
-30

203
-142
61
45.0%

138
B
0.0

1.2%
11%

131
58
44.0%
37
28.4%

16.8%
67
-36

45

-56

-12
-8.8%

116

Yillik Degisim

4%
2%

-0.7 puan
27%
6.3puan
-43%
-7puan
-37%
-6.7puan
212%
ad.
ad.
354%
ad.
ad.
53.8puan

18%
11
0.0

5.6 puan
5puan

2026

37.3%

138

1.2%
11%

Son 4 Geyrek Ort.

[ Yillik

-37%
1%
2%
ad.

Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Gzkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

-82%
6%
1%

ad.

45
8,320
7,367

-82%
6%
1%

ad.

-87%

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (mio TL) 17
- ad.

Serbest nakit akim (mio TL) 46

ad.
ad.

154

210%
ad.

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER — 1G26 BILANCO DEGERLENDIRMESE

Barem Ambalaj (BARMA TI) — 2C26 Bilango Degerlendirmesi

Barem Ambalaj’nin 2€26 donemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

= Barem Ambalaj, 2C26'te yillik bazda %58 artisla 1.417 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu dénemde 98 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, gecen yilin ayni dénemine gére %59 azalis
gosterdi. Brut kar marji ise 19.6 puan azalisla %6.9 oldu.

= FAVOK 2C26'te yillik %36 azalisla 75 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 7.8 puan azalisla %5.3 oldu. Sirket,
2C26 doneminde 144 milyon TL net zarar agikladi (1G26: 22 milyon TL net zarar, 2G25: 107 milyon TL net zarar).

= Sirket, 2C26'te 19.4 milyon TL net diger gelir (2C25: 9 milyon TL net diger gider), 179.3 milyon TL net finansman gideri
(2¢25: 159.3 milyon TL net finansman gideri) ve 42.6 milyon TL vergi gideri (2G25: 85.4 milyon TL vergi gideri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 70 milyon TL'lik olumlu etki olustu.

=  Haziran 2026 sonu itibariyle Sirket’in 7.456 milyon TL net borg pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2026: 7.957 milyon TL net
bor¢ pozisyonu). Ayni dénemde net bor¢/FAVOK rasyosu ise 12.32x oldu (Mart 2026: 12.28x net borg/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme galismamiz bulunmamaktadir. Ancak, Genel Yatirim
Tavsiyesi kapsaminda, 'sinirli diizeyde bilango bilgilendirmesi yapmak amaciyla'; gelir tablosu tarafinda, sirasiyla satis geliri, brit kar,
operasyonel giderler, esas faaliyet kari, FAVOK, net finansman gideri, vergi éncesi kar (VOK) ve net kar; bilanco tarafinda net borg
pozisyonu ve borgluluk oranlari ile donen varliklar ve 6zsermaye; nakit akisi tarafinda ise isletme faaliyetlerinden nakit ve serbest
nakit akimi kalemlerinin, 'ceyreksel, yillik ve son 4 ¢eyrek doneme gére durumlari baz alinarak' matematiksel otomatik modelleme
ile bilango gbérinimini yansitmak istedik. Puanlama sistemimiz, agiklanan finansal sonuglar icin 32 puana isaret etmektedir.
Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %38.4 altinda performans gostermistir. Geriye doniik 12 aylik verilere gére hisse
24.41x FD/FAVOK ¢arpanindan islem gérmektedir.

Secilmis Kalemler 1626 2025 Geyreksel Degisim _ Yillik Degisim Yillik Degisim 2026 [ Yillik Son 4 Ceyrek Ort.
Satislar (mio TL) 20% 58% 2,603 1,848 41% 1,417
Brit kar (mio TL) 239 -60% -59% us 458 -25% 98
Briit kar marji 20.8% -13.8 puan -19.6 puan 13.2% 24.8% -11.5 puan 6.9%
Faaliyet giderleri (mio TL) 141 -22% -44% 252 39 -37% 110
Faaliyet giderleri/satislar -4.1puan -14.3 puan 9.7% 21.5% -11.8 puan 7.8%
Esas faaliyet kari (mio TL) ad. ad. 93 61 52% 12
Esas faaliyet kar marji -9.7 puan -5.3 puan 3.6% 32.3% 0.3puan -0.8%
FAVOK (mio TL) -61% -36% 267 212 26% 75
FAVOK marji -10.9puan -7.8 puan 10.3% 11.4% -1.2puan 5.3%
Net diger gelir/gider (mio TL) -86% ad. 157 167 6% 19
Net finansman gelir/gideri (mio TL) ad. ad. -384 273 ad. -179
Parasal kazang/kayip (mio TL) -72% -34% 319 198 61% 70
Vergi ncesi kar (mio TL) ad. ad. 185 153 21% -102
Vergi gideri/geliri (mio TL) ad. ad. -351 -201 ad. -43
Net kar (mio TL) ad. ad. -166 -48 ad. -144
Net kar marji -8.3puan 1.8puan -6.4% -2.6% -3.8puan -10.2%
Net borg* (mio TL) 6% 12% 7,456 6,675 12% 7,456
Net borg/FAVOK 0.0 -17 123 14.0 17 123
Net borg/6zsermaye 0.1 02 15 13 02 15
Ozsermaye karlili (yillik) -0.8puan -7.8 puan -2.9% 4.9% -7.8 puan -2.9%
AKtif karlilik (yillik) -0.2puan -2.8puan -0.9% 18% -2.8puan -0.9%
Dénen varliklar (mio TL) 7% 14% 2,022 1,780 14% 2,022
Duran varliklar (mio TL) 1% 16% 13,724 11,810 16% 13,724
Ozkaynaklar (mio TL) 2% 2% 4,995 5,085 2% 4,995
Stoklar (mio TL) -44% 1% 391 389 1% 391
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (mio TL) 404 -60% ’ 155% | 1,423 1362 2% 404
Serbest nakit akim (mio TL) -150 ad. ad. -37 -808 ad. -150

* Rakamin pozitif olmasi Srket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

DENiZ YATIRIM STRATEJI VE ARASTIRMA



ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER - BILANCO DEGERLENDIRMEST

Kartonsan (KARTN TI) — 2C26 Bilan¢o Degerlendirmesi

Kartonsan’nin 2¢26 donemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini agagida bulabilirsiniz.

= Kartonsan, 2G26'te yillik bazda %19 azalisla 962 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit zarari bu dénemde 195 milyon TL seviyesinde gergeklesti.

= FAVOK 2C26'te -198 milyon TL (2¢25: -338 milyon TL) seviyesinde gerceklesti.

= Sirket, 2C26 déneminde 219 milyon TL net kar agikladi (1G26: 219 milyon TL net zarar, 2¢25: 318 milyon TL net zarar).

= Sirket, 2G26'te 998.9 milyon TL net diger gelir (2G25: 38 milyon TL net diger gider), 126.7 milyon TL net finansman gideri

(2€25: 113.9 milyon TL net finansman gideri) ve 467.3 milyon TL vergi gideri (2G25: 205.9 milyon TL vergi geliri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 105.4 milyon TL’lik olumlu etki olustu.

= Haziran 2026 sonu itibariyle Sirket’in 435 milyon TL net bor¢ pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2026: 1.127 milyon TL net

borg pozisyonu).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme galismamiz bulunmamaktadir. Ancak, Genel Yatirim
Tavsiyesi kapsaminda, 'sinirli diizeyde bilango bilgilendirmesi yapmak amaciyla'; gelir tablosu tarafinda, sirasiyla satis geliri, brit kar,

operasyonel giderler, esas faaliyet kari, FAVOK, net finansman gideri, vergi éncesi kar (VOK) ve net kar; bilanco tarafinda net borg
pozisyonu ve borgluluk oranlari ile donen varliklar ve 6zsermaye; nakit akisi tarafinda ise isletme faaliyetlerinden nakit ve serbest

nakit akimi kalemlerinin, 'ceyreksel, yillik ve son 4 ¢eyrek doneme gére durumlari baz alinarak' matematiksel otomatik modelleme
ile bilango gbérinimiini yansitmak istedik. Puanlama sistemimiz, agiklanan finansal sonuglar icin 67 puana isaret etmektedir.
Hisse, yil bagindan itibaren BIST 100 endeksinin %146.7 uzerinde performans gostermistir.

Segilmis Kalemler
Satislar (mio TL)
Briit kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satislar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK marji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi 8ncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net borg* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/6zsermaye

Gzsermaye karhlig (yillik)
AKtif karlilik (yillik)
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Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Gzkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (mio TL)
Serbest nakit akim (mio TL)
* Rakamin pozitif olmas: Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Geyreksel Degisim _ Yillik Degisim Yillik Degisim 2026 Ceyreksel Yillik Son 4 Geyrek Ort.
-15% -19% 2,087 2,578 -19% 962
ad. ad. 330 702 ad. -195
-8.3puan 6.9puan -15.8% -27.2% 11.4puan -20.3%
-19% -18% 216 262 -18% %
-0.6puan 0.2puan 103% 102% 0.2puan 100%
ad. ad. -546 -965 ad. 201
-7.7puan 6.7puan -26.1% -37.4% 11.3puan -30.3%
ad. ad. -356 764 ad. -198
-6.5puan 8puan -17.0% -29.6% 12.6puan -20.6%
ad. ad. 983 -51 ad. 999
ad. ad. -262 -216 ad. 127
-a1% 58% 285 21 29% 105
ad. ad. 460 -1,011 ad. 686
ad. ad. -460 231 ad. -467
ad. ad. 0 779 ad. 219
42.2puan 49.6 puan 0.0% -30.2% 30.3puan 22.8%
-61% -51% 435 887 -51% 435
06 05 -05 10 05 05
03 01 01 03 01 01
21.4puan 9.4 puan 20.1% -20.5% 9.4 puan 20.1% _
105 puan 5.6puan -13.3% -18.9% 5.6puan 13.3%
26% 6% 1,681 1,790 6%
-19% -26% 2,739 3,686 -26%
8% 7% 2,921 3518 17%
-6% -23% 7 998 -23%
ad. } ad. -460 577 ad. -403
ad. ad. 598 -547 ad. 657

w



ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER — 1G26 BILANCO DEGERLENDIRMESI

Yasal Uyani

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden Once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirim danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi cergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© DENIZ INVEST 2026

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirrm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektér ve rakip firma
gelismeleri 1s18inda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirim tavsiyesinin kamuoyuyla paylagiimasini takip eden siirecte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan o6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden Gegirme (GG)
siirecine almayi tercih edebilirler. Olasi Gozden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya diigiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin disinda, sektor ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin diginda 6nerilerde bulunma
haklarini sakl tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, icerisinde bulunduklari sektoriin genel kosullari, muhtemel risk ve
getiri bagliklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkli bir¢ok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg¢
yiiriitmemektedirler.

DENiZ YATIRIM STRATEJI VE ARASTIRMA



