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Kisa notlar...

DenizYatirnm

U 17 Temmuz haftasinda XU100 endeksi %-2, XUSIN %+2 performans sergilerken, XBANK ise %-3 ile takip edildi.

Q llgili hafta verileri ile birlikte, YBB degisimde, XU100 endeksi %24, XUSIN %34 ve XBANK ise %-3 diizeylerinde karsimiza
cikmaktadir.

U BDDK tarafindan yayimlanan verilere gore, sektor genelinde, haftalik bazda, mevduat (katilim fonu) degisimi TL'de %0.9,
YP’de %0.0, toplamda ise %0.6 oldu. Toplam kredilerde ise s6z konusu degisimler, TL'de %0.2, YP’de %0.4 ve toplamda ise
%0.3 oldu.

U BDDK tarafindan yayimlanan verilere gore, sektor genelinde, yil basindan bu yana bakildiginda, mevduat (katilm fonu)
degisimi TL'de %11.3, YP'de %7.3, toplamda ise %9.8 oldu. Toplam kredilerde ise s6z konusu degisimler, TL'de %19.6, YP’de
%13.3 ve toplamda ise %17.2 oldu.

U BDDK tarafindan yayimlanan verilere gore, sektor genelinde, bir onceki ¢eyrek verilerine gore bakildiginda, mevduat (katilhm
fonu) degisimi TL'de %-1.2, YP'de %0.1, toplamda ise %-0.7 oldu. Toplam kredilerde ise s6z konusu degigimler, TL'de %1.0,
YP’de %1.1 ve toplamda ise %1.1 oldu.

Q llgili hafta verilerine gére yaptigimiz hesaplamalar, AKBNK+GARAN+ISCTR+YKBNK icin 12A ileri vade konsensiis F/K
carpani ortalamasi 3.0x seviyesinde olusurken, son 3y ortalamasina kiyasla %-1, 10y ortalamasina gore ise %-30 ile islem
gormektedir. Ayni yaklasim ile F/DD carpani ise 0.8x, 3y ortalamasina kiyasla %-5, 10y ortalamasina gore ise %9 ile islem
gOrmektedir.
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Fiyat/Kazang (x) ¢carpani, cari

Banka, F/K (x) 17.07.2026

HALKB
VAKBN

ICBCT
SKBNK

k@ 30 29 30 30 31

ALBRK 3.2 3.2 3.3

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Bloomberg
Tablo renklendirmeleri hisse bazinda dénemler igcinde yapilmistir.
F/K carpani icin cari deder dikkate alinmistir. Negatif carpan dénemleri tabloda gésterilmemistir.

t-200

31.12.2025
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Fiyat/Defter Degeri (x) ¢carpani, cari

Banka, F/DD (x) 17.07.2026 09.07.2026 29.06.2026

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Bloomberg
Tablo renklendirmeleri hisse bazinda dénemler igcinde yapilmistir.
F/DD ¢arpani igin cari deder dikkate alinmigtir.

17.06.2026

24.04.2026

18.02.2026

29.09.2025

31.12.2025
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Piyasa degeri, TRY

Banka, PD (MCAP), mio TRY 17.07.2026

t-200 31.12.2025

362,960
602,700
352,750 352,250
| 305952

1,623,862
264,256
304,220

568,477

15,119

"""""""""""""" 37632 |
20575 |

345800 365040 401,440 405600 405,080
GARAN 576,660 592,200 579,600
ISCTR 367,250 373500 361,250
YKBNK 302911 338508 N3BAs 317947 W
Grupr 1,561,871 1,683,907 1,716,784 1,663,877
HALKB 274,602 297,737 310,526 293,283
VAKBN 307,394 305,609 323,656 338331 331,985
Grup £ 581,996 603,346 634,182 686,793 625,268
ICBCT 17,510 13,923
SKBNK | 39,175 36,250 31,625
Gup:s 67135 61,591 56,788 53,760 45,548
TSKB 33,264 33,740 33,768 34,188
ALBRK 20,125 20,275 21,525 21,950
Halka agik bankalar £ 2,203,490 2,278,883 2,428,892 2,512,630 2,390,831

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari
Tablo renklendirmeleri hisse bazinda dénemler iginde yapilmistir. PD: Piyasa dederi

2,277,284
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Piyasa degeri, USD

Banka, PD (MCAP), mio USD  17.07.2026 t-200  31.12.2025
AKBNK 8,773
GARAN 12,810
ISCTR 8,079
YKBNK _ 7,473

Grup 2 N 37,135
HALKB 5,844 6,364

VAKBN 6,542 6,532

Grup z 12,387 12,896 13,622

ICBCT 379 378
SKBNK 938 841

Grup 2 1220

TSKB 725

ALBRK

Halka agik bankalar &

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari
Tablo renklendirmeleri hisse bazinda dénemler iginde yapilmistir. PD: Piyasa dederi
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Piyasa degeri, EUR

Banka, PD (MCAP), mio EUR 17.07.2026
AKBNK
GARAN
ISCTR
YKBNK

Grup X
HALKB 5,109 5,567
VAKBN 5,719 5,714

Grup 2 10,828 11,281

ICBCT
SKBNK

t-100

Grup X

TSKB

ALBRK

Halka agik bankalar &

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari
Tablo renklendirmeleri hisse bazinda dénemler iginde yapilmistir. PD: Piyasa dederi

t-200

31.12.2025
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Piyasa degeri, TRY/USD, haftalik kargilagtirma

Banka hisseleri, TRY PD (MCAP), mio TRY

ALBRK .

TSKB
SKBNK
ICBCT
VAKBN
HALKB
YKBNK
ISCTR

GARAN

AKBNK

o

100,000 200,000 300,000 400,000 500,000

mt-7 W7/17/2026

ALBRK .

TSKB
SKBNK
ICBCT
VAKBN
HALKB
YKBNK
ISCTR
GARAN

AKBNK

o

600,000 2,000 4,000 6,000 8,000 10,000 12,000

mt-7 W 17.07.2026

Banka hisseleri, TRY PD (MCAP), mio USD

14,000

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
PD: Piyasa dederi

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
PD: Piyasa degeri
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Piyasa degeri, TRY/EUR, haftalik kargilagtirma

Banka hisseleri, TRY PD (MCAP), mio TRY Banka hisseleri, TRY PD (MCAP), mio EUR

ALBRK .

TSKB
SKBNK
ICBCT
VAKBN
HALKB
YKBNK
ISCTR
GARAN

AKBNK

o

100,000 200,000 300,000 400,000 500,000

mt-7 W 17.07.2026

ALBRK .

TSKB
SKBNK
ICBCT
VAKBN
HALKB
YKBNK
ISCTR

GARAN

AKBNK

o

600,000 2,000 4,000 6,000 8,000 10,000 12,000

mt-7 W 17.07.2026

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
PD: Piyasa dederi

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
PD: Piyasa degeri
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Hisse fiyatlari & performans, segilmis donemler ile karsilagstirma, TRY

Banka, hisse fiyatlar (TRY) 17.07.2026

___ Secili endeks fiyatlan (TRY)

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6liimii hesaplamalari
Tablo renklendirmeleri varlik bazinda dénemler iginde yapilmistir.

Banka, hisse fiyatlari, A (TRY) Haftalk A t-32A t-92A

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

13.53
11.14

192  31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
14,555 8,717

113,960 14013 13,054 11,532

10,727 11,262 9,831 7,470

t-192 A

__Segili endeks fiyatlan, A (TRY)

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6liimii hesaplamalari

Tablo renklendirmeleri dénem bazinda varliklar arasinda yapilmistir. Hisse senetleri ve endeksler kendi iclerinde ayrica karsilastirilmistir.
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Hisse fiyatlari & performans, segilmis donemler ile karsilagstirma, USD

Banka, hisse fiyatlari (USD) 17.07.2026

AKBNK

___Segil endeks fiyatlan (USD) ____ 17.07.2026 L - - _ 31.12.2025

t-192 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6liimii hesaplamalari
Tablo renklendirmeleri varlik bazinda dénemler iginde yapilmistir.

Banka, hisse fiyatlar, A (USD) Haftalik A t-32A t-92 A t-192 A YBB A

-8%

GARAN
ISCTR
YKBNK
HALKB
VAKBN
ICBCT
SKBNK
TSKB
ALBRK
__Secili endeks fiyat|
XBANK
XUSIN
XU100
Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6liimii hesaplamalari
Tablo renklendirmeleri dénem bazinda varliklar arasinda yapilmistir. Hisse senetleri ve endeksler kendi iclerinde ayrica karsilastirilmistir.
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Secilmis hisse & endekslere ait yillik performans karsilastirmalari

Segili endekslere ait yillik performanslar
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimi hesaplamalari

Bir énceki yilin son islem giinii =100 olarak alinmis ve endekslenmistir.

Segili endekslere ait yillik performanslar

120

115

110

105

100

Aralik 24

Ocak 25

Subat 25

Mart 25

Nisan 25

e XBANK
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimi hesaplamalari
Bir énceki yilin son islem giinii =100 olarak alinmis ve endekslenmistir.
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Secilmis endekslere ait yillik performans karsilastirmalari

Segili endekslere ait yillik performanslar
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimi hesaplamalari
Bir énceki yilin son islem giinii =100 olarak alinmis ve endekslenmistir.

Secili endekslere ait yillik performanslar
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalari
Bir énceki yilin son islem giinii =100 olarak alinmis ve endekslenmistir.
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BDDK secilmis sektor verileri, haftalik

Sektor
Mevduat (katilim fonu)
Gergek kisiler
Vadesiz
Vadeli
Ticari kuruluslar
Vadesiz
Vadeli
Toplam krediler
Tuketici kredileri ve bireysel kredi kartlan
Tuketici kredileri, katihm bankalar dahil, mali kesim harig
Konut
Tasit

ihtiyag
Breysel kredi kartlan
Ticari ve diger krediler

TL
18,609,782
9,598,723
1,535,071
8,063,652
7,038,653
881,646
6,157,007
17,126,184
6,660,880
3,395,493
807,646
42,306
2,545,541
3,265,387
10,465,304

YP
11,442,218
7,480,813
5,702,930
1,777,882
3,668,284
2,055,346
1,612,938
9,691,153
11,715
253
62
64
127
11,463
9,679,437

Toplam
30,052,000
17,079,535.47
7,238,001
9,841,534
10,706,938
2,936,992
7,769,946
26,817,337
6,672,595
3,395,746
807,709
42,369
2,545,668
3,276,850
20,144,742

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, BDDK
mio TRY
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BDDK secilmis sektor verileri, haftalik degisim

Sektor
Haftalik degisim
Mevduat (katihm fonu)
Gergek kisiler
Vadesiz
Vadeli
Ticari kuruluslar
Vadesiz
Vadeli
Toplam krediler

Tiiketici kredileri ve bireysel kredi kartlan

Tiketici kredileri, katihm bankalar dahil, mali kesim harig
Konut

Tasit

ihtiyag

Breysel kredi kartlari

Ticari ve diger krediler

TL
0.9%
-0.1%
-0.2%
-0.1%
2.6%
-2.5%
3.4%
0.2%
-0.1%
0.2%
0.4%
-0.8%
0.1%
-0.3%

0.3%

0.0%
-0.9%
-1.0%
-0.6%
2.0%
0.4%
4.2%
0.4%
-4.6%
-0.5%
-0.4%
0.9%
-1.3%
-4.7%
0.4%

Toplam

0.6%
-0.5%
-0.8%
-0.2%
2.4%
-0.5%
3.6%
0.3%
-0.1%
0.2%
0.4%
-0.8%
0.1%
-0.3%
0.4%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, BDDK
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BDDK secilmis sektor verileri, haftalik, yil kapanisi

Sektor
TL YP Toplam
Mevduat (katilim fonu) 16,719,192 10,659,465 27,378,657
Gergek kisiler 8,413,383 7,006,290 15,419,673.40
Vadesiz 1,367,256 5,192,860 6,560,116
Vadeli 7,046,127 1,813,430 8,859,557
Ticari kuruluglar 6,252,418 3,394,060 9,646,478
Vadesiz 941,566 2,026,749 2,968,315
Vadeli 5,310,851 1,367,312 6,678,163
Toplam krediler 14,321,386 8,555,626 22,877,011
Tiiketici kredileri ve bireysel kredi kartlari 5,565,339 9,706 5,575,045
Tiiketici kredileri, katihm bankalari dahil, mali kesim harig 2,881,139 192 2,881,331
Konut 673,845 58 673,903
Tasit 51,300 23 51,323
ihtiyag 2,155,994 111 2,156,105
Breysel kredi kartlari 2,684,200 9,514 2,693,715
Ticari ve diger krediler 8,756,047 8,545,919 17,301,966
Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, BDDK
mio TRY
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BDDK secilmis sektor verileri, YBB degisim

DenizYatirnm

Sektor
YBB degisim TL YP Toplam
Mevduat (katihm fonu) 11.3% 7.3% 9.8%
Gergek kisiler 14.1% 6.8% 10.8%
Vadesiz 12.3% 9.8% 10.3%
Vadeli 14.4% -2.0% 11.1%
Ticari kuruluslar 12.6% 8.1% 11.0%
Vadesiz -6.4% 1.4% -1.1%
Vadeli 15.9% 18.0% 16.3%
Toplam krediler 19.6% 13.3% 17.2%
Tiiketici kredileri ve bireysel kredi kartlar 19.7% 20.7% 19.7%
Tiketici kredileri, katihm bankalar dahil, mali kesim harig 17.9% 31.6% 17.9%
Konut 19.9% 7.2% 19.9%
Tasit -17.5% 177.1% -17.4%
ihtiyag 18.1% 14.3% 18.1%
Breysel kredi kartlari 21.7% 20.5% 21.6%
Ticari ve diger krediler 19.5% 13.3% 16.4%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, BDDK
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BDDK secilmis sektor verileri, haftalik, C-2 kapanisi

Sektor

Mevduat (katihm fonu)
Gergek kisiler
Vadesiz
Vadeli
Ticari kuruluglar
Vadesiz
Vadeli
Toplam krediler
Tiiketici kredileri ve bireysel kredi kartlari
Tiiketici kredileri, katihm bankalari dahil, mali kesim harig
Konut
Tagsit
ihtiyag
Breysel kredi kartlari
Ticari ve diger krediler

TL
18,832,766
9,451,430
1,470,159
7,981,271
7,093,820
986,783
6,107,037
16,955,526
6,575,436
3,371,068
800,402
43,231
2,527,435
3,204,368
10,380,090

YP
11,435,802
7,395,800
5,623,031
1,772,769
3,750,177
2,120,198
1,629,979
9,581,766
12,816
250
62
61
127
12,566
9,568,950

Toplam
30,268,569
16,847,230.22
7,093,190
9,754,040
10,843,998
3,106,982
7,737,016
26,537,292
6,588,251
3,371,318
800,464
43,292
2,527,562
3,216,933
19,949,041

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, BDDK
mio TRY

Bankacilik Sektorii
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BDDK secilmis sektor verileri, C-2’ye gore degisim

DenizYatirnm

Sektor

Ceyrek degisim TL YP Toplam
Mevduat (katihm fonu) -1.2% 0.1% -0.7%
Gergek kisiler 1.6% 1.1% 1.4%
Vadesiz 4.4% 1.4% 2.0%
Vadeli 1.0% 0.3% 0.9%
Ticari kuruluglar -0.8% -2.2% -1.3%
Vadesiz -10.7% -3.1% -5.5%
Vadeli 0.8% -1.0% 0.4%
Toplam krediler 1.0% 1.1% 1.1%
Tiiketici kredileri ve bireysel kredi kartlar 1.3% -8.6% 1.3%
Tiketici kredileri, katiim bankalan dahil, mali kesim harig 0.7% 1.0% 0.7%
Konut 0.9% 0.0% 0.9%
Tagit -2.1% 4.3% -2.1%
ihtiyag 0.7% -0.2% 0.7%
Breysel kredi kartlan 1.9% -8.8% 1.9%
Ticari ve diger krediler 0.8% 1.2% 1.0%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, BDDK
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Secilmis bankalara ait ileri F/K (x), uzun donem seyir

AKBNK | 12A ileri F/K ¢arpani, piyasa konsensiisii
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimi, Bloomberg

GARAN |12Aileri F/K garpani, piyasa konsensiisii
5.0
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Aralik 22
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Aralik 25
Haziran 26

= GARAN 250 giin ort.

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bé6limi, Bloomberg
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Secilmis bankalara ait ileri F/K (x), uzun donem seyir

ISCTR | 12A ileri F/K ¢arpani, piyasa konsensiisii
45
40
= H
3.0 - ) v
(
W‘ L A
‘ \
25

20

Aralik 22
Haziran 23
Aralik 23
Haziran 24
Aralik 24
Haziran 25

e |SCTR 250 giin ort.

Aralik 25

Haziran 26

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimi, Bloomberg

YKBNK | 12A ileri F/K ¢arpani, piyasa konsensiisii
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimi, Bloomberg
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Secilmis endekslere ait ileri F/K (x), uzun donem seyir

BIST 100 |12A ileri F/K ¢arpani, piyasa konsensiisii

XBANK  |12Aileri F/K g¢arpani, piyasa konsensiisii
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimi, Bloomberg

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimi, Bloomberg
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Secilmis bankalara ait ileri F/K (x), uzun donem seyir, ortalamalar ile karsilastirma

Donem LUGHTS GARAN ISCTR YKBNK Secilmis Tiirk bankalan icin F/K rasyosu, yil ortalamalari
3Y x 3.0 3.3 2.9 31 12.0 12.0
5Y x 2.9 3.2 2.8 2.9
10Y x 4.3 4.4 3.6 3.7
15Y x 6.0 6.1 5.0 5.2
17.07.2026 3.0 3.1 2.6 2.6 100 100

3Y iskonto/prim -1% -7% -9% -

5Y iskonto/prim 3% -4% -5%

10Y iskonto/prim -29% -28% -29% 8.0 8.0
15Y iskonto/prim -49% -47% -49%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, BBG
12A ileri dénem konsensiis F/K (x) carpanlari karsilastiriimistir.
Hisseler, secili dénemler igerisinde iskonto/prime gére renklendirilmistir.
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20 20

)

0.0 0.0
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= AKBNK GARAN ISCTR YKBNK

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, BBG
12A ileri dénem konsensdiis F/K (x) carpanlari karsilastirilmistir.

Bankacilik Sektérii DENIZ YATIRIM | STRATEJi & ARASTIRMA BOLUMU



DenizYatirhm

24

Secilmis bankalara ait ileri F/K (x), uzun donem seyir, ortalamalari emsaller ile karsilagtirma

Secilmis bankalar ort.

BBG GOU banka endeksi

GOU iskonto/prim

BBG GOU banka endeksi iskonto/prim

3Y x 7.9 -4% -61%
5Y x 7.9 -3% -63%
10Y x 8.1 -1% -50%
15Y x 8.1 1% -31%
17.07.2026 8.6 -10% -66%
3Y iskonto/prim 9%
5Y iskonto/prim 9%
10Y iskonto/prim 7%
15Y iskonto/prim 7%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, BBG
12A ileri dénem konsensiis F/K (x) ¢arpanlari karsilastirilmistir.

Hisseler, secili dénemler icerisinde iskonto/prime gére renklendirilmistir.
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Secilmis bankalara ait ileri F/DD (x), uzun donem seyir

AKBNK  |12A ileri F/DD garpani, piyasa konsensiisii GARAN |12A ileri F/DD garpani, piyasa konsensiisii
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimi, Bloomberg

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimi, Bloomberg
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ISCTR | 12A ileri F/DD garpani, piyasa konsensiisii YKBNK | 12A ileri F/DD garpani, piyasa konsensiisii
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimi, Bloomberg

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimi, Bloomberg
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Secilmis endekslere ait ileri F/DD (x), uzun donem seyir

BIST 100
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimi, Bloomberg
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimi, Bloomberg
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Secilmis bankalara ait ileri F/DD (x), uzun donem seyir, ortalamalar ile karsilagtirma

Dénem AKBNK GARAN ISCTR YKBNK
3Y x 0.8 1.0 0.7
5Y x 0.6 0.8 0.6
10Y x 0.7 0.8 0.6
15Y x 0.9 1.0 0.7
17.07.2026 0.8 0.8 0.6
3Y iskonto/prim -5% -15% -21%
5Y iskonto/prim 18% 2% -3%
10Y iskonto/prim 9% 5% 2%
15Y iskonto/prim -14% -16% -17%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, BBG
12A ileri dénem konsensiis F/DD (x) carpanlari karsilastirilmigtir.
Hisseler, secili dénemler igerisinde iskonto/prime gére renklendirilmistir.

Segilmisg Tiirk bankalari igin F/DD rasyosu, yil ortalamalari
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, BBG
12A ileri dénem konsensdiis F/DD (x) ¢arpanlari karsilastiriimistir.
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Secilmis bankalara ait ileri F/DD (x), uzun donem seyir, ortalamalari emsaller ile karsilastirma

Secilmis bankalar ort.

BBG GOU banka endeksi

GOU iskonto/prim

BBG GOU banka endeksi iskonto/prim

3Y X 0.9 22% -11%
5Y x 0.9 17% -27%
10Y x 1.0 8% -32%
15Y x 1.0 6% -22%
17.07.2026 1.0 18% -27%
3Y iskonto/prim 6%
5Y iskonto/prim 6%
10Y iskonto/prim 3%
15Y iskonto/prim -5%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, BBG
12A ileri dénem konsensiis F/K (x) carpanlari karsilastirilmistir.

Hisseler, segili dénemler icerisinde iskonto/prime gére renklendirilmistir.
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CDS, 10Y USD faiz, XBANK

CDS & XBANK
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Bloomberg

XBANK'in USD cinsinden seviyesi grafik gosteriminde ters gcevrilmis ve CDS ile iliski éne ¢ikarilmistir.
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Bloomberg

XBANK'in USD cinsinden seviyesi grafik gdsteriminde ters gcevrilmis ve eurobond ile iliski éne ¢ikarilmistir.
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CDS & secilmis bankalara ait 12A ileri F/K ve F/DD c¢arpanlan

CDS & Secilmig bankalara ait 12A ileri vade F/K
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Aralik 25

12Aileri F/K, (x)

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Bloomberg
Segilmis bankalar: AKBNK+GARAN+ISCTR+YKBNK igin piyasa konsensiis ¢carpan ortalamalaridir.
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Bloomberg

Segilmis bankalar: AKBNK+GARAN+ISCTR+YKBNK igin piyasa konsensiis ¢carpan ortalamalaridir.
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CDS, 10Y USD faiz, XBANK, korelasyon

CDS & XBANK, korelasyon 10Y USD benchmark & XBANK, korelasyon
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Boliimii hesaplamalari, Bloomberg Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, Bloomberg
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Yasal Uyari

Uyari Notu:

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoninde yonlendirme olarak
degerlendirilmemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsli§indan Deniz
Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-
satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirirm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Yatinrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirrm danismanligi
sozlesmesi cergevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki icerigin higbir bolimi Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazil izni olmadan
¢ogaltilamaz, hicbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer:

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or purchases in
any way. Deniz Yatirim does not guarantee the accuracy, completeness and permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these data before they act
based on information in these reports, and the responsibility of decisions taken as per these information belongs to the reader. Deniz Yatirim cannot in any way be held liable for the
incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility with regards
to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of income in
relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk and income
preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirim Menkul
Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.

© DENIZ YATIRIM 2026
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