DenizYatirnm

Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu BIGCH
Mevcut Fiyat (TL) 6.81
HedefFiyat (TL) 18.90
Getiri Potansiyeli (%) 177.5%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 5.73 15.00
3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 72
Sermaye (mInTL) 535
Pazar Ana Pazar
Piyasa Degeri 3,643
Hedeflenen Piyasa Degeri 10,112
Net Borg 723
Firma Degeri 4,367
Nominal Getiri -3% -9% -25% -33%
BIST100 Rélatif Getiri 2% -3% -40% -44%
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 31 Temmuz 2026 tarihi itibariyledir.
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Buyiik Sefler Gida (BIGCH TI)
2C26 toplanti notlan

Biiyiik Sefler Gida’nin 2C26 sonuglarina iliskin gergeklestirdigi toplantidan
derledigimiz 6nemli notlar agagida yer almaktadir.

Genel degerlendirme: Bliylik Sefler Gida, 2C26'da 49 milyon TL net kar agikladi.

Satis gelirleri yillik %5 azalarak 1.363 milyon TL seviyesinde gerceklesti. FAVOK
ise yillik %13 artigla 368 milyon TL oldu.

m Sirket y6netimi, 1Y26 itibariyla operasyonel verimlilik odakli stratejisinin
finansallara daha belirgin yansimaya basladigini vurguladi. Zayif gecen ilk
geyrege ragmen 6A26’da FAVOK marji %22,6 seviyesine ulasirken, yilin en giiclii
dénemleri olan Gglincli ve dérdiincli ¢ceyreklere daha glicli bir karlilik zeminiyle
girildigi ifade edildi. Yénetim, l¢lincl ve 6zellikle dérdiinci ceyregin mevsimsel

olarak en giicli donemler oldugunu ve yil sonu hedeflerine ulasiimasi acisindan

olumlu gérinimiin korundugunu ifade etti.

m Operasyonel verimlilik galismalarinin tamamlandigi ve karlilikta sirdirilebilir
iyilesme donemine girildigi ifade edildi. Sirket, etkin fiyatlama, maliyet disiplini
ve sepet optimizasyonu sayesinde fis sayisindaki gerilemeye ragmen hasilati
korudu. Marj iyilesmesinin temel nedeninin sube kapanislari degil, gida
maliyetlerindeki optimizasyon, enerji giderlerinde GES yatirimlarinin katkisi ve
operasyonel verimlilik galismalari oldugunu vurgulandi.

m Fis sayisindaki daralmaya ragmen etkin fiyatlama ve sepet yonetimi hasilati

desteklemeye devam etti. 1Y26 doneminde fis sayisi %8, ziyaretci sayisi ise

yaklasik %11,4 gerilerken, ara saatlerde kahve zincirlerine kayan misteri trafigi

bu disiisiin temel nedeni olarak gosterildi. Yonetim, ana 6glinlerde ise musteri

kaybi yasanmadigini, fis basi tutardaki gicli artis ve sepet blylklGgini
artirmaya yonelik uygulamalar sayesinde hasilatin korunabildigini belirtti.
Bu nedenle fis sayisinin ziyaretci sayisina gére daha saglikh bir operasyonel

gosterge oldugu vurgulandi.

m Verimsiz subelerin kapatilmasi ve maliyet yonetimi marjlari desteklemeye

devam etti. Sirket, dislik karlilikla ¢alisan restoranlarini portféyden g¢ikararak
daha verimli bir restoran agi olusturduklarini belirtti, NumNum Street Food

konseptinin kapatildigi, NumNum markasinin _daha kiiclik 6lcekli ancak daha

verimli_sekilde buyutilecegi ifade edilirken, Kont markasinin orta vadede

bliyiimenin 6nemli ayaklarindan biri olacagi aktarildi.

m Yogun yatirm dénemi sonrasi verimlilikte artis egiliminin devam etmesi

bekleniyor. 2024-2025 doéneminde gergeklestirilen yaklasik 1,3 milyar TL
tutarindaki yatirimlarin amortisman ve finansman giderleri Uzerinden kisa
vadeli baski yarattigi, ancak renovasyonlarin biyilk dl¢lide tamamlanmasiyla

2027 itibariyla yatirim harcamalarinin normallesmesinin beklendigi ifade edildi.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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Sirket yonetimi, 2026 hedeflerinde hasilat biiyiimesi, franchise liriin satiglari
ve FAVOK marji beklentilerini korurken net kar beklentisini asagi yonlii revize
etti. Hasilatta %40 biyime, franchise Uriin satislarinda %11-%13 bandi ve

%23,5 FAVOK marji_hedefleri korunurken, finansman giderleri ve yiiksek

amortisman baskisi nedeniyle net kar beklentisi 300 milyon TL seviyesinden
175-200 milyon TL bandina revize edildi. Sirket'e iliskin 2026 yili satis geliri
tahminimizi 6.180 milyon TL, FAVOK beklentimizi 1.418 milyon TL ve net kar
beklentimizi 230 milyon TL olarak yilbagindan bu yana koruyoruz.

Soru cevap béliimiinde:

2026 ikinci yari yatirm harcamalarina iliskin gelen soruya yatirim
harcamalarinin satiglarin yaklasik %8-8,5’i seviyesinde ilerledigi, biyiik
renovasyon siirecinin tamamlandigi ve 2027 itibariyla yatirrm harcamalarinin
satislara oraninin %6-6,5’i seviyelerine normallesmesinin beklendigi ifade
edildi. Gelecek donem vyatirimlarinin agirlikh olarak NumNum ve Kont
blylmesini destekleyecegi belirtildi.

Mevcut makro goriiniimde biyiime modeline yonelik ilettigimiz soruya
cevaben Sirket yonetimi, BigChefs modelinde yapisal bir sorun bulunmadigini
ancak blylimenin daha kontrolli ve verimlilik odakl ilerleyecegini belirtti.
NumNum’un kigultilerek daha verimli sekilde blyUtildigl, Kont markasinin
ise orta vadeli bllyimenin 6nemli ayagi olacagi ifade edilirken, yeni marka satin
alma firsatlarinin da degerlendirildigi aktarildi.

Biyiik Sefler Gida igin 12-aylik hedef fiyatimiz 18,90 TL, 6nerimiz de AL
yoniinde bulunuyor. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %44
gerisinde performans gostermistir.
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Secilmis sirket finansallari

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil ~ TMS 29 Dahil
Secilmis Kalemler Ceyreksel Degisim Yillik Degisim Yillik Degisim
Satislar (mio TL) 9% -5% 2,615 2,618 0%
Briit kar (mio TL) 70% 1% 515 481 7%
Briit kar marji 8.6 puan 1.5 puan 19.7% 18.4% 1.3 puan
Faaliyet giderleri (mio TL) 0% -4% 416 399 4%
Faaliyet giderleri/satiglar -1.3 puan 0.2 puan 15.9% 15.3% 0.7 puan
Esas faaliyet kari (mio TL) a.d. 12% 99 81 21%
Esas faaliyet kar marji 9.9 puan 1.3 puan 3.8% 3.1% 0.7 puan
FAVOK (mio TL) 65% 13% 590 519 14%
FAVOK marji 9.2 puan 4.2 puan 22.6% 19.8% 2.7 puan
Net diger gelir/gider (mio TL) a.d. 56% -16 -34 -51%
Net finansman gelir/gideri (mio TL) -6% -7% -188 -167 12%
Parasal kazang/kayip (mio TL) -20% 29% 181 154 18%
Vergi dncesi kar (mio TL) a.d. 54% 75 34 120%
Vergi gideri/geliri (mio TL) 90% 138% -61 -31 97%
Net kar (mio TL) a.d. 20% 15 3 320%
Net kar marji 6.4 puan 0.8 puan 0.6% 0.1% 0.4 puan
Net borg* (mio TL) -12% -23% 723 933 -23%
Net borg/FAVOK -0.1 -0.2 0.6 0.8 -0.2
Net borg/6zsermaye 0.0 0.0 0.5 0.5 0.0
Ozsermaye karliligi (yillik) 0.6 puan -4.4 puan 1.7% 6.1% -4.4 puan
Aktif karhlik (yillik) 0.3 puan -1.9 puan 0.7% 2.6% -1.9 puan
Dénen varliklar (mio TL) -11% -28% 916 1,268 -28%
Duran varliklar (mio TL) -2% -8% 2,575 2,797 -8%
Ozkaynaklar (mio TL) -3% -18% 1,405 1,715 -18%
Stoklar (mio TL) 5% -16% 145 172 -16%

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net bor¢ pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans geligimi Agiklanma tarihi

BIGCH 29 Temmuz 0.5% -2.1% 0.1%
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Bilan¢o

Periyot Sonu 30.06.2026 31.12.2025 31.12.2024
Agiklanma Tarihi 29.07.2026 26.02.2026 26.02.2026
BILANCO (milyon TL) 6A26 2025 2024
Donen Varliklar 916 1,131 832
Nakit ve Nakit Benzerleri 88 330 136
Finansal Yatinmlar 0 0 0
Ticari Alacaklar 495 538 462
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 12 17 12
Musteri S6zlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Stoklar 145 149 108
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Diger Dénen Varliklar 177 97 114
(Ara Toplam) 916 1,131 832
Ortaklara Dagitilmak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 0.00 0.00 0.00
Duran Varliklar 2,575 2,702 2,399
Ticari Alacaklar 0.95 1.55 5.85
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 0 0 0
Musteri S6zlegmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Finansal Yatinmlar 0 0 0
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Yatirim Amaclh Gayrimenkuller 0.00 0.00 0.00
Stoklar 0.00 0.00 0.00
Kullanim Hakki Varliklari 672 848 996
Maddi Duran Varliklar 1,828 1,782 1,323
Serefiye 0 0 0
Maddi Olmayan Duran Varliklar 74 71 74
Ertelenmis Vergi Varlig 0 0 0
Diger Duran Varliklar 0 0 0
TOPLAM VARLIKLAR 3,491 3,833 3,230
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1,499 1,694 1,005
Finansal Borglar 502 784 298
Diger Finansal Yukumlaltkler 0 0 0
Ticari Borglar 464 522 432
Diger Borglar 56 4 5
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Yukimlultukler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlar 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Musteri Sézlesmelerinden Dogan Yiikiimliiliiklerin Diginda Kalanlar) 206 55 6
Dénem Kari Vergi YakumlulGgu 34 30 19
Borg Karsiliklari 87 79 77
Diger Kisa Vadeli Yukamltlukler 151 219 168
(Ara Toplam) 1,499 1,694 1,005
Ortaklara Dagitilmak Uzere ve Satis Amaglh Elde Tutulan Duran Varliklara iligkin Yiikiimliltkler 0.00 0.00 0.00
Uzun Vadeli Yukiimliliikler 587 628 615
Finansal Borglar 310 373 436
Diger Finansal Yukimldltkler 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00
Diger Borglar 0 0 0
Miisteri Sézlesmelerinden Dogan Yikimlultkler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Misteri Sézlesmelerinden Dogan Yiikiimliiliiklerin Diginda Kalanlar) 0 0 0
Uzun vadeli karsiliklar 70 59 50
Galisanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsiligi) 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Vergi Yukimlulugi 208 197 130
Diger Uzun Vadeli Yakumlultkler 0.00 0.00 0.00
Ozkaynaklar 1,405 1,510 1,610
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 1,405 1,510 1,610
Odenmis Sermaye 535 107 107
Karsilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-) 0.00 0.00 0.00
Hisse Senedi ihrag Primleri 256.32 478.86 406.65
Deger Artis Fonlari 0.00 0.00 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 289 289 43
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 614 790 756
Dénem Net Kar/Zarari 15 13 205
Yabanci Para Cevrim Farklari -207 -151 -84
Diger Ozsermaye Kalemleri -97 -17 175
Azinlik Paylan (1] 1] [1]
TOPLAM KAYNAKLAR 3,491 3,833 3,230

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
*Gegcmis donem verileri, enflasyon muhasebesi katsayisina gore diizeltilmistir.
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Gelir tablosu

Sirket SEFLER GIDA TURZ. TEKSTIL DAN. ORG.
Periyot Sonu 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026
Agiklanma Tarihi 29.07.2026 29.07.2026 29.07.2026 29.07.2026
GELIR TABLOSU (milyon TL) 225 2626 6A25 6A26
Surduriilen Faaliyetler
satis Gelirleri 1,437 1,363 2,618 2,615
Satislarin Maliyeti (-) -1,116 -1,039 -2,138 -2,100
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 321 324 481 515
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0.00 0.00 0.00 0.00
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sekt&rii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
BRUT KAR (ZARAR) 321 324 481 515
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-} -20 -17 -35 -31
Genel Yonetim Giderleri (-) -198 -191 -364 -385
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 0 1]
Diger Faaliyet Gelirleri 8 9 26 15
Diger Faaliyet Giderleri (-) -19 -16 -61 -23
Faaliyet Kan Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) 92 109 46 91
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0 -10 1 -9
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 0 0 1 1]
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) 0 -10 0 -9
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynak Ydntemiyle Degerlenen Yatinmlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 0 0 0 1]
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kani/Zaran 93 99 48 82
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Disi) 12 7 18 27
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Digi} (-) -110 -98 -185 -34
Parasal Kazang / (Kayip) 62 80 154 181
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 58 89 34 75
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) -17 -40 -31 -61
Dénem Vergi Geliri (Gideri) -26 -37 -36 -44
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) 9 -3 5 -17
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 41 49 3 15
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kan (Zaran) 0.00 0.00 0.00 0.00
DENEM KARI (ZARARI) 41 49 3 15
Dénem KarfZarannin Dagilimi
Ana Ortakhk Paylan 41 49 3 15
Azinhk Paylan 0 0 0 0
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00
Surduriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00
Hisse Basina Kazang 0.08 0.09 0.01 0.03
Siirduriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
*Gegmis dénem verileri, enflasyon muhasebesi katsayisina gére diizeltilmistir.

DENIZ YATIRIM STRATEJI & ARASTIRMA



Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoninde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden Once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirrm danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanhgi sozlesmesi gergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolimi Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirnrm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizérler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma
gelismeleri 1s18iInda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirim tavsiyesinin kamuoyuyla paylagilmasini takip eden siiregte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya G6zden Gegirme (GG)
siirecine almay: tercih edebilirler. Olasi G6zden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya disiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin diginda, sektér ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gézeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda onerilerde bulunma
haklarini sakl tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, icerisinde bulunduklari sektériin genel kosullari, muhtemel risk ve
getiri bagliklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkli birgok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin goézetildigi, mekanik bir siireg

ylritmemektedirler.



