DenizYatinm £

Hisse Verileri
Bloomberg Hisse Kodu BIMAS
Mevcut Fiyat (TL) 781.00
Hedef Fiyat (TL) 999.90
Getiri Potansiyeli (%) 28.0%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 44411 811.50
3 Aylik Ortalama Hacim (min TL) 3,719
Sermaye (mln TL) 600
Pazar Yildiz Pazar
Piyasa Degeri 468,600
Hedeflenen Piyasa Degeri 599,940
Net Borg 28,117
Firma Degeri 496,717
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri 4% 11% 59% 46%
BIST100 Rolatif Getiri -1% 4% 5% 11%
1.20 + T 900.00
100 y 800.00
T 700.00
0.80 + T 600.00
+ 500.00
060 ¥ + 400.00
0.40 1 T 300.00
020 + . . T 200.00
XU-100 Relatif ~ =====BIMAS TL (sag eksen) + 100.00
0.00 T T T T T T T T 0.00
12/24 04/25 08/25 12/25 04/26

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 12 Mayis 2026 tarihi itibariyledir.

Finansallar (min TL) 2023 2024 2025

Satis geliri 620,692 680,073 721,063 989,803
FAVOK 25,987 29,527 43,485 67,187
Net kar 29,180 24,329 18,632 27,205

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA

TURKIYE | TOPLANTI NOTU
13.05.2026 08:58

Bim Birlesik Magazalar (BIMAS TI)
1C26 toplanti notlari

Bim Birlesik Magazalar’in, 1¢26 sonuglarina iliskin gergeklestirdigi toplantidan
derledigimiz 6nemli notlar agagida yer almaktadir.

Genel degerlendirme: Bim Birlesik Magazalar, 1¢26’da 6.461 milyon TL net kar

acikladi. Satis gelirleri yilik %10 artarak 212.862 milyon TL seviyesinde
gerceklesti. FAVOK ise yillik %46 artisla 10.112 milyon TL oldu.

= Giiglii operasyonel goriinim. BiM, 1C26 déneminde giiclii operasyonel
performans sergilerken, ozellikle reel bliyime ve operasyonel karllk tarafinda
olumlu bir goériinim sundu. LFL satis blylmesi %34,5 olurken, sepet biylimesi
%35,6 seviyesinde gerceklesti. Sirket yonetimi, trafik tarafindaki zayif

goriinimin performans degerlendirmesinde tek basina anlamli olmadigini, reel

LFL blyimenin ve sepet gelisiminin daha saglkli takip edilmesi gerektigini ifade

etti. Tlrkiye operasyonlari toplam satislarin %83’tini olustururken, File
operasyonlarinin konsolide gelirlerdeki pay1 %11 seviyesine ulasti.

m Magaza acilis temposu planlarla uyumlu ilerledi. Sirket, 1C26’da toplam 103
yeni magaza agarken, konsolide magaza sayisi 14.576'ya yikseldi. Tiirkiye'de 63
yeni BIM magazasi ve 8 yeni File magazasi acilirken, Fas’ta 24 ve Misir’da 8 yeni
magaza devreye alindi. YOonetim, magaza acilis temposunun vyillik planlarla

uyumlu ilerledigini ve mevcut hedeflerde degisiklik bulunmadigini belirtti.

= Briit marj performansi 6ne cikti. Sirket’in enflasyon muhasebesi harig briit kar
marji %22 seviyesine ulasirken, yillik bazda yaklasik 130 baz puan iyilesme
kaydedildi. Yonetim, bu ivilesmede, erken tedarikci Gdemeleri, File

operasyonlarinin katkisi ve petrol bazli maliyet risklerine karsi 6nceden alinan

aksiyonlarin_etkili_oldugunu_ifade etti. Ozellikle Orta Dogu’daki jeopolitik

gelismeler sonrasi plastik bazli lriinlerde stok artirilmasi_sayesinde maliyet

baskisinin sinirh kaldigi belirtildi. Yiksek aylik enflasyon ortaminin erken 6deme

avantajini destekledigi, aylik enflasyonda normallesme goérilmesi halinde ise
brit marjlarda daha dengeli bir gériiniim olusabilecegi ifade edildi.

m Operasyonel gider tarafinda personel maliyet baskisina ragmen enerji
verimliligi yatinmlari ve gilines enerjisi projelerinin katkisiyla gider
yonetiminin siirdigiu goriildi. Yonetim, giderlerindeki iyilesmenin yalnizca
maliyet kontroliinden degil, ayni zamanda elektrik satis gelirlerinden de
kaynaklandigini belirtti. FAVOK marji, Gcret artislari ve petrol fiyat baskisina
ragmen operasyonel karlilik korunabildi. Yénetim, 2026 yili boyunca FAVOK

marjinda_artis potansiyelinin _sirdigindg, ancak, gérinimin gecmis yillara

kiyasla daha stabil seyredecegini, operasyonel kaldiracin 6nemli bolimiinin ilk

ceyrekte devreye girdigini ifade etti. Yonetim, ancak, dnceki yillardaki kadar sert

yukari yonli hareketler yerine daha yatay ve kontrolli bir goriinim
beklediklerini aktardi.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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m Nakit akigi tarafinda giliclii operasyonel performans, isletme sermayesindeki

iyilesme ve Ramazan doneminin olumlu etkisi net nakit pozisyonunu
destekledi. Sirket’in kisa vadeli finansal varliklar dahil net nakit pozisyonu
30 milyar TL seviyesine ylikseldi. Yonetim, isletme sermayesi tarafinda énemli
bir degisiklik planlamadiklarini, ancak, enflasyonda normallesme gorilmesi
halinde stok giinlerinde asagi yonlu iyilesme hedeflediklerini belirtti. Yatirm
harcamalari/satislar orani %2,7 seviyesinde gergeklesirken, yilin ilerleyen
donemlerinde Ozellikle glines enerijisi yatirimlari nedeniyle daha yiksek yatirim
harcamalari gorilebilecegi ifade edildi.

Uluslararasi operasyonlar. Fas ve Misir blylimesi devam ederken, Sirket
yonetimi Ozellikle Misir tarafinda bliyiime hizlanmasinin yeni depo yatiriminin
devreye girmesiyle birlikte 2027 yilinda daha belirgin hale gelebilecegini ifade
etti. Ayrica BIM ve File’in toplam FMCG pazar payinin yillik bazda 40 baz puan
arttig paylasilirken, rekabetgi fiyatlama stratejisinin korunacagi belirtildi.

Sirket, TMS29 harig 2026 yili beklentilerini paylagmisti. Buna gore, TMS29
dahil beklentilere gore i) satislarda %6 (+%2) biiyiime ii) %6,5 (+%0,5) FAVOK
marji ve iii) %3,0-3,5 satislara oranla yatirim harcamasi beklenmektedir.
Yoénetim, mevcut gériinimde yukari yonld risklerin asagi yonld risklere gére

daha yiksek oldugunu belirtmekle birlikte, yilin ikinci yarisinda baz etkisinin

glclenecegini ve bu nedenle mevcut asamada beklentilerinde degisiklik yapmak

icin erken oldugunu vurguladi.

Genel degerlendirme: 2026 yilina iliskin beklentilerimiz 951.586 milyon TL satis
geliri, 57.139 milyon TL FAVOK ve 20.998 milyon TL net kar yéniinde
bulunuyordu. Makro beklentilerimizdeki revizyon ve beklentimiz {izerinde

gerceklesen 1. ceyrek sonuclari ardindan, satis  geliri tahminimizi
989.803 milyon TL, FAVOK tahminimizi 67.187 milyon TL ve net kar beklentimizi
27.205 milyon TL olarak giincelledik. Bu dogrultuda, Bim Birlesik Magazalar icin

12-aylik hedef fiyatimiz 873,00 TL'den 999.90 TL’ye revize ediyor, 6nerimiz ise
AL yoniinde siirdiiriiyoruz. 2026 tahminlerimize gére BIMAS hissesi 7,4x
FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100
endeksinin %11 Uzerinde performans gostermistir. Geriye donuk 12 ayhk
verilere gdére hisse 20,0x F/K ve 9,7x FD/FAVOK carpanlarindan islem
gérmektedir.
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Secilmis sirket finansallari

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil ~ TMS 29 Dahil

Segilmis Kalemler 4C25 Ceyreksel Degisim Yilik Degisim 2025 2024 Yillik Degisim
Satislar (mio TL) 4% 10% 721,063 680,073 6%
Brit kar (mio TL) 39,361 2% 19% 139,447 118,873 17%

Briit kar marji -0.3 puan 1.4 puan 19.3% 17.5% 1.9 puan
Faaliyet giderleri (mio TL) 18% 7% 122,599 111,876 10%

Faaliyet giderleri/satislar 2.1 puan -0.5 puan 17.0% 16.5% 0.6 puan
Esas faaliyet kari (mio TL) -63% a.d. 16,848 6,997 141%

Esas faaliyet kar marji -2.4 puan 1.9 puan 2.3% 1.0% 1.3 puan
FAVOK (mio TL) -28% 46% 43,485 29,527 47%

FAVOK marji -2.1 puan 1.2 puan 6.0% 4.3% 1.7 puan
Net diger gelir/gider (mio TL) -7% 78% 4,617 5,319 -13%
Net finansman gelir/gideri (mio TL) 10% 14% -8,075 -6,672 21%
Parasal kazang/kayip (mio TL) 469% -6% 18,203 28,302 -36%
Vergi dncesi kar (mio TL) 35% 45% 31,593 33,945 -7%
Vergi gideri/geliri (mio TL) 294% 16% -12,857 -9,582 34%
Net kar (mio TL) -15% 83% 18,632 24,329 -23%

Net kar marji -0.7 puan 1.2 puan 2.6% 3.6% -1puan
Net borg* (mio TL) -34% 16% 42,447 41,390 3%
Net borg/FAVOK -0.3 -0.2 0.9 1.3 -0.4
Net borg/6zsermaye -0.1 0.0 0.2 0.2 0.0
Ozsermaye karliligi (yillik) 1.1 puan -1.1 puan 11.3% 15.8% -4.5 puan
Aktif karhlik (yillik) 0.4 puan -0.3 puan 5.5% 7.9% -2.4 puan
Dénen varliklar (mio TL) 137,676 18% 6% 122,681 106,645 15%
Duran varliklar (mio TL) 1% 6% 249,358 233,058 7%
Ozkaynaklar (mio TL) 4% 10% 183,871 170,736 8%
Stoklar (mio TL) 5% 0% 59,914 53,416 12%
* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans gelisimi Aciklanma tarihi
BIMAS 11 Mayis
DENIZ YATIRIM STRATEJI & ARASTIRMA 3
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Bilan¢o

Periyot Sonu 31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024
Agiklanma Tarihi 11.05.2026 11.03.2026 11.03.2026
BILANGO (milyon TL) 3A26 2025 2024
Dénen Varliklar 145,377 122,681 96,915
Nakit ve Nakit Benzerleri 4,980 3,808 3,685
Finansal Yatinmlar 24,978 11,765 7,100
Ticari Alacaklar 38,562 38,302 31,063
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 2,165 1,609 960
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Stoklar 62,819 59,914 48,543
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Diger Dénen Varliklar 11,873 7,283 5,564
(Ara Toplam) 145,377 122,681 96,915
Ortaklara Dagitilmak Uzere ve Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 0.00 0.00 0.00
Duran Varliklar 252,926 249,358 211,793
Ticari Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 174 187 262
Musteri S6zlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Finansal Yatinmlar 4,903 4,903 7,128
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Yatinnm Amagli Gayrimenkuller 0.00 0.00 0.00
Stoklar 0.00 0.00 0.00
Kullanim Hakki Varliklart 98,948 96,822 83,770
Maddi Duran Varliklar 145,595 144,821 117,906
Serefiye 46 46 42
Maddi Olmayan Duran Varliklar 276 314 243
Ertelenmis Vergi Varligi 721 737 166
Diger Duran Varliklar 2,262 1,529 2,277
TOPLAM VARLIKLAR 398,302 372,039 308,708
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 136,103 119,236 97,741
Finansal Borglar 14,142 14,354 10,663
Diger Finansal Yukumlultkler 0 0 0
Ticari Borglar 102,108 95,221 79,338
Diger Borglar 2 2 2
Miusteri S6zlesmelerinden Dogan Yukimlilukler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Misteri S6zlesmelerinden Dogan Yukimliltklerin Disinda Kalanlar) 7,930 1,104 1,051
Dénem Kari Vergi YakumlulGgi 2,747 2,020 1,702
Borg Karsiliklart 2,589 2,189 1,286
Diger Kisa Vadeli Yikimlultkler 6,586 4,347 3,699
(Ara Toplam) 136,103 119,236 97,741
Ortaklara Dagitilmak Uzere ve Satig Amagli Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin Yiikiimlaliikler 0.00 0.00 0.00
Uzun Vadeli Yukiimlilikler 71,405 68,931 55,809
Finansal Borglar 43,933 43,667 37,736
Diger Finansal Yukumlulukler 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00
Diger Borglar 0 0 0
Miisteri Sézlesmelerinden Dogan Yukumlulukler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Misteri S6zlesmelerinden Dogan Yukimliltklerin Disinda Kalanlar) 0 0 0
Uzun vadeli karsiliklar 2,620 3,159 2,188
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsiligi) 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Vergi Yukimluluga 24,852 22,105 15,884
Diger Uzun Vadeli Yakumlaltkler 0.00 0.00 0.00
Ozkaynaklar 190,794 183,871 155,158
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 188,977 182,210 153,982
Odenmis Sermaye 600 600 607
Karsilikl istirak Sermayesi Diizeltmesi (-) 0.00 0.00 0.00
Hisse Senedi ihrag Primleri 0.00 0.00 0.00
Deger Artig Fonlan 0.00 0.00 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 20,467 20,173 16,902
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 125,768 105,559 81,053
Dénem Net Kar/Zarari 6,461 20,503 24,329
Yabanci Para Cevrim Farklari -2,376 -2,682 -2,391
Diger Ozsermaye Kalemleri 38,057 38,057 33,482
Azinlk Paylan 1,818 1,662 1,176
TOPLAM KAYNAKLAR 398,302 372,039 308,708

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Gelir tablosu

Sirket BiM BIRLESIK MAGAZALAR
Periyot Sonu 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026
Agiklanma Tarihi 11.03.2026 11.03.2026 11.05.2026 11.05.2026
GELIR TABLOSU (milyon TL) 2024 2025 1625 1626

Siirdiiriilen Faaliyetler

Satis Gelirleri 680,073 721,063 193,318 212,862
Satislarin Maliyeti (-) 561,200 581,616 159,478 -172,554
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 118,873 139,447 33,840 40,308
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0.00 0.00 0.00 0.00
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sekt6ri Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektérii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
BRUT KAR (ZARAR) 118,873 139,447 33,840 40,308
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -98,180 -108,400 -30,578 -32,980
Genel Yonetim Giderleri (-) -13,696 -14,199 -4,439 -4,504
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 1,402 2,038 444 592
Diger Faaliyet Giderleri (-) -1,459 -2,939 -966 -876
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) 6,940 15,946 -1,698 2,540
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 5,376 5,518 1,432 1,907
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 5,491 6,476 1,447 1,907
Yatirnim Faaliyetlerinden Giderler (-) -116 -958 -15 0
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 0 0 0 0
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zarar 12,315 21,464 -266 4,447
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Disi) 138 108 30 43
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Disi) (-) -6,810 -8,183 -2,187 7,644
Parasal Kazang / (Kayip) 28,302 18,203 10,793 10,149
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 33,945 31,593 8,371 12,134
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) -9,582 -12,857 -4,824 -5,583
Donem Vergi Geliri (Gideri) -6,355 -9,254 -2,594 -2,832
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) -3,227 -3,603 -2,230 -2,751
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 24,363 18,735 3,547 6,551
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) 0.00 0.00 0.00 0.00
DONEM KARI (ZARARI) 24,363 18,735 3,547 6,551
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylari 24,329 18,632 3,540 6,461
Azinlik Paylar 34 103 7 90
Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang 40.77 31.12 5.95 10.77
Surdurilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 40.77 31.12 5.95 10.77
Hisse Basina Kazang 40.77 31.12 5.95 10.77
Surdurilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 40.77 31.12 5.95 10.77

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu c¢alisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirim danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi cergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolimi Deniz Yatinnm Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© DENIZ INVEST 2026

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme y6ntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve lizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirrm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektér ve rakip firma
gelismeleri 1siginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasiimasini takip eden siiregte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan otiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden Gegirme (GG)
siirecine almayi tercih edebilirler. Olasi Gozden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya disiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin disinda, sektor ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda onerilerde bulunma
haklarini sakl tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, icerisinde bulunduklari sektoriin genel kogullari, muhtemel risk ve
getiri bagliklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkli bir¢cok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg

ylritmemektedirler.



