DenizYahirim

BIST 100

20.04.2026

islem hacmi, mio TRY

Hacim degisim

17.04.2026 14588 . 287,49

16.04.2026 14201 B oa% 184,339 6.9%
15.04.2026 14252 W 0.4% 172,481 . -27.4%
14.04.2026 14202 237,611

islem hacmi, mio USD Hacim degisim

20.04.2026 323 0.9% 4,586 -28.7%
17.04.2026 326 L 27% 6,432 155.9%
16.04.2026 318 B 0% 4,126 6.8%
15.04.2026 319 W o3% 3,861 27 .%
14.04.2026 318 5322

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma BGliimii hesaplamalar

Piyasa ozeti
Yerel piyasa Kapanig Onceki Degisim  Yil baslangici Degisim
BIST 30 16591 16723 -0.8% 12224 35.7%
BIST 100 14485 14588 -0.7% 11262 28.6%
USDTRY 44.87 44.86 0.0% 42.96 4.5%
EURTRY 52.92 52.79 0.2% 50.52 4.7%
GBPTRY 60.77 60.67 0.2% 57.92 4.9%
Sepet kur 48.89 48.83 0.1% 46.74 4.6%
2y TR tahvil 39.41% 39.22% 19 36.84% 257
10y TR tahvil 31.93% 31.74% 19 28.96% 297
AOFM 40.00% 40.00% 0 38.00% 200
Sy CDS 230 228 2 204 26
Kapanig Onceki Degisim  Yil baslangici Degisim
EURUSD 1.1788 1.1765 0.2% 1.1746 0.4%
GBPUSD 1.3535 1.3516 0.1% 1.3475 0.4%
USDJPY 158.81 158.64 0.1% 156.71 1.3%
Onceki Degisim Yl baslangic Degisim
Ons altin, USD 4,821 4,830 -0.2% 4,319 11.6%
Ons glimis, USD 79.73 80.89 -1.4% 71.66 11.3%
Brent, USD 95.48 90.38 5.6% 60.85 56.9%
Global endeksler Kapanisg Onceki Degisim Yl baslangic Degisim
Dow Jones 49443 49447 0.0% 48063 2.9%
S&P 500 7109 7126 -0.2% 6846 3.9%
Nasdaqg Comp. 24404 24468 -0.3% 23242 5.0%
DAX 24418 24702 -1.2% 24490 -0.3%
FTSE 100 10609 10668 -0.5% 9931 6.8%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari

En cok yiikselenler & diisenler ( BIST 100)

En cok yii Hisse kodu Son kapanis Giin deg. Hacim, mio TRY
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 14.43 10.0% 5,864

Efor Yatinm EFOR 8.95 10.0% 431
Katilimevim Tasarruf Finansman KTLEV 92.90 9.3% 4,291
Tekfen Holding TKFEN 128.70 6.5% 1,705

Ral Yatirim Holding RALYH 337.25 5.5% 685
Hektas HEKTS 3.48 4.8% 992

En cok diigenler Hisse kodu Son kapanis Giindeg. Hacim, mio TRY
Fenerbahge FENER 2.89 943

Kiler Holding KLRHO 110.20 -8.1% 2,717
Pasifik Gayrimenkul Yatirim Ortakligi PSGYO 2.79 -7.6% 811
Enerjisa Enerji ENJSA 121.80 -4.1% 572
Sarkuysan SARKY 29.14 -3.9% 352
Reeder Teknoloji REEDR 8.12 -3.3% 1,303

5 Yillik Ulke Risk Primi (CDS) (baz puan)
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Tiirkiye | Piyasalar
21 Nisan 2026 Sali

gunlik biilten

Piyasa yorumu:

Bu sabah karisik agilis ve sonrasinda 14250—- 14700 arasinda islem aktivitesi
bekliyoruz.

Diin endeks -0.71% degisimle 14.485 seviyesinde kapatti. islem hacmi yiiksek
seviyede gergeklesti.

Gunlik Biltenimizin ilerleyen sayfalarinda detayl sekilde gorebileceginiz
Secilmis indikatérler Puanlama Sistemimize gére bugiin 6ne ¢ikan ilk 5 hisse
senedi: AKBNK, BSOKE, CANTE, CIMSA ve EFOR. ilgili sayfada sistemimizin
metodolojisini ve uyari notunu okumanizi dnemle belirtmek isteriz.

Son is glinU kapanisina gore, esit dagitim orani ile olusturulan Deniz Yatirim
Model Portféyimiz glinlik bazda %-1.42, BIST 100 endeksi ise %-0.71
seviyelerinde performans sergilemistir.

Strateji ve Arastirma Béliimimiiziin hazirladidi teknik takip biiltenine ulasmak
icin liitfen asagidaki bashga tiklayiniz.

BIST Teknik Takip Biilteni, 21.04.2026

Bugiiniin haberleri:

Piyasa gelismesi
®  BIST Hacim Takip Analizleri (Hacim Avcilar)

Hisse senetleri

®  CIMSA: 1G26 Beklentimiz

®  BIMAS: 126 Beklentimiz

®  SISE: 1C26 Beklentimiz

®  VAKBN: 1¢26 Beklentimiz

®  FROTO: 1G26 Beklentimiz

®  GLCVY: 126 Beklentimiz

®  AYGAZ: 1G26 Beklentimiz

®  ENKAI: 1¢26 Beklentimiz

®  KCHOL: 1G26 Beklentimiz

®  TUPRS: 126 Beklentimiz

®  MGROS: 1G26 Beklentimiz

®  MEDTR: Dokuz Eyliil Universitesi Hastanesi ihalesi Hakkinda/ sinirli olumlu
®  TURSG: 1C26 Finansal Sonuglari Degerlendirmesi / sinirli olumlu

®  DOHOL: Gimutas Madencilik istirakinin UMREK kaynak raporu hakkinda /

olumlu



https://www.denizyatirim.com/Uploads/Deniz_Yat_r_m_Strateji_ve_Ara_t_rma_BIST_Teknik_Takip_B_lteni_21.04.2026_13571.pdf

21 NiSAN 2026 SALI GUNLUK BULTEN

1G26 beklentileri

AKGRT: Aksigorta bugiin piyasa kapanisinin ardindan 1¢26 finansal sonuglarini agiklayacak. Beklentimiz Sirket'in 198 milyon TL net
kar agiklamasi yoniinde.

TABGD: Tab Gida Sanayi bugiin piyasa kapanisinin ardindan 1¢26 finansal sonuglarini agiklayacak. Beklentimiz Sirket'in 12.704
milyon TL satis geliri, 2.115 milyon TL FAVOK ve 170 milyon TL net kar agiklamasi yéniinde.

DENIZ YATIRIM STRATEJI & ARASTIRMA



GUNLUK BULTEN 21 NisAN 2026 SALI

Piyasa notu

ABD piyasalari haftanin ilk islem giiniinde sinirl diizeyde saticili bir seyir izledi. Hafta sonu ABD-iran hattinda tansiyonun yeniden
ylkselmesi ve baris gorismelerine iliskin risklerin artmasi, yatirimcilarin temkinli pozisyon almasina neden oldu. Teknoloji hisseleri
onciluginde zayif gériinim one gikarken, Nasdaq endeksi %0,3’e yakin, S&P 500 %0,2 ve Dow Jones %0,1 geriledi.

ABD-iran hattinda yasanan hizli gerilim artisi risk algisini bozarken, ABD Donanmasi’'nin bir iran gemisine miidahale etmesi ve iran’in
Hirmiz Bogazi’'nda gemi trafigini durdurmasi, jeopolitik risklerin yeniden fiyatlanmasina yol acti. iran tarafi, ABD’nin ateskesi ihlal
ettigini belirtirken, kritik gecis noktasi olan Hirmiiz Bogazi’'nda akisin kesintiye ugramasi enerji piyasalari agisindan dnemli bir risk
unsuru olarak 6ne ¢ikti.

Baskan Trump, iran ile bir anlasmaya varilamamasi halinde iki haftalik gegici ateskes siiresinin uzatilmasinin “oldukga diisiik ihtimal”
oldugunu ifade ederken, anlasma saglanana kadar iran limanlarina yénelik ablukanin siirecegini belirtti.

Bu sabah kiiresel piyasalarda risk istahi sinirli pozitif. ABD vadeli endeksleri artida seyrederken, Gliney Kore'nin Kospi endeksi rekor
seviyeye ulasirken, Asya-Pasifik piyasalari alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,25 seviyesinde bulunurken, Dolar Endeksi 98,1 ve ons altin
4.784 dolar civarinda islem goériyor.

BIST 100 endeksi glinii %0,71 deger kaybiyla 14.484 puandan tamamladi. Endeks, dnceki kapanisa gére 103,02 puan gerilerken, toplam
islem hacmi 205,5 milyar TL oldu. Bankacilik endeksi %1,54, holding endeksi %0,80 deger kaybederken, sektor endeksleri arasinda en
cok kazandiran %1,29 ile metal ana sanayi, en fazla kaybettiren ise %2,93 ile spor sekt6ri oldu.

Yurt iginde yarin agiklanacak PPK faiz karari 6ncesinde piyasa beklentisi politika faizinin sabit tutulacagi yoniinde.

Makro veri tarafinda bugiin reel kesim giiven endeksi takip edilecek. Mart ayinda mevsimsellikten arindiriimis reel kesim gliven endeksi
bir 6nceki aya gore 4,1 puan azalarak 100,0 seviyesine gerilemisti. S6z konusu veri, gelecek hafta agiklanacak PMI imalat endeksi igin de
onci nitelik tasiyor. Hatirlatmak gerekirse PMI imalat endeksi, Subat ayinda 49,3 ile 22 ayin zirvesini gérmesinin ardindan Mart’ta bes
ayin en diistk seviyesine gerileyerek 24 aydir 50 esik seviyesinin altinda kalmaya devam etti.

Hazine bugiin 2 ve 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihraglari ile Nisan ayi bor¢glanma programini tamamlayacak. ABD tarafinda ise Mart
ay! perakende satislar verisi ile Fed Baskanligi icin aday gosterilen Kevin Warsh’un Senato’daki onay siireci izlenecek.

Borsa istanbul tarafindan agiklanan verilere gére, Mart ayinda yabanci yatirimcilar nette 623,3 milyon dolar satis gerceklestirdi. Bu
donemde yabancilarin en fazla alim yaptigi hisseler TUPRS, ASELS, DSTKF, ASTOR ve TERA olurken, satis tarafinda bankacilik sektoéri 6ne
cikti. En ¢ok satis yapilan hisseler AKBNK, YKBNK, GARAN, ISCTR ve EREGL oldu.

1C26 finansallari agiklanmaya baslandi. Piyasa kapanisinin ardindan takip edilen TURSG bilangosu gelirken, 1 Mayis’a kadar bilango akisi
strecek. Bugiin ise piyasa kapanisi sonrasinda kapsamimizda bulunan AKGRT ve TABGD’nin finansallari izlenecek.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 3
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Piyasa gelismesi

BIST Hacim Takip Analizleri (Hacim Avcilan)

= BIST30 igerisinde TL bazli islem hacmi en yiksek ilk 5 hisse sirasiyla; 20,431 milyon TL ile THYAO, 16,548 milyon TL ile SASA,
11,601 milyon TL ile ASTOR, 10,006 milyon TL ile AKBNK, 8,068 milyon TL ile YKBNK seklindedir.

= SOz konusu hisselerin TL bazh yil basindan bugline ortalama islem hacimleri sirasiyla; 16,965 milyon TL ile THYAO, 6,938
milyon TL ile SASA, 6,310 milyon TL ile ASTOR, 9,202 milyon TL ile AKBNK, 7,550 milyon TL ile YKBNK seklindedir.

= Soz konusu hisselerin yil basindan bugiine ortalama hacimlerine uzakliklari son kapanislari itibariyla sirasiyla; THYAO igin
20.4%, SASA icin 138.5%, ASTOR icin 83.9%, AKBNK i¢gin 8.7%, YKBNK icin 6.9% seklindedir.

= Yil basindan bu yana ortalama hacim uzakliginin lzerinde kalan ilk 5 hisse; SASA 138.5%, PETKM, 91%, DSTKF 90.5%, ASTOR
83.9%, EREGL 50.7% olurken hacim uzakhginin altinda kalan 5 hisse ise; BIMAS -40.5%, KCHOL -45.5%, ASELS -45.8%, MGROS
-46.2%, GUBRF -51.8% olarak kargimiza ¢ikmaktadir.

= 2026 maksimum hacim seviyesine en yakin ilk 5 hisse sirasiyla; -38.9% ile DSTKF, -42.6% ile THYAO, -47% ile PETKM, -48% ile
EREGL, -48.8% ile SAHOL seklindedir.

= 2026 maksimum hacim seviyesine en uzak ilk 5 hisse sirasiyla; -76.7% ile KCHOL, -79.3% ile ASELS, -80.2% ile MGROS, -82.1%
ile GUBREF, -82.6% ile SISE seklindedir.

= 2026 minimum hacim seviyesine en yakin ilk 5 hisse sirasiyla; 23.1% ile GUBRF, 45.4% ile MGROS, 47.8% ile BIMAS, 58.5% ile
KCHOL, 64.8% ile ASELS yer almaktadir.

= 2026 minimum hacim seviyesine en uzak ilk 5 hisse sirasiyla; 1413.4% ile SASA, 828.7% ile EREGL, 700.2% ile VAKBN, 617.3%
ile PGSUS, 589.4% ile DSTKF olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

4 DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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Endeksler, sektérler ve Arastirma Kapsamimiz bazinda sicaklik haritalari

BIST 100 endeksi sicaklik haritasi

ASTOR BALSU
%4.6 %1.5

HEKTS
%4.8

KUYAS MAGEN
%1.9 %0.8

PASEU
%0.0

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma hesaplamalan

BIST 30 endeksi sicaklik haritasi

ASTOR
%4.6

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma hesaplamalan

Endeks ve sektorler bazinda sicaklik haritasi

XHARZ XINSA XKAGT
%0.3 %0.3 %1.2

XMANA XMESY
%1.3 %0.0

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma hesaplamalari

XKMYA
%0.1

XKOBI
%0.4

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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Arastirma kapsamimizdaki sirketler igin sicaklik haritasi

ALFAS ALKIM
%1.6 %0.8

CIMSA
%0.9

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma hesaplamalan
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Hisse senetleri

CIMSA: 1C26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Cimento (mio TRY)
CIMSA

Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
1¢25 4C25 1€26 Ceyrek A Yillik A

Bilango agiklama tarihi: 29 Nisan

Net satis geliri 11,653 12,505 11,612 -7% 0% Bolgesel talep kosullarindaki baski ortamina karsin ABD'de devreye alinan gri gimento 6glitme tesisi
FAVBK 1,433 2,400 1,465 _39% 2% yatinmi \{e trading katkist ile satig gellrlen.nde ge.?en s?neye Pa.ralel blr%{)r.unum uluma5|n| F)ekllyoru.z. ]
| Alternatif yakit kullaniminin ve hedge'li enerji maliyetlerinin destegi ile FAVOK marjinda hafif :
Net kar 355 716 i 585 -18% 65% iyilesme 6ngériiyoruz. ;
BIMAS: 1C26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Perakende (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
BIMAS 1C25 4G¢25 1€26 Ceyrek A Yillik A Bil agiklama tarihi: 11 Mayis
Net satis geliri 193,318 204,634 208,404 2% 8% Sirket'in 126 déneminde, beklentilerinde st bant sinirlarina denk gelen seviyede reel biyiime
FAVOK 6,913 14,107 8,128 -42% 18% bekliyoruz. SMM'nin enflasyona kiyasla daha uygun seviyelerden yansimasi sonucunda brit kar :
Net kar 3,540 7581 4,150 -45% 17% marjindaki iyilesmeye paralel olarak FAVOK tarafinda olumlu gelisme bekliyoruz. ;
SISE: 1C26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Cam (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
SISE 1625 4G25 1€26 Ceyrek A Yillik A 0 agiklama tari
Net satis geliri 59,497 60,722 55,126 -9% -7% Halihazirda zayif sezon olan ilk ceyrekte, satis gelirlerinde yaklask %7 oraninda daralma i
FAVEK 3523 35 | 2,930 % 7% ongormekteyiz. Mevcut jeopolitik gel|§nTeIer‘|n ilk geyrek finansallar ‘uze.rmde!q e"tk“|s|n| bekliyoruz. :
i Beykoz arsasi satigi kaynakli yatirm gelirlerinde bu ceyrekte negatif bir etki goriilse de, parasal :
Net kar 1,641 4,275 869 -80% -47% kazang/kayip kaleminin net kari destekleyici bir rol oynamasini beklemekteyiz. :
VAKBN: 1C26 Beklentimiz
Coverage | Banking (mio TRY) Actual Estimate Estimate Estimate
VAKBN 1Q25 4Q25 Release date: First week of May
We expect the swap-adjusted net interest margin to converge toward 4.2% this quarter. We
anticipate that fee and commission income will increase by approximately 25% year-over-year, |
while remaining relatively flat on a quarterly basis. Although we expect an increase in provision
Net profit 20,034 28,094 14,185 -50% -29% expenses due to loan classifications and the aging of the portfolio, we estimate that the rise we
anticipate in the “other income” line item—driven by collections and provision reversals—will
partially offset this increase. Excluding the impact of free provisions in the 1Q25 period, we expect |
net profit to increase by over 50% year-over-year. i
FROTO: 1C26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Otomotiv (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
FROTO 1625 4C25 1€26 Ceyrek A Yillik A Bilango agiklama tarihi: 5 Mayis
Net satig geliri 210,563 245,504 188,832 -23% -10%
FAVOK 12,498 15,147 9,218 -39% -26% i¢ pazardaki zayiflik ve satis karmasi nedeniyle Ford Otosan'in karliliginda baskilanma éngbriiyoruz.
Net kar 8,489 11,718 5,129 -56% -40%

GLCVY: 126 Beklentimiz

Aragtirma kapsami | Varlik Yénetim (mio TRY)
GLCVY

Net kar

Gergeklesen
1625 4025

Bilango at;lklamaﬂéi'ih Nisaﬁgsn hai

fta
Tahsilat gelirinin bir 6nceki donem paralel, yillik bazda ise %22'lik artis gostermesini bekliyoruz. Yilin
ilk ceyreginde operasyonel giderlerdeki artisin etkisini beklemekle beraber dizeltilmis FAVOK
marjinin yillik bazda iyilesme gostermesini dngoriyoruz.

~villkA

352 365 354 -3% 1%

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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AYGAZ: 126 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Petrol Ve Petrol Uriinleri (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
AYGAZ 1625 4GC25 1€26 Ceyrek A Yillik A Bilango agiklama tarihi: 6 Mayis
Net satis geliri 25,343 24,285 22,134 -9% -13% Yillik bazda zayiflayan LPG fiyatlari dolayisiyla satis gelirinin reel anlamda daralacagini tahmin :
FAVOK 714 862 732 -15% 3% ederken, giiglii dagitici marjlari beraberinde FAVOK'te yillik bazda reel biiyiime olacagini ve yillik net |
Net kar 16 2342 i 723 -69% 4560% kar bliymesinin Tiipras katkisiyla desteklenecegini 6ngoriyoruz. ;

ENKAI: 1C26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Holding (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
ENKAI 1G25 4C25 126 Ceyrek A Yillik A Bilango agiklama tarihi: 8-11 Mayis
Net satis geliri 29,867 47,541 44,675 -6% 50%
. i Enerji tretimi yillik bazda artis kaydederken, insaat iskolunda gui¢lti gériinim korunuyor. Bu
FAVOK 6,494 9,954 8,736 -12% 35% o - " . N .
{ cercevede, FAVOK ve net kar rakamlarinda yillik bazda biytimeler gérecegimizi tahmin ediyoruz.
Net kar 3,864 9,906 6,254 -37% 62%

KCHOL: 1¢26 Beklentimiz

Aragtirma kapsami | Holding (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin

Keriot RO 12 cCoyekn villka
Net satig geliri

Bilango agiklama t:

Yillik olarak bakildiginda, artan Ttipras ve Yapi Kredi Bankasi katkisi esliginde gegen yilin ayni
FAVOK i doéneminin aksine net kar agiklayacagini, ancak artan vergi giderinin etkisiyle net karin ceyreksel

Net kar -1,681 7,024 6,120 -13% ad. bazda daralabilecegini tahmin ediyoruz.

TUPRS: 1C26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Petrol Ve Petrol Uriinleri (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
TUPRS 1625 4C25 1€26 Ceyrek A Yillik A Bilango agiklama tarihi: 6 Mayis
Net satis geliri 207,582 226,631 236,005 4% 14% Yiikselen petrol fiyatlari ve iyilesen iriin karliliklar beraberinde FAVOK ve net karda yillik bazda
FAVOK 13,310 15,675 16,982 8% 28% artislar yasanmasini, ancak petroldeki yiikselisin ilk geyrek finansallarina etkisinin 1ay ile sinirli
Net kar 127 7,428 4,162 -44% 3177% olmasi dolayisiyla etkisinin ilimli kalmasini ve artan vergi yiikii nedeniyle net karin ceyreksel bazda

MGROS: 1¢26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Perakende (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
MGROS 1C25 4G¢25 1€26 Ceyrek A Yillik A Bilango agiklama tarihi: 5 Mayis
Net satis geliri 102,646 115617 | 109,117 -6% 6% Sektordeki genel rekabet ortaminin yogunluguna ek olarak tiiketicinin de segiciliginin artmasi
FAVOK 4,201 8,263 4,833 4% 14% nokt?s|nda br.‘it kar marjlnda_ ve df)lay|sly|a FAVOK marji Earafmda get;»efw seneye kiyasla hafif b.ask{
i bekliyoruz. Diger taraftan, Sirket'in satislarinin agilan magazalarin etkisiyle reel olarak beklentileri
Net kar 1,284 %1 ¢ 647 -32% -50% icerisinde artmasini dikkat gekici buluyoruz.

MEDTR: Dokuz Eyliil Universitesi Hastanesi ihalesi Hakkinda/ sinirli olumlu

14/04/2026 tarihli 6zel durum agiklamasinda; Sirket’in, Dokuz Eylil Universitesi Hastanesi tarafindan gergeklestirilen "2026 Vil
Kemoterapi Malzemeleri Alimi" konulu ihaleye katiim sagladigi duyurulmustu. ihaleye verilen teklif tutari 30.337.715,00 TL olup,
20/04/2026 tarihi itibariyle teklif verilen tutarin tamaminin Sirket lehine sonuglandigi bildirilmistir.

Sirket’in 2025 yil sonu hasilatinin %1,06’sina denk gelen ihalenin kazanimini gelecek dénem finansallarina saglayacagi katki
dolayisiyla MEDTR paylari agisindan sinirli olumlu olarak degerlendirmekteyiz.

8 DENIZ YATIRIM STRATEJI & ARASTIRMA
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TURSG: 1C26 Finansal Sonuglari Degerlendirmesi / sinirli olumiu

Tiirkiye Sigorta, 1¢26 konsolide olmayan finansallarinda 6,4 milyar TL net kar agikladi. Beklentimiz 6,2 milyar TL, piyasa beklentisi ise
6 milyar TL net kar seviyesindeydi. Sirket’in net kar rakami dnceki doneme gére %27, gecen yilin ayni donemine gore %42 artis
gostermistir. Bu donemde 6zsermaye karhligi %48 seviyesindedir.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v' Prim iiretimi, artan net kar rakami ve yiiksek seyreden SYR orani.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

X _—
Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

- Beklentimize olduk¢a yakin agiklanan (Deniz Yatirim tahmininin %3.4, Research Turkey konsensiis rakaminin ise %6.6
izerinde) net kar rakami gergevesinde agiklanan finansallari sinirli olumlu olarak degerlendiriyoruz.

2026 yih icin beklentimiz 184,4 milyar TL briit prim Uretimi ve 24,7 milyar TL net kar yonindeydi. Degisen makro beklentilerimiz ve

aciklanan sonuclar paralelinde tahminlerimizi 191,3 milyar TL prim Uretimi ve 26,2 milyar TL net kar olarak yukari yonli revize ediyoruz.

Bu durumda, Tiirkiye Sigorta i¢in 16,00 TL olan 12-aylik hedef fiyatimizi 20,40 TL olarak giincelliyor, 6nerimizi AL yoniinde koruyoruz.
2026 tahminlerimize gére TURSG hissesi 5,6x F/K, 2,1x PD/DD ve 0,8x PD/Briit Prim Uretimi ¢arpanlari ile islem gdérmektedir.

Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %4 gerisinde performans sergilerken, geriye dontik 12 ayhk verilere gére 6,8x F/K ve
2,6x PD/DD garpanlariyla islem gérmektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: TURSG - 1C26

DOHOL: Giimustas Madencilik istirakinin UMREK kaynak raporu hakkinda / olumlu

%75 oraninda bagh ortakhgi olan Gimustas Madencilik'in %100 mulkiyetinde bulunan Nigde ili Bolkar bolgesindeki Bolkar 1 ve Bolkar 2
polimetalik maden sahalarina yonelik yurutiilen arama ve sondaj ¢alismalari neticesinde hazirlanan "Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv
Raporlama Komisyonu" (UMREK) uyumlu Kaynak Tahmin Raporu tamamlanmustir.

Raporun 6zet bulgulari asagidadir:

Toplam Kaynak Miktari: Bolkar 1 ve Bolkar 2 sahalarinda toplam 12.7 Milyon Ton (Olgiilmiis + Belirlenmis + Cikarimlanmis) kaynak
tespit edilmistir.

Tenor Degerleri: Ortalama ¢inko esdeger tendrii %23.0 ZnEq olarak hesaplanmis olup; bu deger %4.3 Zn, %2.5 Pb, 1.2 g/t Au ve 97.1
g/t Ag icermektedir.

Yontem ve Standartlar: Rapor, YERMAM Uyesi ve "Yetkin Kisi" (CP) Sn. Philippe A. Baudry (SLR) yonetiminde, UMREK Koduna uygun
olarak hazirlanmistir.

Bu sonuglar, Bolkar projesinin yiiksek tenérll bir polimetalik varlik oldugunu teyit etmekte ve énlimizdeki donem Uretim planlamalari
icin temel teskil etmektedir. 3 Mart 2026 tarihinde kamuoyu ile paylasildigl lGzere Giimiistas Madencilik istiraki icin yillik yatirm
harcamasi beklentisi 2026'da 70 milyon ABD Dolarina ytikseltilmistir.

Giimistas Madencilik’in Bolkar 1 ve Bolkar 2 sahalari icin tamamlanan UMREK uyumlu ¢alismasi; toplam kaynak miktarinin gecen
yilki 9 milyon ton seviyesinden 12,7 milyon tona yiikseldigini géstermektedir. Tespit edilen bu %41’lik artis, maden 6mriiniin ve
sahadan cikarilabilir toplam cevher miktarinin da dogrudan %41 oraninda genisledigini gostermektedir. %23,0 cinko esdeger (ZnEq)
seviyesindeki tendr yogunluguna sahip olan sahadaki metal igerigi; %4,3 cinko, %2,5 kursun, 1,2 g/t altin ve 97,1 g/t giimiisten
olusmaktadir. Hesaplamalarimiza gére; tespit edilen 12.700.000*0,23=2.921.000 ton ¢inko esdegeri metalin, rapor baz fiyati olan
3.000 USD/ton iizerinden yerinde briit degeri 8,76 milyar USD tutarindadir. Giincel LME verileri (3.446 USD/ton) baz alindiginda ise
bu deger yaklasik 10,06 milyar USD seviyesine ulagmaktadir. 2026 yili i¢in planlanan 70 milyon USD tutarindaki yatirim harcamasi, bu
kaynagin operasyonel karliliga déniisiim siirecini hizlandirarak holdingin konsolide bilango kalitesini ve FAVOK marjini
gliclendirecek potansiyele sahiptir. Bu gelismeyi, Dogan Holding’in orta ve uzun vadeli biiyiime vizyonu bakimindan katalizér olarak
degerlendiriyoruz.
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KAP haberleri
ARCLK

Sirketimizin sahibi oldugu Argelik Hitachi Home Appliances B.V.'nin ("Argelik Hitachi") sermayesinin %60'iniI temsil eden paylarin, Argelik
Hitachi'nin diger pay sahibi Hitachi Global Life Solutions, Inc.'e ("Hitachi") satiimasi amaciyla bir pay alim satim sézlesmesi ("S6zlesme")
imzalanmistir.

Toplam islem bedeli olarak kapanigta 205.000.000 USD pesin ve kapanistan itibaren 3 yil icinde taksitler halinde toplam 56.000.000 USD
tutarinda ertelenmis 6deme alinacaktir. Ayrica kapanis tarihi itibariyla Argelik Hitachi'nin mevcut nakdinin %60'inin 56.000.000 USD'yi
asan kismi kapanis diizeltmesi olarak toplam bedele ilave edilecektir.

Diger taraftan Hitachi, Argelik Hitachi sermayesindeki paylari dahil tim ev aletleri operasyonlarini nihai olarak Nojima Corporation ile
kuracag bir stratejik ortaklik biinyesinde yapilandirmayi 6ngérmekte olup, bu kapsamda Sozlesme ve diger varliklarin yani sira Argelik
Hitachi sermayesindeki %40 oranindaki paylarini kismi bélinme ile yeni kurulacak bir sirkete ("Yeni Sirket") ve akabinde Yeni Sirket'te
sahip olacagi paylarin gogunlugunu ise Nojima Corporation'in bir bagl ortakligina devredecek olup, bu dogrultuda Sirketimizin Argelik
Hitachi'de sahip oldugu %60 oranindaki paylarin da nihai olarak Nojima Corporation'in dolayl kontroliinde olacak Yeni Sirket tarafindan
satin alinmasi 6ngorilmektedir. Bu kapsamda islemin kapanisi, diger 6n kosullarin yani sira, ilgili Gilkelerdeki rekabet otoritelerinden
alinacaklar dahil gerekli izinlerin alinmasi ve Hitachi tarafindan Nojima Corporation'in bagl ortakligina yapilacak pay devrinin
tamamlanmasi kosullarina tabidir. Bununla birlikte, Nojima Corporation ile ilgili kapanis sartlarinin yerine getirilememesi halinde,
Argelik'in sahip oldugu paylar Hitachi tarafindan satin alinacaktir.

Sozlesmenin imzalanmasi ile birlikte 16.12.2020 tarihli 6zel durum agiklamasinda belirtilen Argelik ile Hitachi arasindaki hisse alim ve
satim opsiyonlari Soézlesme sartlarina tabi olarak gecersiz hale gelecek olup, kapanisi takiben taraflar arasindaki Ortak Girisim
S6zlesmesi de feshedilmis olacaktir.

Argelik Hitachi hisselerinin satisi ile bu sirketin gatisi altinda faaliyet gésteren toplam 12 bagli ortaklik ile bu kapsamda Cin'deki 1 Gretim
tesisi ile 1 Ar-Ge merkezi ve Tayland'daki 2 Uretim tesisi ile 1 Ar-Ge merkezi devrolmus olacaktir.

islemin kapanisinin Sdzlesme'nin imzasini takip eden 12 ay igerisinde tamamlanmasi dngériilmekte olup, bu siire icerisinde islemin
tamamlanmamasi halinde taraflarin Sézlesme'yi feshetme hakki bulunmaktadir.

Bu acgiklamaya konu isleme iliskin olarak 11.03.2026 tarihinde imzalanan mutabakat zaptinin kamuya agiklanmasi, slirecte heniiz
baglayici bir islem olmamasi, Sirketimizin mizakerelerdeki pazarlik gliciinin ve itibarinin korunmasi ve yatirimcilarin yanls
yonlendiriimesine sebep olunmamasi amaglariyla Ozel Durumlar Tebligi uyarinca ertelenmistir. islem hakkinda baglayici sézlesmenin
imzalanmasi ile bu gerekgeler ortadan kalkmis oldugundan konuya iliskin bu agiklama yapilmaktadir.

GLRMK

Giilermak Agir Sanayi insaat ve Taahhiit A.S. ("Sirketimiz") pay sahiplerinden Giillermak Turizm isletme Yatirim A.S. ve Giillermak Emlak
Yapi insaat Yatirim A.S. tarafindan Sirketimiz'e iletilen agiklama asagida paylasilmaktadir.

"20 Nisan tarihindeki aciklamamiza istinaden, Giilermak Emlak Yapi insaat Yatirim A.S. ve Giilermak Turizm isletme Yatirim A.S., birlikte
("Satan Ortaklar"), Giillermak Agir Sanayi insaat ve Taahhit A.S.'de ("Gilermak") sahip olduklari Gilermak'in ddenmis sermayesinin
yaklasik %13,9'unu temsil eden 44.841.400 adet B grubu hissenin satisina ("islem") iliskin fiyatlamayi duyurmaktadir.

islem Tirkiye ve yurt disinda yerlesik kurumsal yatirimcilardan ¢ok giiglii talep gérmiis; bu giiclii talep sonucunda islem biyiikligi
artinlmis ve islem hisse basina 208 TL'den fiyatlanmis olup bu fiyat son kapanis fiyati agisindan yaklasik %14,5 iskonto icermektedir.
islem kapsaminda yaklasik 9.327.011.200 TL tutarinda briit satis geliri (briit hasilat) elde edilmistir.

islem, Tirkiye iginde ve disinda yerlesik, kurumsal yatirimcilara yapilmis bir hisse satisini icermektedir. islem kapsaminda HSBC Bank plc
("HSBC") Satan Ortaklar icin Minhasir Kiiresel Koordinator ve Talep Toplayici olarak gérev almistir."
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MIATK

Bagli ortakhgimiz Tripy Mobility Teknoloji Anonim Sirketi tarafindan gelistirilen "ChargeForge: Yapay Zeka Destekli Sarj Talep Tahmini ve
Dinamik Fiyatlandirma Platformu" isimli proje, Gazi Universitesi Teknopark Yénetimi tarafindan 20.04.2026 tarihinde onaylanmistir.

Proje kapsaminda, elektrikli arag sarj istasyonlarinin kullanimini optimize etmek amaciyla yapay zeka destekli talep tahminleme ve
dinamik fiyatlandirma mekanizmalari iceren bir platform gelistirilecektir. Sistem; geg¢mis kullanim verileri, lokasyon bazl yogunluk
bilgileri, hava durumu kosullari ve kullanici davraniglarini analiz ederek sarj talebini 6ngorecek, buna gore fiyatlari ve kampanyalari
otomatik olarak diizenleyecektir. Ayrica arag tipine 6zel akilli sarj 6nerileri sunarak kullanicilara daha verimli ve ekonomik bir sarj
deneyimi saglayacaktir.

Projenin toplam biitcesi 9.840.000 TL olup, 01.05.2026 baslangig tarihiyle 12 ay icerisinde tamamlanmasi planlanmaktadir.

AR-GE projelerimizin gelistirilmesi ve sayilarinin artirilmasi yéniindeki calismalarimiz kararlilikla devam etmektedir.

Bedelsiz Sermaye Artigi

. " Ruchan Hakki Ruichan Hakki
X Kapanis Fiyati  Riichan Hakk: . . g . .
Tarih Kullandirma Fiyati  Referans Fiyati  Teorik Fiyat (TL) Bedelsiz Orani Mevcut Sermaye Yeni Sermaye
(TL) Kullanimi Orani
(TL) (TL)
EUKYO 21.04.2026 21.14 7.05 200% 20,000,000 60,000,000
EUYO 21.04.2026 19.23 6.41 200% 20,000,000 60,000,000
ETYAT 21.04.2026 22.74 7.58 200% 20,000,000 60,000,000

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet, KAP

Kar Pay1 Odemeleri

Kapanis Fiyati Briit (TL) Net (TL) Teorik Fiyat Kar Payi XU030 Agirlik XU030'a Yiizdesel XU030'a Puansal XU100 Agirlik XUIOO‘:;;:zdesel XUIOOE'tek:’sli.lansal

Hisse Kod OzetBilgi  Dagitim Tarihi
1sse Ko SR L] (1) (1) Verimi Etkisi Etkisi

AYEN Kar payi 21.04.2026 34.60 0.78 0.66 33.82 2.26% Yok Etkisi bulunmuyor  Etkisi bulunmuyor Yok Etkisi bulunmuyor  Etkisi bulunmuyor

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet, KAP

Haftalik Genel Kurul Takvimi

20.Nis.26 21.Nis.26 22.Nis.26 23.Nis.26 24.Nis.26

AKYHO BURCE CELHA AGROT
KLSER BURVA CMBTN GIPTA
ORCAY DITAS CMENT GSDDE
PAHOL ARASE DMSAS GSDHO
EDIP EGGUB KAREL

ERBOS FORMT PAGYO

IZFAS SARKY

KLKIM SEGMN

ZRGYO TARKM

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, KAP

Pay geri alimlari

Bulundugu
Sektor
endeks senedi

Al S
TR Fiyataraligi (TL)  Nominal deger erma(;e) orant
b

20.04.2026 MAVI Mavi Giyim XU100:1S Tekstil, Entegre 299,661 44.69 12,700,000 1.60%

Sirket

Baz alinan hisseler Deniz Yatinm Starteji ve Arastirma Bélimii arastirma kapsamidir.
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Gergeklesmesi beklenen sermaye artiglari

Hisse senedi Bedelli (%) Sermaye Azaltm (%) Bedelsiz (Temettii) Bedelsiz (Temettii, %) Bedelsiz (ig Kaynaklard. Bedelsiz (i¢ Kaynaklardan, %) Bedelli (Nominal) delli Fiyati  Sermaye Azaltm Sermaye
ALYEN 545,000,000 991 55,000,000
ALARK 4.14 18,000,000 435,000,000
ALKLC 1,344,000,000 1,200 112,000,000

ARZUM 100 600,000,000 1 600,000,000
BAGFS 1,000 1,350,000,000 1 135,000,000
BIMAS 600,000,000 100 600,000,000
BLUME 174,710,256
BMSTL 150,000,000 100 150,000,000
BTCIM 5,580,000,000
BUCIM 167 2,500,000,000 167 2,500,000,000 il 1,500,000,000
CEMZY 1,898,000,000 472 402,000,000
CVKMD 170 2,380,000,000 1 1,400,000,000
DMSAS 50 100,000,000 1 200,000,000
DSTKF 5,596,666,667 1,679 333,333,333

EFOR 2,178,000,000
ENTRA 19 1,845,000,000 100 350,550,000 1 1,845,000,000
EPLAS 150 285,922,835 1 190,615,223
ETYAT 40,000,000 200 20,000,000
EUKYO 40,000,000 200 20,000,000
EUYO 40,000,000 200 20,000,000
FRIGO 555,795,050 189 147,102,475 294,204,950

GOOoDY 1,250,000,000 463 270,000,000
GZNMI 650,000,000 1,000 65,000,000
HEDEF 1,050,544,101 54 1,949,455,899
HUBVC 200 560,000,000 1 280,000,000
IDGYO 250 375,000,000 il 150,000,000

IHLAS 200 3,000,000,000 1 1,500,000,000
ISGSY 414,951,159 488 85,048,841
KONTR 200 2,600,000,000 1 1,300,000,000
KRTEK 300 105,301,495 1 35,100,498
KTLEV 4,930,000,000 238 2,070,000,000
LYDYE 1,891,070

MEGAP 100 275,000,000 1 275,000,000
MERKO 734,876,628 638 115,123,372
MIATK 494,000,000
0STIM 206,500,000 35 590,000,000
OZYSR 319,920,000 310 103,200,000
PKART 277,250,000 1,219 22,750,000
REEDR 2,850,000,000 300 950,000,000
RUBNS 737,550,000 900 81,950,000
RYGYO 50 2,000,000,000 100 1,000,000,000 1 2,000,000,000
RYSAS 100 1,000,000,000 50 2,000,000,000 il 2,000,000,000
SAMAT 200 224,800,000 1 112,400,000
SEGYO 250 2,033,888,208 1 813,555,283
SEKFK 100 100,000,000 1 100,000,000
SKYLP 9,500,000
SMART 31,862,500
SMRVA 482,000,000 408 118,000,000
TDGYO 200 138,000,000 1 69,000,000
TRHOL 300 30,000,000 100 90,000,000 il 30,000,000

TRILC 875,195,000 541 161,805,000

TURSG 10,000,000,000 100 10,000,000,000
VKGYO 950,000,000 28 3,450,000,000
VRGYO 100 820,000,000 1 820,000,000
YEOTK 208,632,380 59 266,367,620 75 355,000,000

YESIL 200 1,290,000,000 1 645,000,000
YKSLN 100 250,000,000 1 500,000,000
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
Tabloda yer alan veriler gerceklesecek olan bedelsiz ve bedelli sermaye p: yabilir. yazilim program bilgileri sisteme girdiginde g ger

Son agiklanan sermaye arttinmlar yer almamistir. Yatinmailar, nihai kararlanini mutlak surette KAP iizerinden gerceklestirecekleri kontroller ile kendileri vermelidir.
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Teknik yorum
BIST 100 endeksi

Diin endeks -0.71% degisimle 14484.91 seviyesinde kapatti. islem hacmi yiiksek seviyede gerceklesti. Endeks satis baskili giiniin
sonunda negatif kapanis gerceklestirdi. 14450 Ustiinde kalici olmasi durumunda yeni hedef / direng 15450 olarak gérmeye
devam ediyoruz. Ara direng seviyesi 14700. Kisa vadeli ana destek seviyesi 14050 olarak devam ettiriyoruz. 5 g Ort. 14345,70
22 g. Ort. 13409.04 seviyesindeler. Destek olarak 14200 ve 14450, direng olarak 14700 ve 15000 takip ediyoruz. Bu sabah karisik
acilis ve sonrasinda 14250— 14700 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.
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VIOP - X30Y vade teknik analiz

Diin vadeli endeks -0.86% degisimle giinii 16751.00 seviyesinde kapatti. islem hacmi yiiksek seviyede gerceklesti. Giin boyu satig
baskisi hissedilen vadeli endeks negatif kapanis gergeklestirdi. 16500 ustiinde hedef / direng 17600 olarak gérmeye devam
ediyoruz. Kisa vadeli ilk destek 16600, ana destek 16000 — 16100 olarak devam ettiriyoruz.5g. Ort. 16650.40 22 g. Ort. 15613.73
seviyesindeler. Destek olarak 16400 ve 16600, direng olarak ise 17000 ve 17600 takip ediyoruz. Bu sabah karisik agilis ve
sonrasinda 16600 — 17000 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.
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BIST 100 endeks agirliklari ve puan katkilari

BIST 100 Endeks Agirliklan

BIST TEKNOLOJI
11.7% BIST SINAI
A\

13.9%

BIST TAS, TOPRAK

2.2% _&

BIST MALI

BIST 100 Endeksi Hisse Puan Katkilari

20.0

150 13 9

10.9
10.0
71 66 o,
5.0 I I I 36
I 22 21 20
00 | I

—
11.2% -
(%_ BIST HIZMETLER
14.6% 5.0
-4.6 -4.6
63
-7.0
. 7.7
] 10.0 59
BIST ELEKTRIK 109
3.7% 150
-15.1
200
BISTTiCARET/
9.7% ¥\ BISTBANKA
14.3% -25.0 -23.4
BISTKIMYA 00
- BIST HOLDING VE I} § £ £ 28 E 3 Z £ %2 £ 0532 92 g 5 2
PETROL, PLASTIK VATIRI EEE§§§50§E§§EEQEE§53
9.0% 0.6% W"Qz¢b—§8xb—ﬁé§§ﬁ"§i§‘
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Aras B6liimii h I lari, Rasy Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Aras Boliimii h I lari, Rasy
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BIST endekslerine ait performanslari

BIST Endeksleri Endeks Agiklamasi
BIST 100

XU030 BIST 30 16591

XU050 BIST 50 13016 Secilmis BIST Endekslerine Ait Giinliik Performanslar
XBANK BIST BANKA 18279 s

XUTUM BISTTUM 18208

XUMAL BIST MALI 20113 0.7%

X0305 BIST 30 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 16861 o

X1005 BIST 100 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 14488 :

XBANA BISTANA 64584 07%

XBLSM BIST BiLiSiM 7167 o BisT100;-07% Do o0 07T%
XELKT BIST ELEKTRIK 815

XFINK BISTFiN. KiR. FAKTORING 62408 0.7%

XGIDA BIST GIDA, ICECEK 16077 .

XGMYO BIST GAYRIMENKUL Y.0. 6827

XHARZ BIST HALKA ARZ 294613 0.8%

XHOLD BIST HOLDING VE YATIRIM 13929 . e1sT 305085
XILT™M BISTILETISIM 3049 Guniok degsim
XINSA BISTINSAAT 24027

XKAGT BIST ORMAN, KAGIT, BASIM 9065

XKMYA BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK 16932 Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimi hesaplamalan, Rasyonet
XKOBI BIST KOBi SANAYi 49734

XKURY BIST KURUMSAL YONETIM 13260
XMADN BIST MADENCILIK 14905 Secilmis BIST Endekslerine Ait Giinliik Performanslar
XMANA BIST METAL ANA 23567 0.4%

XMESY BIST METAL ESYA, MAKINA 24372 0.2% BISTSINAI;0.2%
XSADA BIST ADANA 50220 00%

XSANK BIST ANKARA 49615 o

XSANT BIST ANTALYA 16578 o

XSBAL BIST BALIKESIR 13219

XSBUR BISTBURSA 22084 oo

XSDNZ BIST DENIZL 12224 08 BIST100,-0.7%

XSGRT BIST SIGORTA 81952 0%

XSIST BISTISTANBUL 17706 12%

XS1ZM BIST iZMIR 21199 14%

XSKAY BIST KAYSERI 51351 -16% BIST BANKA 15%
XSKOC BIST KOCAELI 36472 18%

XSKON BISTKONYA 10876 Ginlik deisim
XSPOR BIST SPOR 1910

XSTKR BIST TEKIRDAG 58055

XTAST BIST TAS, TOPRAK 16232 Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimii hesaplamalar, Rasyonet
XTCRT BIST TICARET 33639

XTEKS BIST TEKSTL, DERI 4837

XTM25 BIST TEMETTU 25 17881

XTMTU BIST TEMETTU 16236

XTRZM BISTTURIZM 2099

XTUMY BIST TUM-100 70876

XUHIZ BIST HIZMETLER 13275

XULAS BIST ULASTIRMA 40078

XUSIN BIST SINAI 17837

XUSRD BIST SURDURULEBILIRLIK 19045

XUTEK BIST TEKNOLOJ 47693

XYLDZ BISTYILDIZ 16326

XYORT BIST MENKUL KIYM.Y.O. 4985

XYUZO BIST 100-30 22977

X10XB BIST BANKA DISI LIKIT 10 19181

XAKUR BIST ARACI KURUMLAR 174061

XLBNK BIST LIKIT BANKA 16122

XTKJS BIST TEKNOLOJi AGIRLIK SINIRLAMALI 38399

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

BIST 100 Endeks Performanslan
15500 26000

13500
21000
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1500 1000
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m— BST 100 =+ 55 giin hareketli ortalama 200 giin hareketli ortalama = BIST 100 BIST Bankacilik BIST Sanayi
Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Giinliik bazda secilmis indikatoérler puanlama sistemi

DOIIIZY(IHI‘IIII$’ DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSi GUNLUK BAZDA SEGILMi§ iNDIKATORLER PUANLAMA SISTEMi

3giin ort. RS1>5 giin o RSI<70.0 MACD>5 giinort.  MACD>0 __Son Kapa
AKBNK 8355 10,006.14 63.69 175 v v v v v v v 1000 100.0
BSOKE 35.00 238.77 63.21 0.90 v v v v v v v 66.0 1000
CANTE 177 1,422.96 58.59 002 v v v v v v v 1000 1000
CIMSA 54.35 37117 65.92 124 v v v v v v v 100.0 100.0
EFOR 814 431.41 421 - 198 v v v v v v v 875 100.0
ENKAI 108.00 992.91 69.35 3.48 v v v v v v v 91.0 1000
GSRAY 113 589.46 55.06 - 0.00 v v v v v v v 625 1000
HEKTS 332 992.42 69.44 0.08 v v v v v v v 100.0 100.0
ISCTR 1511 7,916.55 6279 0.2 4 v v v v v v 100.0 100.0
KLRHO 119.90 2,717.27 35.95 27.76 v v v v M v v 7.5 1000
MIATK 4046 988.51 53.15 039 v v v v v v v 87.5 1000
PGSUS 196.90 412034 59.11 161 v v v v v v v 100.0 1000
VAKBN 3540 1,665.20 55.10 011 v v v v v v v 100.0 100.0
ARCLK 118.70 191.99 53.39 0.93 v x v v v v v 100.0 91.0
BIMAS. 765.00 2,592.93 63.63 20.07 v x v v < 4 4 100.0 91.0
BRYAT 2,233.00 228.89 57.16 2887 v x v v v v v 1000 510
ccoa 79.15 20082 70.08 199 v v x v v v v 1000 510
CWENE 35.58 567.09 63.05 137 v x v v v v v 66.0 91.0
DAPGM 10.63 461.10 3187 - 0.64 v x v v v v v 160 91.0
ENISA 127.00 571.83 59.02 4.08 v x v v v v v 75.0 910
OTKAR 408.50 327.61 5292 401 v x v v v v v 1000 510
SISE 48.34 1,966.46 58.38 0.95 v x v v v v v 100.0 91.0
SOKM 52.75 565.24 4356 - 108 4 x v v v v v 875 91.0
TAVHL 320.00 737.22 47.41 2.96 v x v < v 4 4 785 91.0
TCELL 12050 2,576.75 59.90 197 v x v v v v v 1000 510
TSKB 1266 215.03 60.91 016 v x v v v v v 100.0 910
AEFES 19.42 973.23 5852 029 4 v v v v x v 100.0 875
HALKB 4114 1,835.32 53.84 - 0.33 v v v v v x v 87.5 875
KCHOL 211.80 3,646.43 6132 4.43 + x v v < 4 4 100.0 785
KONTR 13.12 5,863.55 84.68 086 + v x v v v v 91.0 785
MGROS 673.00 1,007.43 60.49 1229 + x v v v v v 1000 785
ODAS 7.21 485.60 66.85 0.29 v x v v v x v 100.0 785
TRMET 141.00 394.06 5491 - 0.05 + x v v < 4 4 87.5 785
BRSAN 566.00 970.92 55.35 048 x v v v v v v 625 75.0
1ZENR 1060 2,834.08 68.50 020 x v v v v v v 1000 75.0
KROMD 36.90 2,702.08 65.31 157 x v v v v v v 100.0 75.0
SARKY 3032 35151 50.29 - 0.51 x v v v v v v 87.5 75.0
TABGD 265.50 145.85 63.45 229 x v v v v v v 75.0 75.0
TUKAS 258 338.44 64.36 002 + v v v x v v 75.0 75.0
ULKER 124.80 1,173.97 61.33 1.26 x v v v v v v 100.0 75.0
YKBNK 39.30 8,067.69 59.48 0.54 x v v v v v v 100.0 75.0
ZOREN 321 212.29 59.03 001 x v v v M v v 100.0 75.0
AGHOL 3208 95.08 59.66 033 x x v v v v v 1000 66.0
AKSEN 80.10 546.28 53.23 189 v x v v v v x 25 66.0
ALTNY 159 .92 59.96 015 x x v v v v v a0 66.0
ASELS 414.00 7,136.99 68.83 2235 x x v v v v v 83.0 66.0
BTCIM 6.67 299.57 57.06 019 x x v v < 4 4 785 66.0
DOHOL 2144 146.20 5173 020 x x v v v v v 410 66.0
DSTKF 2,276.00 3,145.77 88.88 15165 x v x v v v v 510 66.0
FROTO 109.30 1,432.23 54.68 0.11 v x v v x x v 87.5 66.0
GENIL 1034 24043 50.84 0.26 x x v v v v v 66.0 66.0
ISMEN 45.80 a72.78 59.84 072 x x v v v v v 100.0 66.0
PETKM 2 2198 X 3,73028 62.32 080 x x v v v v v a0 66.0
SASA 314 16,548.26 74.20 0.15 x v x v v v v 91.0 66.0
SKBNK 1320 864.56 77.77 0.62 x v x v v v v 910 66.0
TKFEN 120.80 1,704.78 78.43 9.63 x 4 x v 4 4 4 83.0 66.0
T0ASO 294,50 960.70 55.45 234 x x v v v v v 910 66.0
EREGL 3208 7,738.17 66.99 089 x v v v x v v 100.0 625
GARAN 146.40 5,542.07 6116 219 x v v v x v v 100.0 625
PASEU 126.00 1,582.49 56.78 - 0.53 x v v v v x v 87.5 625
THYAO 320.00 20,431.25 64.16 7.04 x v v v v x v 1000 625
TTKOM 65.40 1,191.57 65.92 073 x v v v v x v 100.0 625
QUAGR 410 994.87 70.86 025 x x x v v v v 66.0 580
ECILC 9145 855.10 3049 - 5.30 x x v v v x v 410 535
EUPWR 40.20 504.84 5191 097 x x v v < x 4 535 53.5
FENER 321 943.37 49.82 0.04 x x v v v x v 1000 535
GESAN 47.56 275.86 5032 034 x x v v x v v 535 535
GRTHO 255.50 351.82 51.42 3.90 x x v v v x v 53.5 535
KTLEV 85.00 4,200.60 84.04 7.65 x v x v x v v 785 535
OvAKC 2550 413.83 55.53 035 x x v v v x v 1000 535
RALYH 319.75 684.56 8563 36.91 x v x v v x v 66.0 535
ASTOR 196.70 11,601.18 56.62 3.02 x v v v v v x 53.5 50.0
BALSU 15.89 287.70 66.14 019 x v v v v v x 100.0 50.0
ENERY 929 1,158.99 57.08 002 x v v v v v x 75.0 50.0
EUREN 537 586.93 60.76 012 x v v v v v x 1000 500
MAVI 45.40 219.57 56.38 024 x v v v v v x 100.0 500
TRENJ 99.55. 27624 5175 - 1.08 x v v v v v x 875 50.0
ALARK 95.55 431.40 53.56 - 0.16 x x v v v v x 87.5 41.0
ANSGR 2834 11006 7163 0.60 x v x v v v x 66.0 410
CVKMD 36.40 607.20 55.85 079 x x v v v v x 1000 a0
DOAS 190.90 41239 5081 033 x x v v v v x 1000 a0
GRSEL 324.00 121.10 46.43 - 4.48 x x v v v v x 87.5 410
KUYAS 89.30 720.03 7229 432 x v x v v v x 705 410
oBAMS 820 258.16 4766 - 001 x x v v v v x 62.5 a0
SAHOL 105.10 3,993.85 6161 224 x x v v v v x 1000 4.0
TUPRS 253.00 7,605.43 5237 5.16 x x v v v v = 285 410
TURSG 1471 736.03 70.62 039 x v x v v v x 910 410
EKGYO 234 2,671.84 56.89 0.09 x v v v x v x 1000 375
PAHOL 165 653.46 58.85 002 x v v v x v x 75.0 375
REEDR 840 1,302.75 59.38 023 x v v v x v x 100.0 315
TRALT 49.40 6,774.31 54.59 - 0.43 x v v v x v x 875 375
VESTL 30.08 170.25 56.59 0.00 x v v v v x x 87.5 375
AKSA 1095 226,69 56.73 013 x x v v x v x 75.0 25
GLRMK 244.90 2,937.06 73.94 17.02 x v x v v x x 91.0 285
GUBRF 539.50 614.37 59.46 686 x x v v x v x 75.0 285
MPARK 479.00 268.99 59.10 8.87 x x v v v x x 75.0 285
PATEK 2180 42488 65.96 078 x x v v x v x a10 25
TUREX 2.08 508.35 63.90 035 x x v v x v x 75.0 285
MAGEN . 62.15 X 47055 8191 353 x x x v x v x 58.0 205
PSGYO 3.02 81149 59.51 0.09 x x v v x x x 66.0 16.0
Kaynak: Deniz Yotinm Strateji ve Arastirma Bolumi hesaplamalan, Rasyonet
ONEMLI
Deniz ji ve Arastirma Bolimii yer alan calismada herhangi bir & ve/veya al-sat nerimi 56z konusu degldir. Yatnmailar, kendi portfdyleri ile ilgii kararlan kendi 6zgiir iradeleri ile vermelidir. Calisma ile amaglanan, segilmis indikatBrlerin (fiyat seviyesi, islem hacmi, RS
ve MAC i

Puanlama sistemi nasil calistyor?

Hisse bazinda son kapanis fiyatinin, bir Gnceki kapans fiyatinin Gstiinde ve son 3 giine ait hareketi ortalamasinin tizerinde bulunmasi sartlarini saglayanlara 25 tam puan tek bir sarti saglayanlara 12.5 puan verilmistir, son kapanis giintindeki islem hacmi 3 giinlik ortalama islem hacminin izerinde yer almasi ve son kapanis fiyatinin bir
nceki giin kapanisinin iizerinde olmasi sartini saglayanlara 25 tam puan, son kapanis giiniindeki islem hacmi 3 ginliik ortalama islem hacminin tizerinde yer almasi, son kapanis fiyatinin bir dnceki giin kapanisinin altinda ancak son 3 giinliik ortalamasinin iizerinde olmast sartini saglayaniara 12,5 puan, RS| (Relative Strength Index)
indikatdri icin son degerin son 5 giine it ortalama degerin Gzerinde ve 30.0 degerinden bilyiik 70.0 degerinden kiigiik bir degerde olmas: sartlarni saglayanlara 25 tam puan tek bir sarts saglayanlara 8.33 puan verilmistir, MACD (Moving Average Convergence/Divergence) indikatéri igin son degerin son 5 gine ait ortalama degierin
izerinde aitdeg g tam puan tek bir sarti saglayanlara 12.5 puan verilmistir. Deg 100tam BIST100 endeksi e yeralan hisse senetl puanagdre biiy 8
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GUNLUK BULTEN

Son 90 giine ait dip-zirve analizi

DenizYehrim -/

e
AEFES
AGHOL
AKBNK
AKSA
AKSEN
ALARK
ALTNY
ANSGR
ARCLK
ASELS
ASTOR
BALSU
BIMAS
BRSAN
BRYAT
BSOKE
BTCIM
CANTE
CCOLA
CIMSA
CVKMD
CWENE
DAPGM
DOAS
DOHOL
DSTKF
ECILC
EFOR
EKGYO
ENERY
ENJSA
ENKAI
EREGL
EUPWR
EUREN
FENER
FROTO
GARAN
GENIL
GESAN
GLRMK
GRSEL
GRTHO
GSRAY
GUBRF
HALKB
HEKTS
ISCTR
ISMEN
IZENR
KCHOL
KLRHO
KONTR
KRDMD
KTLEV
KUYAS
MAGEN
MAVI
MGROS
MIATK
MPARK
OBAMS
ODAS
OTKAR
OYAKC
PAHOL
PASEU
PATEK
PETKM
PGSUS
PSGYO
QUAGR
RALYH
REEDR
SAHOL
SARKY
SASA
SISE
SKBNK
SOKM
TABGD
TAVHL
TCELL
THYAO
TKFEN
TOASO
TRALT
TRENJ
TRMET
TSKB
TTKOM
TUKAS
TUPRS
TUREX
TURSG
ULKER
VAKBN
VESTL
YKBNK
ZOREN

Son kapanis
19.15
31.50
8185
10.69
79.50
94.40
15.99
28.48
116.40
408.00
205.70
16.13
756.00
564.00

2182.00
35.42
6.56
174
80.10
54.85
35.52
34.66
10.58
187.30
21.00
2300.00
90.45
8.95
2182
9.24
121.80
107.50
3330
40.56
533
2.89
107.50
144.00
10.05
47.70
243.40
31675
252.00
114
526.00
40.72
348
14.98
45.04
10.80
208.00
110.20
14.43
36.70
92.90
91.00
62.65

660.00
41.02
465.50
813
712
395.00
25.14
1.63
126.00
21.50
22.48
193.50
2.79
4.01
337.25
8.12
102.90
29.14
3.08
47.88
13.20
51.45
265.00
312.00
117.70
32825
128.70
292.00
48.40
98.75
138.90
12.46
66.40
2.57
255.00
8.83
14.60
123.90
34.66
29.72
38.72
3.11

19.42
32.04
83.55
10.95
80.10
95.55
15.96
28.34
118.70
414.00
196.70
15.89
765.00
566.00
2233.00
35.00
6.67
177
79.15
54.35

35.58
10.63
190.90
21.44
2276.00
91.45
8.14
2234
9.29
127.00
108.00
32.04
40.20
5.37
321
109.30
146.40
10.34
47.56
244.90
324.00
255.50
113
539.50
41.14
3.32
15.11
45.80
10.60
211.80
119.90
13.12
36.90
85.00
89.30
62.15
45.40
673.00
40.46
479.00
8.20
7.21
408.50
25.54
1.65
126.00
21.80
21.98
196.90
3.02
4.10
319.75

105.10
30.32
3.14
48.34
13.20
52.75
265.50
320.00
120.50
329.00
120.80
294.50

99.55
141.00
12.66

2.58
253.00

14.71
124.80
35.40
30.08
39.30
3.21

-1.4%
-1.7%
-2.0%
-2.4%

-1.2%
0.2%
0.5%

-1.4%
4.6%

1.5%

-1.2%
-0.4%
-2.3%
1.2%

-1.6%
-1.7%
12%

0.9%

-2.4%
-2.6%
-0.5%
-1.9%
-2.1%
1.1%

-11%
10.0%
-2.3%
-0.5%
-4.1%
-0.5%
0.9%

-0.7%

-10.0%
-1.6%

1.9%

-0.9%

-3.3%

DENiZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSI DiP-ZiRVE ANALIZi

Son 90 giin zirve:
21.90
36.26
90.06
10.95
83.70
115.80
18.14
28.48
135.30
416.75
210.20
18.83
765.00
769.50

2401.78
35.84
6.93
1.96
80.10
54.85
47.80
36.30
15.40
224.40
224
2300.00
131.30
3148
26.22
10.49
127.00
108.00
33.30
24.84
7.63

129.84
158.59
13.27
60.25
244.90
397.00
287.50
135
556.50
50.35
3.51
17.41
49.11
11.80
215.93
658.50
14.43
36.90
92.90
91.20
62.65
50.05
695.00
4314
479.00
9.20
7.21
530.00
27.62

175.00
29.16
22,68
224.00
3.02
4.10
337.25
8.93
110.82
51.60
3.14
50.80
13.20
70.00
280.00
366.75
127.50
347.75
128.70
325.80
61.20
122.00
168.80
13.73
72.90
2.96
268.00

14.71
139.10
42.22
33.56
44,02
3.69

Son 90
15.58
26.96
65.60
9.21
59.55
86.95
14.29
2173
101.00

201.00
104.30
13.91
530.00
489.25
1902.01
16.06

1.47
58.05
44.14
21.80
27.74
10.32

169.64
16.95
532.50
80.05

5.34
19.17

8.43
84.41
75.51
2364
30.12
4.46

2.56
88.03

120.63

7.17

43.56
151.60
307.25
214.00

1.02

320.75
34.76

12.41
36.71

161.37
102.40
771
25.26
16.55
52.40
34.86
39.12
516.00
34.90

11.03
107.50
29.20
27.52
3272
2.74

rveye uzaklik be uzaklik
14% 19% x
15% 14% x
10% 20% x
2% 14% x
5% 25% x
2% 8% x
13% 1% x
- 24% v
16% 13% x
2% 51% x
2% 49% x
17% 14% x
1% 30% x
36% 13% x
10% 13% x
1% 55% x
6% 4% x
13% 16% x
- 28% v

- 20% v
35% 39% x
5% 20% x
6% 2% x
20% 9% x
6% 19% x
- 7% v
5% 1% x
252% 40% x
20% 12% x
14% 9% x
% 31% x
0% 30% x
- 29% v
1% 26% x
3% 16% x
27% 11% x
21% 18% x
10% 16% x
32% 29% x
26% 9% x
1% 38% x
25% 3% x
14% 15% x
18% 1% x
6% 39% x
2% 15% x
1% 20% x
16% 17% x
9% 18% x
9% 20% x
2% 2% x
498% 7% x
- 47% v
1% 31% x
- 8% v
0% 2% x
- 44% v
12% 12% x
5% 2% x
5% 15% x
3% 23% x
13% 17% x
1% 29% x
34% 9% x
10% 10% x
10% 1% x
39% 10% x
36% 20% x
1% 28% x
16% 10% x
8% 26% x
2% 39% x
- 60% v
10% 29% x
8% 21% x
7% 45% x
2% 29% x
% 20% x
- 44% v
36% 7% x
6% 21% x
18% 8% x
8% 21% x
6% 19% x
- 47% v
12% 2% x
26% 26% x
2% 16% x
2% 29% x
10% 11% x
10% 16% x
15% 13% x
5% 31% x
3% 2% x
1% 24% x
12% 13% x
2% 16% x
13% 7% x
4% 15% x
19% 12% x

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6liimii hesaplamalar, Rasyonet
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BIST 100 sirketlerinin son 1 ve 3 aydaki rélatif performans durumlari

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay negatif rolatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rolatif performansi

14 14 15 15 16 16 17 17 18 18 19 0% -5% -10% -15% -20% -25% -30% -35% -40%
EqLC I 13 ECLC I 32.3%
TOASO I 16 ToAsO N -5.4%
REEDR I 16 REEDR N -©.5%
MIATK I 15 MIATK B -1.8%
SOKM I 15 SOKM I -12.6%
TURSG I 15 TURSG I -3.0%
TRALT N 15 TRALT [ -10.7%
ARCLK I 15 ARCLK | -6.7%
BTCIM I 15 sciv I -13.5%
DAPGM I 15 DAPGM I -37.2%

Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rolatif performansi

0% 20% 40% 60% 80% 100% 120% 140%
DSTKF [ 13.2%
RALYH . 123.2%
KTLEV S 35.7%

GLRVK — 15 GLRMK I 31.2%
1ZENR I 15 1ZENR W 2.6%

SKBNK 14 SKBNK [ 10.4%

TTkoM I 14 TTkOM 1 1.5%

PETKM " 13 PETKM | 0.6%

QUAGR I 13 QUAGR NN 18.7%
KROVD  — 13 KROMD NI 10.3%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalar, Rasyonet

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay negatif rolatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rolatif performansi

39 40 40 a 41 2 42 43
5% 0% -5% -10% -15% -20% -25% -30%
MIATK I 42
MIATK . 22%
TOASO | —— 42
TOASO I -5.7%
BRSAN I 41
BRSAN I -23.9%
PAHOL I 41
PAHOL . -8.4%

HEKTS - I 41
ARCLK I 41

HEKTS 11% M

ARCLK I -10.0%
GsrAY I 1
GSRAY . -18.3%
PSGYO I
PSGYO I 11.1%
OBAMS I 41
OBAMS I -17.6%
BALSU I 10
BALSU I -16.2%
BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay pozitif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rolatif performansi
0 10 20 30 40 50 60 -50% 0% 50% 100% 150% 200% 250%
DSTKF I —— 50 DSTKF I 199.5%
IZENR I — 41 IZENR 1 1.4%
KTLEV  — 40 KTLEV IR, 161.9%
KRDMD I 33 KRDMD E 13.9%
TRVET — 37 TRMET 0.0% |
SKENK I 37 SKBNK I 35.9%
ENKAL I—— 37 ENKAI I 16.8%
CWENE I 36 CWENE I 2.4%
MAGEN I—— 36 MAGEN I 26.8%
GUBRF - 36 GUBRF . 23.4%

Kaynak: Deniz Yatinnm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, Rasyonet
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Secilmis rasyolar

DenizYahirim &

Hisse kodu Sirket ismi
AEFES Anadolu Efes Biracilik
AGHOL Ag Anadolu Grubu Holding
AKBNK Akbank
AKSA Aksa
AKSEN Aksa Enerji
ALARK Alarko Holding
ALTNY Altinay Savunma Teknolojileri
ANSGR Anadolu Sigorta
ARCLK Argelik
ASELS Aselsan
ASTOR Astor Enerji
BALSU Balsu Gida
BIMAS Bim Birlesik Magazalar
BRSAN Borusan Boru Sanayi
BRYAT Borusan Yat. Paz.
BSOKE Batisoke Gimento
BTCIM Bati Gimento
CANTE Gan2 Termik
ccola Coca Cola gecek
cIvsA Gimsa
CVKMD Cvk Maden isletmeleri
CWENE Cw Enerji Miihendislik
DAPGM Dap Gayrimenkul Gelistirme
DOAS Dogus Otomotiv
DOHOL Dogan Holding
DSTKF Destek Finans Faktoring
ECILC Eczacibas llag
EFOR Efor Yatinm
EKGYO Emlak G.M.Y.0.
ENERY Enerya Enerji
ENJSA Enerjisa Enerji
ENKAI Enkainsaat
EREGL Eregli Demir Celik
EUPWR  Zuropower Enerji Ve Otomasyon Teknolojiler
EUREN Europen Endilstri insaat
FENER Fenerbahce
FROTO Ford Otosan
GARAN Garanti Bankasi
GENIL Gen ilag Ve Saglik Uranleri

GESAN  Girisim Elektrik Sanayi Taahhiit Ve Ticaret

GLRMK Giilermak Agir Sanayi
GRSEL Gir-Sel Turizm Tasimacilik Ve Servis
GRTHO Grainturk Holding
GSRAY Galatasaray

GUBRF Giibre Fabrikalan
HALKB Halk Bankasi

HEKTS Hektas

ISCTR Is Bankasi (C)

ISMEN is Yatinm

IZENR izdemir Enerji Elektrik Uretim
KCHOL Kog Holding

KLRHO Kiler Holding

KONTR Kontrolmatik Teknoloji
KRDOMD Kardemir (D)

KTLEV Katilimevim Tasarruf Finansman
KUYAS Kuyas Yatirm
MAGEN Margun Enerji

MAVI Mavi Giyim
MGROS Migros

MIATK Mia Teknoloji
MPARK Mlp Saglik Hizmetleri
0BAMS Oba Makarnaciik
oDAs Odas Elektrik

OTKAR Otokar

ovAKC Oyak Gimento Fabrikalar
PAHOL Pasifik Holding
PASEU Pasifik Eurasia Lojistik Dis Ticaret
PATEK Pasifik Teknoloji
PETKM Petkim

PGSUS Pegasus Hava Tagimaciligi
PSGYO Pasifik Gayrimenkul Yatinm Ortakligi
QUAGR Qua Granit Hayal Yapt
RALYH Ral Yatinim Holding
REEDR Reeder Teknoloji
SAHOL Sabanci Holding
SARKY Sarkuysan

SASA Sasa

SISE Sise Cam

SKBNK Sekerbank

SOKM Sok Marketler Ticaret
TABGD Tab Gida Sanayi
TAVHL Tav Havalimanlari
TCELL Turkcell
THYAO Tirk Hava Yollan
TKFEN Tekfen Holding
TOASO Tofas Otomobil Fab.
TRALT Tiirk Altin isletmeleri
TREN) Tr Dogal Enerji
TRMET Tr Anadolu Metal Madencilik
TSKB TSKB
TTKOM Tiirk Telekom

TUKAS Tukas

TUPRS Tipras

TUREX Tureks Turizm
TURSG Tiirkiye Sigorta
ULKER Ulker
VAKBN T. Vakiflar Bankasi
VESTL Vestel

YKBNK Yapi Ve Kredi Bankasi
ZOREN Zorlu Enerji
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Sektor
BIRACILIK VE MESRUBAT
HOLDING
BANKACILIK
ENDUSTRIYEL TEKSTIL

INSAAT, TAAHHUT
TEKNOLOJI
SIGORTA
DAYANIKLI TUKETIM
TEKNOLOJI
ELEKTRIK
GIDA
PERAKENDE
DEMIR, CELIK TEMEL
HOLDING
GIMENTO
CIMENTO
ELEKTRIK
BIRACILIK VE MESRUBAT
IMENTO

Gl

MADENCILK
ELEKTRIK

INSAAT, TAAHHUT
oTomoTiV
HOLDING
FINANSAL KIRALAMA, FAKTORING

SAGLIK

GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.
ELEKTRIK
ELEKTRIK

INSAAT, TAAHHUT
DEMIR, CELIK TEMEL
ELEKTRIK
INSAAT MALZEMELER]
SPOR

oTomoTiV
BANKACILIK
SAGLIK
ELEKTRIK
INSAAT, TAAHHUT
TURIZM
PERAKENDE
SPOR
TARIM KIMYASALLARI
BANKACILIK
TARIM KIMYASALLARI
BANKACILIK
ARACI KURUM
ELEKTRIK
HOLDING
HOLDING
ELEKTRIK
DEMIR, CELIK TEMEL
ARACI KURUM
INSAAT, TAAHHUT
ELEKTRIK
TEKSTIL, ENTEGRE
PERAKENDE
TEKNOLOJI
SAGLIK
GIDA
ELEKTRIK
oTomoTiV
CIMENTO
HOLDING
LoJISTIK
TEKNOLOJI
PETROL VE PETROL URUNLERI
HAVA YOLLARI VE HIZMETLERI
GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.
INSAAT MALZEMELERI
TEKSTIL, ENTEGRE
TEKNOLOJI
HOLDING
INSAAT MALZEMELER]
ENDUSTRIYEL TEKSTIL
cAM
BANKACILIK
PERAKENDE
GIDA
HAVA YOLLARI VE HIZMETLERi
ILETISIM
HAVA YOLLARI VE HIZMETLERI
HOLDING
oTOMOTIV
MADENCILIK
ELEKTRIK
MADENCILIK
BANKACILIK
ILETISIM

PETROL VE PETROL URUNLERI
TURIZM
SIGORTA
GIDA
BANKACILIK
DAYANIKLI TUKETIM
BANKACILIK
ELEKTRIK

12.66
30.61
7.43

26,69

97.84
447

62.12
26.77

2435
62.88
132

1110
5.47

55.53
24.29
18.35
11.18
1753

3330
10.78

555
9.07
37.97
23.97
65.94

15.43
18.48

16.06

13.95
7.14

77.01
12.45

7.04
6.64

56.98
84.00

14.85
15.88

2635
40.25
1471
3.83

17.48
37.77
36.35
27.62

1011
258
16,64
15.66
6.84
9.39
491

FD/FAVOK
427
221

10.90
1207

23.90

59.75

167

1099
731

14.91
481

12.72
13.49
1228
1252

261
1271
16.19
68.14
94.13

6.97

348.27
376.93

452
17.44

10165
324

34.93
7.62
430

948.15

7.65
63.98

30.75
19.89
39.27
14.20

459
7.12
6.91
297
5.99

17.96

27.26
162
7.16

294
7.29
7.00
450

FD/SATISLAR
069
021

193
3.43
6.41
5.60

0.41
1039
5.59
174

123
626,18
10.26
295
2.85
133

15.48
272
3.69
0.26
032

611

175
248
0.89
276
132
224
172

057
201
122
17
266
a2

334

0.56

0.45
2.00

120

052
1.20

Gzkaynak karliligs

19%

135%

17%

Piyasa degeri (milyar TL) Halka agiklik orani

527.5

1923

1123

216.1

135.0
146.7
330
305
69.2
1133
258.9
453.0
476
146.0
155.0
257
53.9
349
2324

2913
95
146.0
458
343.7
10.0
3271
156

95%

BIST 100 pay!

0.2%

0.2%

0.6%
10%
0.8%
10%
0.6%
14%
0.3%
0.9%
0.1%
0.2%
0.3%
0.7%
0.1%

0.1%
0.6%
10%
0.2%
0.1%
0.9%
0.1%
2.5%

15%
16%
0.4%
0.4%
0.3%
13%

5.1%
0.2%
0.8%
10%
0.2%
0.5%
0.3%

0.1%
5.4%
0.1%
0.6%
0.4%
0.5%
0.1%

0.1%

En dilsiik F/K irket En yiiksek F/K et
TSKB
En dilsiik FD/FAVOK Sirket En yiiksek FD/FAVOK Sirket
En dilsiik FD/SATISLAR __ Sirket En yiiksek FD/SATISLAR _ Sirket
[ oo [iswen]
En dilsilk 5zkaynak karhligi Sirket En yiiksek dzkaynak karliligi Sirket
-200% FENER 135% KTLEV
En diisiik piyasadegeri _Sirket En yiiksek piyasa degieri _Sirket
7.7 REEDR 1860.5 ASELS
En diisiik halka agiklik orani _ Sirket En yiiksek halka agiklik orani _ Sirket
6% VAKBN 95% KUYAS
En dilsilk BIST100payi __Sirket En yilksek BIST 100 payi __Sirket
0.1% TUREX 111% ASELS

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolami hesaplamalan, Rasyonet

F/K, FD/FAVOK ve FD/Satslar rasyolan son 4 geyrek verilerine aittir.
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Secilmis karsilagtirma analizleri
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Deniz Yatirinm model portfoy

Deniz Yatinm Model Portféy

Hedef fiyat Potansiyel Nominal A YBB
TAVHL 454.40
HTTBT 77.00
BIMAS 873.00
CCOLA 97.60 8%
YKBNK 54.30 40% 159% 7% 11% 7% 32% 75%
TABGD 380.00 43% 32% 27% 3% 3% 13% 64%
GARAN 205.73 43% 24% 4% 11% 3% 21% 46%
KCHOL 289.17 39% 24% 28% 11% 10% 39% 51%
AGESA 320.96 35% 17% 11% 8% 13% 25%
KLKIM 60.00 63% 5% 4% % -1% 15% 16%
MPARK 640.00 37% 21% 22% 8% 8% 4% 47%
MP ortalama potansiyel 43% MP son 12A 31% BIST 100 son 12A 55%
MP son giincellemeden A 14% MP YBB 18% BIST 100 YBB 29%
BIST 100 son giincellemeden A 24% MP 2019- 2497% BIST 100 2019- 1134%
Rolatif son 12A -16%
Rélatif YBB -8%
Rélatif 2019- 110%
- Rélatif Rélatif
yil MP performans BIST 100 BIST 100 Getiri BIST 100 BIST 100 Getiri
2019 L s6% 0 25% I 30%
2020 I s3% B 29% B o31%
2021 B 3% 0 26% M 30%
2022
2023 5% 0 36% B 39%
2024 N ax% 0 3% M 3%
2025 \ 2% I 15% 0 17%
2026 | | 18% B 29% B 30%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimdii hesaplamalar
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Deniz Yatirim doéngiisel portfoy

Deniz Yatirnm Dongiisel Portféy

Hisse senedi  Girigtarihi  Girigseviyesi Sonkapanis  Degisim Rolatif Portfdyde kalmasiiresi, giin Y1l baslangicindan degisim  Haftalik degisim  Haftalik rélatif Haftalikbeta  Haftalik korelasyon

ASELS 17.07.2023 36.39 408.00

AKBNK 21.08.2023 25.30 81.85

DOHOL 09.07.2024 16.02 21.00

ENKAI 02.05.2025 60.13 107.50

TUPRS 18.08.2025 149.41 255.00

BIGCH 18.08.2025 9.26 7.90

ISMEN 27.08.2025 41.21 45.04 1

TRGYO 05.01.2026 74.62 93.00 25% : 0.79 0.66

MGROS 30.03.2026 598.18 660.00 10% 3% 0% 1 0.73 0.62

KRDMD 30.03.2026 29.39 36.70 25% 2% -1% : 1.29 0.79

ENJSA 30.03.2026 113.14 121.80 8% 3% 0% ! 0.89 0.73 i
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalar, Rasyonet
Deniz Yatirim dongiisel portfoy performans

6y endeks seviyesi sel Portféy rélatif (XU100) | Portfoy rolatif (X

20.04.2026

19.03.2026 1637 83% 73% 896
31.12.2025 1485 774
31.12.2024 1224 81% 78% 675
29.12.2023 845 65% 65% 513
30.12.2022 539 42% 42% 379
31.12.2021 144 13% 11% 128
21.10.2021 100 100
Haftalik performans (Portféy) 10%

Yil baglangicindan performans (Portféy) 21%

Kuruldugu giinden performans (Portfoy) 1700%

Haftalik ortalama beta (Portféy) 0.90

Haftalik ortalama korelasyon (Portfoy) 0.62

Ortalama gun (Portfoy) 354

Toplam giin (Portféy kurulusundan) 1642

XU100 haftalik performans 11%

XU100 yil baslangicindan performans 29%

XU100 Donglisel Portfoy kuruldugu giinden performans 895%

Déngtisel Portfoy, XU100 haftalik rélatif -1%

Dongiisel Portfoy, XU100 yil baglangicindan rélatif -6%

Dongiisel Portfoy, XU100 kuruldugu giinden rélatif 81% i
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve A Béliimii h I I

Dongiisel Portfoy

H

Dongiisel Portféy, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limi’nde galisan analistler tarafindan BIST igerisinde yer alan hisse ine y6nelik ‘dongusel’ beklentileri iceren ve sadece Genel
Yatinm Tavsiyesi kapsaminda degerlendirmelerdir. Buna gore, Portfoy olusturulurken, herhangi bir hedef fiyat beklentisi, yiizde (%) kazang 6nerisi ve zaman kisiti (hedeflemeleri)
bulunmamaktadir.

Portféy, Model Portféy yénetim mantigindan farkli calismaktadir. Model Portfoy, orta-uzun vadeli beklentilerden ve hedef fiyat seviyelerinden olusurken (12-ay beklentiler); Déngtisel Portfoy ise
bunlardan bagimsiz, seffaf sekilde yonetilmeyi amag edinen, hesap verilebilir eksende, temel analiz ile begenilen ve paylasilan 6zet dusiincelerden olusan sirket beklentilerini igerir ve karar
asamasinda hedef fiyat ve 6neri baz olusturmaz. Analistler, Portféy'iin sekillendirilme stirecinde, sektdr ve sirketlere yonelik 'dongileri' gdzetmeyi 6nceliklendirmeye calisirken, kimi dénemlerde TL
ve YP cinsinden fiyatlama seviyelerinin sundugu iskonto avantajlarinida gozetirler.

Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolumu Dongtsel Portfoy igerisinde yaptigi glincellemeleri mail ortaminda ilgili musteri temsilcileri ile paylasmak ve gegmise dénik veri siniflandirmasini
yapmaklaytkimludar.

Dongusel Portfoy, higbir kosulda sadece teknikanaliz bilgisive degerlendirmelerine dayalisekilde olusturulamaz.

Dongusel Portfoy, herhangi bir musteri yonlendirmesi igermemektedir. Strateji ve Arastirma B6limi’nde yer alan analistlerin 6zet diigincelerinden olusan ve son kararin her zaman yatirimciya
birakildigini gézeten bir stiregtir.

Dongusel Portfoy, alim ve satim seklinde gift yonlu degerlendirme seklinde galismakta ve Portfoy igerisindeki hisselerin esit dagilimi tizerine odaklanmaktadir.

Dongtisel Portfoy, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimdi tarafindan yapilacak degerlendirmelere gore yil igerisinde herhangi bir sayi kisitt olmadan uygun zamanda gtincellenebilir.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 23
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Taktiksel Alim Onerileri

Hisse Oneri tarihi  Mail saati Gonderim fiyati*  Son kapanis K/zZ Ortalama endeks seviyesi** Giincel fiyat Endeks A

ISMEN 17.11.2025 11:24 40.12
AKSA 21.11.2025 11:37 10.26 10.95

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalar

34.1%

*Matrikste yer alan grafikte 5 dakikalik barin kapanis fiyati baz alinmistir.
**Oneri tarihinde, endekste gériilen en diisiik ve en yiiksek seviyenin ortalamasi alinmistir.
***Taktiksel Alim 6nerileri, Strateji ve Arastirma Béliimii ekibi tarafindan verilmektedir. Herhangi bir hisse senedi i¢in Taktiksel Alm énerisinde bulunulabilmesi igin temel

kriter, Arastirma kapsamimiz icerisinde yer almasidir. Buna gére, 6neri ve hedef fiyat seviyesinden bagimsiz, temel analiz kap da agikl timkiin olmayan
gerekgelerle yakin zaman igerisinde piyasa degerinde azalig olan ve fakat Béliim tarafindan begenilen sirketler bu 6neri kapsaminda her zaman degerlendirilebilirler. Hedef
fiyat ve éneri seviyesi ile Taktiksel Aim Gnerisi birbirinden bagimsizdir ve dogrudan iliski kurulamaz. Ekip, éneri igin yukari yonde %5-10 priml 56z k Idugund
dneriyi sonlandirabilir. Benzer sekilde, %5-10 arasi eksi performans gergeklestiginde Zarar Kes durumu devreye girecektir. Tiim bunlara ek olarak, paylasilan éneri(ler)
k icin her piy kosullari gézetilir ve herhangi bir K/Z seviyesi olmaksizin sonlandirilabilir.
Oneri tarihi Gonderim fiyati Kapatma tarihi Kapatma fiyati K/z Ortalama endeks seviyesi Kapatma endeks seviyesi  Endeks degisim Rolatif
KRDMD 14.11.2025 23.64 11.12.2025 26.44 12% 10,524 11,282 7% 4.3%
TABGD 01.12.2025 214.90 26.12.2025 232.00 10,998 11,265 2%
AKGRT 19.11.2025 6.82 19.01.2026 8.38 10,846 12,824 18%
Ortalama 14% Ortalama 5%
Medyan 12% Medyan 4%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6limi hesaplamalari

24 DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA



GUNLUK BULTEN 21 NisAN 2026 SALI

Degerlemeler

PiyasaDegeri  Piyasa Degeri BIST30 BIST 100 Nominal Hisse Relatif Hisse Hedef Tavsive Kapanis Yikselis / Diisiis
(mnT) (mnUSD) _ Endeksi'ndeki Payi Endeksi'ndeki Payi_Performansi- YBB Performansi-YBB __Fiyat (TL) Fiyat: Potansiveli
Bankacilik
‘Akbank 425,620 9,501 6.5% 5.1% 2% 6% 11820 AL 8185 24.0%
Albaraka Tiirk 22,700 507 - 19% 8% 11.94 AL 9.08 315%
Garanti Bank 604,800 13,501 2.6% 1.9% % -19% 20573 AL 144.00 42.9%
Halkbank 292,564 6,531 0.6% 1% -14% 4260 Ut 20.72 46%
I Bankasi 374,500 8,360 3.6% 26% 1% -14% 24.46 AL 14.98 63.3%
KB 34,888 79 0.3% 6% -18% 1866 AL 12.46 49.8%
Vakif Bank 343,686 7,672 0.6% 0.5% 13% -12% 42.90 AL 34.66 23.8%
YapiKredi Bank 327,00 7,301 3.9% 2.9% 7% 17% 54.30 AL 3872 20.2%
Araci Kurumlar
is Yatrm 67,560 1,508 0.4% 23% 5% 64.73 AL 45.04 B7%
Varlik Ynetim Sirketleri
Gelecek Varlik Yonetimi 8,731 195 19% 37% 11879 AL 62.50 90.1%
Sigorta
Agesa Hayat Emeklilik 42,858 957 - . 1% -14% 320.96 AL 238.10 34.8%
Aksigorta 12,154 271 B 11% -14% 11.00 AL 7.54 45.9%
Anadolu Hayat Emeklilik 48,676 1,087 23% % 168.86 AL 113.20 29.2%
Anadolu Sigorta 56,960 1272 29% 1% 4593 AL 28.48 61.3%
Tirkiye Sigorta 146,000 3,259 2% 4% 2040 AL 14.60 39.7%
Holdingler
‘Alarko Holding 41,064 517 03% 7% 28% 145.00 AL 94.40 53.6%
Dogan Holding 54,957 1,227 0.5% 2% 4% 28.00 AL 21.00 33.3%
Enka Insaat 645,000 14,399 2.4% 18% 1% 10% 121.90 AL 107.50 13.4%
Kog Holding 527,467 11,775 3.6% 27% 28% 1% 289.17 AL 208.00 39.0%
Sabanci Holding 216,129 4,825 3.4% 2.5% 24% -4% 151.59 AL 102.90 47.3%
Sisecam 146,667 3,274 2.2% 1.6% 25% -3% 60.00 Tut 47.88 25.3%
Petrol ve Gaz
Aygaz 59,126 1320 2% 10% 295.45 AL 269.00 9.8%
Petkim 56,973 1272 0.8% 0.6% 39% 8% 21.00 Ut 22.48 -6.6%
Tipras 491,333 10,968 7.3% 5.4% 4% 12% 359.00 AL 255.00 40.8%
Enerji
‘Aksa Enerji 97,494 2176 0.5% 10% 15% 95.00 AL 79.50 19.5%
Alfa Solar Enerji 14,978 334 0% 2% 64.40 Ut 40.70 58.2%
Biotrend Enerji 9,420 210 B 13% -12% 22.00 Tut 18.84 16.8%
Galata Wind Enerji 14,256 318 18% 8% 36.20 Ut 26.40 37.1%
Enerjisa Enerji 143,854 3211 2% % 125.62 AL 12180 3.1%
Demir Celik
Erdemir 233,100 5,204 33% 24% 20% 9% 34.00 TuT 3330 21%
Kardemir (D) 45,293 1,011 0.8% 0.6% 5% 13% 41.00 AL 36.70 11.7%
Kimya, Tanmsalllag ve Giibre
‘Aksa Akrilik 41,531 527 03% 15% 1% 1272 TuT 1069 19.0%
Alkim Kimya 5,853 131 6% -18% 23.00 Ut 1951 17.9%
Hektag 29,336 655 0.3% 14% -12% 3.60 SAT 3.48 3.4%
Otomotiv ve Otomotiv Yan Sanayi
Dogus Otomotiv 41,206 520 0.4% 7% “16% 29430 TuT 187.30 57.1%
Ford Otosan 377,228 8,421 21% 16% 20% 7% 13216 Ut 107.50 2.9%
Kordsa 12,168 m 29% % 77.80 Ut 6255 24.4%
Tofas 146,000 3,259 0.8% 26% 2% 368.00 AL 292.00 26.0%
Turk Traktor 48,307 1,078 7% -28% 702.00 Ut 48275 45.4%
Otokar 47,400 1,058 0.3% -19% 37% 687.50 AL 395.00 74.1%
Brisa 26,501 59 - 1% 2% 109.90 Ut 87.15 26.1%
Saglik
Lokman Hekim 3393 76 -18% 36% 2550 AL 1571 623%
Meditera Tibbi Malzeme 3572 80 % -19% 45.50 Ut 30.02 516%
MLP Saglik 88,916 1,985 0.9% 2% 5% 640.00 AL 465.50 37.5%
Selguk Ecza Deposu 55,580 1,241 3% -20% 109.56 Ut 89.50 22.4%
Perakende ve Toptan
BIM 453,600 10,126 95% 7.0% 1% 10% 873.00 AL 756.00 15.5%
Bizim Toptan 2,331 52 12% -13% 36.00 Ut 289 24.3%
Ebebek Magazaciik 11,360 254 28% 1% 99,00 AL 7100 39.4%
Mavi Giyim 35,388 790 0.6% 2% -20% 62.90 AL 44.54 41.2%
Migros 119,49 2,668 19% 1.4% 26% 2% 951.00 AL 660.00 44.1%
Sok Marketler 30,525 681 0.4% 1% 2% 80,00 AL 5145 55.5%
Gida ve igecek
Coca Cola Igecek 224,126 5,003 36% 6% 97.60 AL 80.10 21.8%
TAB Gida 69,242 1,546 27% 1% 380.00 AL 265.00 a3.4%
Ulker 45,753 1,021 15% 1% 169.70 AL 12390 37.0%
Armada Gida 38,330 856 263% 182% 109.60 Ut 145.20 -24.5%
Ofis Yem Gida 8,746 195 -13% -33% 76.70 Ut 59.80 28.3%
Biyik Sefler Gida 4,227 % 2% -39% 2028 AL 7.90 156.7%
Beyaz Esya ve Mobilya
Argelik 78,655 1,756 0.3% 15% -10% 175.00 AL 116.40 50.3%
Vestel Beyaz Esya 12,048 269 - 3% -25% 11.80 Ut 753 56.7%
Vestel Elektronik 9,970 23 01% % -19% 36.00 Ut 2972 21.1%
Yatas 6723 150 13% -12% 65.00 AL 24.88 44.8%
Telekom & Teknoloji & Yazilim
‘Aztek Teknoloji 4,610 103 2% 13% 6.00 AL 461 30.2%
Hitit Bilgisayar Hizmetleri 12,360 276 2% -24% 77.00 AL 41.20 86.9%
indeks Bilgisayar 7,350 164 25% 3% 14.00 AL 9.80 42.9%
Karel Elektronik 8,293 185 23% -5% 15.00 AL 10.29 45.8%
Logo Yazilim 13,405 299 - -6% -27% 245.40 AL 141.10 73.9%
Turkeell 258,940 5,781 35% 26% 2% 174.40 AL 17.70 48.2%
Tirk Telekom 232,400 5,188 0.9% 15% -10% 83.00 AL 66.40 25.0%
Savunma
Aselsan 1,860,480 21,533 14.9% 11.1% 76% 37% 304.70 Ut 408.00 25.3%
Yapi
Akgansa 41,716 931 32% 2% 240.00 TuT 217.90 10.0%
Cimsa 51,866 1,158 0.5% 20% 7% 64.26 AL 54.85 17.2%
Kalekim 16,983 379 B 4% -19% 60.00 AL 36.92 62.5%
Havacilik
Pegasus 9,750 2,160 13% 10% % 2% 30550 AL 193.50 57.9%
TAV Havalimanlan 113,344 2,530 17% 13% 5% -19% 454.40 AL 312.00 45.6%
Tirk Hava Yollar 452,985 10,112 6.9% 5.1% 2% 5% 404.90 AL 32825 23.4%
GYO'lar
Emlak GYO 82,916 1,851 7% 7% 33.40 AL 218 53.0%
Torunlar GYO 93,000 2,076 26% 2% 11830 AL 93.00 27.2%
Ronesans Yatinm Ortakls; 62,228 1,389 36% 6% 310.10 AL 188.00 64.9%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Strateji ve Arastirma Boliimii kapsamindaki hisselere ait 6neri dagilimi

Arastirma oneri dagilimi Arastirma kapsami sektorel dagilimi
SAT; 1 Gayrimenkul Yatinm Tekstil; 1 Varlik Yonetim
ort.; 3 / Sirketleri; 1
_\ - Bankacilik; 8

Hava Yollari ve.

Hizmetleri; 3
Kimyasal Uriin; 3 .
TUT; 23 \ Sigorta; 5
\ Cimento; 2\ A/_
Savunma Sanayi; 1 —-a, ~ Araci Kurum; 1
<— Holding; 6
Teknoloji;_7/7
Petrol Ve Petrol
Uriinleri; 3
Dayanikh Tiiketim; 4
F_ Elektrik; 5
AL;54
Gida; 6_—7
\ Denir, Gelik Temel;
2
Perakende; G_f 7y Otomotiv; 7
Saghk; 4

Kaynak: Deniz Yatiim Strateji ve Arastirma Bolimi

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limii

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA




GUNLUK BULTEN

21 NisAN 2026 SALI

1G26 Beklentilerimiz

GARAN: 1C26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Banka (mio TRY)

Gergeklesen

Tahmin

Tahmin Tahmin

GARAN 1625 4¢25 1C26 Ceyrek A Yilik A Bilango agiklama tarihi: 29 Nisan
| Net faiz marjinin son geyrek paralelinde seyretmesini, komisyon/gider rasyosunun Sirket'in yil sonu
l beklentilerinin Ust iyelerine yakir egini, %2-2,5 olarak hedeflenen net kredi risk
Net kar 25,284 26,563 | 30,719 16% 21% maliyetinin ise ihtiyatli makro beklentiler gergevesinde (st sinirna ilerleyebilecegini tahmin
ediyoruz. Tim bu parametreler isiginda, net kar tarafinda yillik bazda %22 oraninda artig beklentimiz
; mevcut,
YKBNK: 1C26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Banka (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
YKBNK 125 4¢25 i 1C26 Ceyrek A Yilik A Bilango agiklama tarihi: 29 Nisan
i Net faiz marjinda yaklagik 40bp iyilesme beklemekle beraber, komisyon gelirlerinin bir i)ncekii
Net kar 11,418 9280 | 17610 90% 54% ceyregin hafif altinda gerceklesmesini 6ngériiyoruz. Bununla birlikte, trading gelirinin net karini;
l destekleyen temel unsur olacagini diisiinmekteyiz. :
{
ARCLK & EREGL: 126 Beklentimiz
Aragtirma kapsami | Beyaz esya (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
ARCLK 1625 4C25 1€26 Ceyrek A Yillik A Bilango aciklama tarihi: 22 Nisan
Net satis geliri 142,797 141,012 k 131,774 7% -8% Sektorde zorlu talep kogullarinin devam ettigini ve dolayisiyla da cironun zayif kalacagini tahmin
“ { ederken, gegmis tarihli diisiik ham madde fiyatlari ve yeniden yapilandirma siirecinin yarattigi sinerji ;
FAVOK 7,490 7,210 7,926 10% 6% . . o R - ) e - :
I beraberinde karlilikta iyilesme olacagini ve FAVOK'te biiyime kaydedilecegini 6ngériiyoruz. Diger
Net kar -2,146 -1,804 k -435 -76% -80% yandan, vergisel etkiler nedeniyle net zarar agiklayabilecegi dusiincesindeyiz.
Arastirma kapsami | Demir Celik (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin

EREGL 1G25 4C25 Ceyrek A Yilhk A Bilango agiklama tarihi: 27 Nisan haftasi
Net satis geliri 53,545 60,995 58,473 -4% 9% 1¢26'da satis hacminin gegen yilin ayni geyreginin iizerinde olacagini 6ngériirken, karliligin (ton basina
. FAVOK, 1G25: 51 USD, 4G25: 71 USD, 1G26T: 68 USD) ise gegen yilin ayni geyreginin tizerinde, ancak
FAVOK 4,127 7,453 6,026 -19% 46% . s [ [ N s P
ceyreksel bazda 6nemli bir degisim gostermeyecegi disiincesindeyiz. Diger yandan, vergi giderinin
Net kar 426 -1,872 368 a.d. -14% net kari baskilayacagini ve sonucunda net karin yillik bazda daralacagini tahmin ediyoruz.
AKBNK: 1C26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Banka (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin

AKBNK

Net kar

1625 4025

13,727 18,331

Yilhk A

Ceyrek A Bilango agiklama tarihi: 28 Nisan

Swap diizeltilmis net faiz marjinda geyreklik bazda yaklasik 20 baz puanlik iyilesme 6ng6rmekteyiz,§
Komisyon gelirlerinin, sektér genelindeki yavaglama trendine paralel olarak bir énceki geyrek
performansinin gerisinde kalmasi; operasyonel giderlerin ise maas ayarlamalan gibi tek seferlik|
maliyetlerin etkisiyle ilk ceyrekte yillik ongorilerinin Gzerinde gerceklesmesini beklemekteyiz. |
Nette, net karin yillik bazda %62'lik artis géstermesi 6ngérmekteyiz. i

22,205 21% 62%

DOAS: 1¢26 Beklentimiz

Aragtirma kapsami | Otomotiv (mio TRY)

Gergeklesen

DOAS 1G25 4G25
Net satig geliri 55,015 85,258
FAVOK 3767 2595 2,867 10% 20% Arac“sat|§ aqetlerlndekl se"yre"ra"gmen fiyatlama tarafinin zayif seyretmesi dolayisiyla satis geliri ve
FAVOK marjinda daralma éngoriiyoruz.
Net kar 755 -2,345 352 ad. -53%
ALBRK: 1C26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Banka (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
ALBRK 1¢25 4C25 Ceyrek A Yilhk A Bilango agiklama tarihi: 8 Mayis
Banka'nin operasyonel agidan zayif oldugu ilk ceyrekte; gegen yilin ayni dénemindeki tek seferlik
Net kar 246 3375 936 2% 11% serbest karsilik etkisi arindinldiginda, zorlu piyasa kosullarina ragmen net karda sinirh bir artig

ongérmekteyiz. Ote yandan, eyreklik bazdaki azalis temel olarak son ceyrekte kaydedilen kar/zarar!
projeleri getirilerinden kaynaklanmaktadir.
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HTTBT: 1¢26 Beklentimiz

Aragtirma kapsami | Havacilik (mio USD)

Gergeklesen

HTTBT 1025 4025 ngo agiklama t
Net satis geliri 9.54 10.68 Mart ayindaki jeopolitik gerginliklerin yarattigi kismi baskiya ragmen operasyonel karlilikta iyilesme
FAVOK 3.25 5.20 bekliyoruz. Beklentimiz, satis gelirlerinin %20 artmasi ve FAVOK marjinin ise %37 civarinda
Net kar 183 236 seyretmesi yoniinde.
ALARK: 1C26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Holding (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
ALARK 1C25 4C25 1¢26 Ceyrek A Yilhk A Bilango agiklama tarihi: 8 Mayis
Net satis geliri Elektrik tretim iskolundaki zayifligin elektrik dagitim iskolunda devam eden olumlu seyir ile |
FAVOK { dengelenebilecegini, ancak enflasyon muhasebesinin stiregelen etkileri nedeniyle ilimli diizeyde
Net kar 2,758 875 239 73% 91% net zarar kaydedebilecegini tahmin ediyoruz.

KORDS: 1G26 Beklentimiz

Aragtirma kapsami | Otomotiv & oto yan sanayi (mio USD)

Gergeklesen

KORDS 1C25 4C25  YillikA ngo a;lklama 1 Nisan son hafta
Net satis geliri 217 179 218 22% 0% Kiresel fiyatlarin desteklemesinin etksiyle birlikte uzun zaman sonra Sirket'in FAVOK marjinin gift
FAVOK 14 16 22 36% 56% haneli olarak gergeklesmesini bekliyoruz. Ayrica, sigorta kaynakli tek seferlik gelir etkisi gorilebilir. !
Net kar -8 -15 2 a.d. a.d.
TABGD: 1¢26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Gida (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
TABGD 1C25 4C25 Ceyrek A Bilango agiklama tarihi: 20 Nisan haftasi
Net satig geliri 11,404 13,172 12,704 -4% 11% 1¢26'da, Ramazan etkisine karsin giiglii seyreden musteri bazi ve tirlin karmasi sayesinde %11,4 reel
. hasilat bilyiimesi ve gegen yila paralel FAVOK mariji bekliyoruz. Bununla birlikte, efektif vergi
FAVOK 1,899 2,597 2,115 -19% 11% . . . . s
oraninin gegen yila kiyasla yil genelinde yiiksek seyretmesi ile net kar kaleminde olasi negatif
Net kar surprizlerin olabilecegini degerlendiriyoruz.

406 2 170 10264% -58%

TAVHL: 1¢26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Havacilik (mio EUR)
TAVHL

Net satis geliri

FAVOK

Net kar

Gergeklesen

~ Yillik A

1025 4025 o agiklama tari

379 433 371 -14% 2% Orta Dogu’daki jeopolitik gerginliklerin Gurcistan operasyonlari tzerindeki baskisina ek olarak,i
Kazakistan’da jet yakiti satislarinin devlet kontroliyle yapilmasi ve gegen yilin ilk geyreginde:
Katar'daki teknoloji projesinden elde edilen bir defalik gelirin bu dénemde bulunmamasi, satis:

20 93 81 -13% -11% . " 5 i
gelirlerini kisitlayan temel unsurlar olarak 6ne gkmaktadir. Artan yolcu sayisina ragmen bu:
faktorlerin ciroda baski olusturmasini bekliyoruz. Séz konusu negatif etkiler, ayni zamanda FAVC')KS

-46 -25 -55 124% 21% tizerinde de baski unsuru olacaktir. ;

THYAO: 1¢26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Havacilik (mio USD)
THYAO

Net satis geliri

FAVOK

Net kar

Gergeklesen
1¢25 ngo agiklama t:

Sirket’in Mart ayinda yasanan jeopolitik riskleri operasyonel esnekligi sayesinde firsata cevirdigini
gormekteyiz. Orta Dogu’daki kapasite kayiplari diger rotalara basariyla kaydirilirken, Kérfez
tasiyicilarindaki aksakliklar sayesinde 6zellikle Uzak Dogu hatlarinda saglanan yolcu kazaniminin ve
birim gelir artiginin finansallara olumlu yansimasini bekliyoruz. Benzer sekilde, kargo tarafinda da
deniz tagimaciligindan hava yoluna kayan talebin kargo gelirlerini destekleyecegini éngoriiyoruz.
Artan yakit fiyatlarinin etkisi, sézlesmelerdeki gecikmeli yansima nedeniyle 1¢26'da sinirli kalsa da
asil maliyet baskisinin 2C26’'da hissedilmesini beklemekteyiz. Personel giderlerinin 6nemli bir
maliyet kalemi olmaya devam etmesini éngdrmekle birlikte, FAVOK marjinda 2,5 puanin tzerinde
iyilesme tahmin ediyoruz.

4,832 6,276 5,918 -6% 22%

503 1,314 758 -42% 51%

-44 883 228 -74% a.d.
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AKCNS: 1¢26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Cimento (mio TRY)
AKCNS

Net satis geliri

Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
1C25 4G¢25 1€26 Ceyrek A Yillik A Bilango agiklama tarihi: 29 Nisan
1¢26'da hacim tarafindaki gérece olumlu seyre ragmen, fiyatlama katkisinin sinirli kalmasi nedeniyle

5,623 7,538 5,620 -25% 0%
H ciroda yataya yakin bir gériinim 6ngériyoruz. Buna karsin, elektrik fiyatlarinin enflasyonun altinda

FAVOK 244 1,310 406 -69% 67% kalmasi ve yakit maliyetlerinin ¢eyrek bazda sinirli seyretmesinin maliyet tarafini destekleyecegini
i 6ngoriiyoruz. Bu ceyrekte, iscilik ve tagseron giderlerindeki artisa ragmen FAVOK marjinda yaklasik 3
Net kar -234 239 -260 a.d. 11% puanlik iyilesme bekliyoruz. ;
BRISA: 126 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Otomotiv Lastigi (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
BRISA 1G25 4G25 Yillk A Bilango agiklama tarihi: Mayis'in ilk haftasi
Net satis geliri 10,678 11,887 : 12,031 1% 13% Satis hacmindeki artisa ek olarak fiyatlama tarafindan da sinirl destek gelmesiyle birlikte cift haneli
FAVOK 1,014 2,345 | 1,833 -22% 81% biyime beklerken, tiriin miksindeki premium segmentinin artmasiyla birlikte operasyonel kar marjinin ve
Net kar -662 -160 | 22 a.d. a.d. yisiyla FAVOK'in { egini dislintyoruz. Bununla birlikte net kar Gzerinde vergi gideri
TSKB: 1C26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Banka (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
TSKB 1¢25 4C25 1€26 Ceyrek A Yilhk A Bilango agiklama tarihi: 29 Nisan
iklim finansmani odakli kredi bilyiimesinin yani sira, menkul kiymet yatirmlari ve TUFEX deéerlemei
varsayimindaki yukari yonli revizyonun karlihgi desteklemesini beklemekteyiz. Aktif kalitesinin;
Net kar 3,095 2,098 2,856 36% -8% korunmasina paralel olarak kredi risk maliyetinin sifira yakin gergeklesmesini 6ngériyoruz. Azalani
swap giderleri ve serbest karsilik goziimlerinin de katkisiyla, Banka’nin net karinin geyreklik bazda!
%36 oraninda artig gostermesini beklemekteyiz. i
PGSUS: 1C26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Havacilik (mio EUR) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
PGSUS 1G25 4C25 1026 Ceyrek A Yilik A nco aciklama t: 1 Mayis
Net satis geliri 622 814 640 -21% 3% 1¢26 doneminde yolcu sayisi ve AKK verilerinde %9'luk artisa karsin, birim gelirlerdeki azal|§|n3
FAVOK n 148 13 ad. ad ?tkifiyle ciroda y.at.ay bir seyir b.ekle.rr\ekt(-,tyiz. Bu géyreﬂkte ‘.laklt gid(.erlerinde onemli bjr al:tl§%
6ngdrmemekle birlikte, yakit hari¢ birim giderlerdeki yiikselis nedeniyle operasyonel karliligin:
Net kar -62 15 -183 ad. 195% negatif seyretmesini bekliyoruz. :
EBEBK: 126 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Perakende (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
EBEBK 1C25 4G¢25 1€26 Ceyrek A Yillik A Bilango agiklama tal 30 Nisan
Net satig geliri 6,796 8,288 8,100 2% 19% 1G26 doneminde magaza ziyaretgi sayisi yillik %8.7; ebebek.com ziyaretgi sayisi %0,6 artis
FAVEK 307 1,102 H 565 49% 8% kaydetm|§t||t. Satilan ur%m af.ietl ise ayni dorier.\j\de yillik %2"1,9 am? gostermistir. Gliglt ope.:rfasyonel
performans ile satig gelirlerinde %19 reel bilyime ve FAVOK marjinda yillik bazda 2 puan iyilesme
Net kar -60 14 i 62 334% ad. bekliyoruz.
HALKB: 1C26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Banka (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
HALKB 1¢25 4C25 1€26 Ceyrek A Yilhk A Bilango agiklama tarihi: Mayis ilk hafta
Swap dizeltilmis net faiz marjinda yaklasik 80 baz puanlik iyilesme beklentimize ek olarak; hem
karsilik iptalleri hem de gayrimenkul degerlemeleri sayesinde diger gelirler kaleminin net kari
Net kar 7,677 6,927 8,685 25% 13% destelfleme.sini b'ngi:'ri]voruz." Ote yarlda_n, altln. fiyatlarlndalfi diisij;f bagh o.Iarak ticari kér/z_arar
kalemindeki zararin artis gosterecegini tahmin etmekteyiz. Sektér geneline paralel sekilde,
komisyon gelirlerinde ceyreklik bazda bir azalig, operasyonel giderlerde ise artis bekliyoruz. Tim bu
veriler igiginda, net kar tarafinda yillik bazda %25 oraninda artig beklentimiz mevcut.
CCOLA: 1G26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Biracilik Ve Mesrubat (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
CCOLA 125 4G25 1€26 Ceyrek A Yillik A Bilango agiklama tarihi: 4 Mayis
Net satis geliri 47,318 39,285 52,012 32% 10% Tirkiye pazari sinirl artis ve uluslararasi pazarlarda giiglii satis hacmi katkisina ek olarak tiriin
FAVOK 5,605 6,090 : 8,790 aa% 57% miksindek‘i. deéif?m?n. pozjtif etki_y.aratmaﬂ sonucunda operasyonel kaf|l[lkta yillik bazda gﬁgluu
sonuglar gorecegimizi degerlendiriyoruz. Ayni zamanda, gegen sene disik operasyonel karlihigin
Net kar 1,669 -666 3,793 ad. 127% etkisiyle baskilanan net kar tarafinda da giiclii sonuglar bekliyoruz.
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CIMSA: 1G26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Cimento (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
CIMSA 1625 4¢25 1626 Ceyrek A Yillik A ilanco agiklama tarihi: 29 Nisan
Net satis geliri 11,653 12,505 11,612 -7% 0% Bolgesel talep kosullarindaki baski ortamina karsin ABD'de devreye alinan gri gimento 6glitme tesisi !
FAVBK 1,433 2,400 1,465 3% 2% yatinmi \{e trading katkist ile satig gellrlen.nde ge.?en s?neye Pa.ralel blr%?runum uluma5|n| Pekllyoru.z ]
| Alternatif yakit kullaniminin ve hedge'li enerji maliyetlerinin destegi ile FAVOK marjinda hafif :
Net kar 355 716 i 585 -18% 65% iyilesme 6ngériiyoruz. ;
BIMAS: 1C26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Perakende (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
BIMAS 1C25 4G¢25 1€26 Ceyrek A Yillik A agiklama tarihi: 11 Mayis
Net satis geliri 193,318 204,634 208,404 2% 8% Sirket'in 1G26 déneminde, beklentilerinde st bant sinirlarina denk gelen seviyede reel biyiime
FAVOK 6,913 14,207 | 8,128 -42% 18% bekliyoruz. SMM'nin enflasyona kiyasla daha uygun seviyelerden yansimasi sonucunda brit kar :
Net kar 3,540 7581 4,150 -45% 17% marjindaki iyilesmeye paralel olarak FAVOK tarafinda olumlu gelisme bekliyoruz. ;
SISE: 1C26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Cam (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
SISE 1625 4G25 1€26 Ceyrek A Yillik A 0 agiklama tal
Net satis geliri 59,497 60722 | 55126 -9% -7% Halihazirda zayif sezon olan ilk ceyrekte, satis gelirlerinde yaklask %7 oraninda daralma i
FAVEK 3523 3225 2,930 0% 7% ongormekteyiz. Mevcut jeopolitik gel|§nTeIer‘|n ilk geyrek finansallar ‘uze.rmde!q e"tk“|s|n| bekliyoruz. :
i Beykoz arsasi satigi kaynakli yatirm gelirlerinde bu ceyrekte negatif bir etki gorilse de, parasal :
Net kar 1,641 4,275 869 -80% -47% kazang/kayip kaleminin net kari destekleyici bir rol oynamasini beklemekteyiz. :
VAKBN: 1C26 Beklentimiz
Coverage | Banking (mio TRY) Actual Estimate Estimate Estimate
VAKBN 1Q25 4Q25 Release date: First week of May
We expect the swap-adjusted net interest margin to converge toward 4.2% this quarter. We
anticipate that fee and commission income will increase by approximately 25% year-over-year, |
while remaining relatively flat on a quarterly basis. Although we expect an increase in provision
Net profit 20,034 28,094 14,185 -50% -29% expenses due to loan classifications and the aging of the portfolio, we estimate that the rise we
anticipate in the “other income” line item—driven by collections and provision reversals—will
partially offset this increase. Excluding the impact of free provisions in the 1Q25 period, we expect |
net profit to increase by over 50% year-over-year. i
FROTO: 1C26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Otomotiv (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
FROTO 1625 4C25 1€26 Ceyrek A Yillik A Bilango agiklama taril Mayis
Net satig geliri 210,563 245,504 188,832 -23% -10%
FAVOK 12,498 15,147 9,218 -39% -26% i¢ pazardaki zayiflik ve satis karmasi nedeniyle Ford Otosan'in karliliginda baskilanma éngbriiyoruz.
Net kar 8,489 11,718 5,129 -56% -40%

GLCVY: 126 Beklentimiz

Aragtirma kapsami | Varlik Yénetim (mio TRY)
GLCVY

Net kar

Gergeklesen

1625 4G25 Cvilika Bilango at;lklamaﬂéﬁh Nisan son hafta
Tahsilat gelirinin bir dnceki dénem paralel, yillik bazda ise %22'lik artis gdstermesini bekliyoruz. Yilin |
352 365

354 -3% 1% ilk ceyreginde operasyonel giderlerdeki artisin etkisini beklemekle beraber dizeltilmis FAVOK
marjinin yillik bazda iyilesme gostermesini dngoriyoruz. |
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AYGAZ: 1¢26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Petrol Ve Petrol Uriinleri (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
AYGAZ 1625 4GC25 1€26 Ceyrek A Yillik A Bilango agiklama tarihi: 6 Mayis
Net satis geliri 25,343 24,285 22,134 -9% -13% Yillik bazda zayiflayan LPG fiyatlari dolayisiyla satis gelirinin reel anlamda daralacagini tahmin :
FAVOK 714 862 732 -15% 3% ederken, giiglii dagitici marjlari beraberinde FAVOK'te yillik bazda reel biiyiime olacagini ve yillik net |
Net kar 16 2342 i 723 -69% 4560% kar bliymesinin Tiipras katkisiyla desteklenecegini 6ngoriyoruz. ;

ENKAI: 1C26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Holding (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
ENKAI 1G25 4C25 126 Ceyrek A Yillik A Bilango agiklama tarihi: 8-11 Mayis
Net satis geliri 29,867 47,541 44,675 -6% 50%
. Enerji tretimi yillik bazda artis kaydederken, insaat iskolunda gui¢lti gériinim korunuyor. Bu
FAVOK 6,494 9,954 8,736 -12% 35% o L " . N .
cercevede, FAVOK ve net kar rakamlarinda yillik bazda biytimeler gérecegimizi tahmin ediyoruz.
Net kar 3,864 9,906 6,254 -37% 62%

KCHOL: 1¢26 Beklentimiz

Tahmin

Aragtirma kapsami | Holding (mio TRY) Gergeklesen
KCHOL 1625 4c25
Net satig geliri

Bilango agiklama tarihi:

{ Yillik olarak bakildiginda, artan Tiipras ve Yapi Kredi Bankasi katkisi esliginde gegen yilin ayni
FAVOK i doéneminin aksine net kar agiklayacagini, ancak artan vergi giderinin etkisiyle net karin ceyreksel
Net kar 1,681 7,024 6,120 13% ad. bazda daralabilecegini tahmin ediyoruz.

TUPRS: 1C26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Petrol Ve Petrol Uriinleri (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
TUPRS 1625 4C25 1€26 Ceyrek A Yillik A Bilango agiklama tarihi: 6 Mayis
Net satis geliri 207,582 226,631 : 236,005 4% 14% Yiikselen petrol fiyatlari ve iyilesen iriin karliliklar beraberinde FAVOK ve net karda yillik bazda
FAVOK 13,310 15675 16,982 8% 28% artislar yasanmasini, ancak petroldeki yiikselisin ilk geyrek finansallarina etkisinin 1ay ile sinirli
Net kar 127 7,428 4,162 -44% 3177% olmasi dolayisiyla etkisinin ilimli kalmasini ve artan vergi yiikii nedeniyle net karin ceyreksel bazda
MGROS: 1¢26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Perakende (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
MGROS 1C25 4G¢25 1€26 Ceyrek A Yilhk A Bilango agiklama tal Mayis

Net satis geliri 102,646 115,617 109,117 -6% 6% Sektordeki genel rekabet ortaminin yogunluguna ek olarak tiiketicinin de segiciliginin artmasi
FAVOK 4,201 8,263 4,833 4% 14% nokt?s|nda br_\'it kar marjlnda_ ve t{olawslyla FAVOK marji Earafmda get;»e{w seneye kiyasla hafif b.ask{
i bekliyoruz. Diger taraftan, Sirket'in satislarinin agilan magazalarin etkisiyle reel olarak beklentileri
Net kar 1,284 %1 ¢ 647 -32% -50% icerisinde artmasini dikkat gekici buluyoruz.
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Haftalik takvim

Haftalik Takvim, 20 - 26 Nisan 2026

Tarih Giin Saat Ulke Olay Beklenti Onceki
21 Nisan Sali 10:00 TR Reel Sektor Given Endeksi (M.A.) - 100
10:00 TR Reel Sektor Giiven Endeksi (M. Arindiriimamis) - 101

10:00 TR  Kapasite Kullanim Orani - 73.30%

12:00 EUR ZEW Ekonomik Hissiyati - -8.5

15:30 ABD Perakende Satislar (Aylk) 1.30% 0.60%

15:30 ABD  Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) 1.30% 0.50%

17:00 ABD Devam Eden Konut Satiglari (Aylik) 0.80% 1.80%

17:00 ABD Devam Eden Konut Satislari NSA (Yillik) - -0.60%

22 Nisan Carsamba 10:00 TR Tuketici Guveni (M.A.) - 85
14:00 TR 1 Hafta Vadeli Repo Faiz Orani 37.00% 37.00%

17:00 EUR  Tuketici Glveni -17 -16.3

23 Nisan Persembe 11:00 EUR S&P Kiiresel Euro Bélgesi imalat PMI 50.5 51.6
11:00 EUR S&P Kuresel Euro Bolgesi Hizmet PMI 49.8 50.2

11:00 EUR S&P Kuresel Euro Bolgesi Bilesik PMI 50.1 50.7

15:30 ABD issizlik Basvurusu Basvurular 210k 207k

16:45 ABD  S&P Kiiresel ABD imalat PMI 52.8 52.3

16:45 ABD S&P Kiresel ABD Hizmet PMI 50 49.8

16:45 ABD  S&P Kiresel ABD Bilesik PMI - 50.3

24 Nisan Cuma 14:30 TR Yabanci Net Hisse Senedi Yatirimi - $430m
14:30 TR Yabanci Net Tahvil Yatirimi -- $713m

17:00 ABD  Michigan Uni. Tiiketici Hissiyati 48.3 47.6

17:00 ABD  Michigan Uni. Tiiketici Beklentileri - 46.1

25 - 26 Nisan Hafta sonu

*(M.A.):Mevsimsellikten arnindinilmis

Kaynak: Bloomberg, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma

Beklenen Finansal Agiklamalar

Tarih Sirket
11 Mayis Bankalarin konsolide olmayan sonuglariigin son giin
20 Mayis Bankalarin konsolide sonuglariigin son giin
30 Nisan Sirketlerin konsolide olmayan sonuglariigin son giin
11 Mayis Sirketlerin konsolide sonuglariigin son giin

Beklenen Finansal Ag¢iklamalar

Tarih Sirket Matriks Net Kar Beklentisi Research Turkey Net Kar Beklentisi Deniz Yatirim Net Kar Beklentisi
20 Nisan TURSG 5,937 6,032 6,216
21 Nisan AKGRT = = 198
TABGD - - 170
22 Nisan ARCLK - - -435

Kaynak: Research Turkey, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma

Sayilar milyon TL ifade etmektedir.
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Yasal Uyani

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan Deniz Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu c¢alisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirim danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirnm Danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolima Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazili izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© DENIZ INVEST 2026

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve lizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatinnm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma
gelismeleri 1s18inda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirinm tavsiyesinin kamuoyuyla paylagilmasini takip eden siirecte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden Gegirme (GG)
siirecine almay: tercih edebilirler. Olasi Gézden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya diisiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin disinda, sektor ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda 6nerilerde bulunma
haklarini sakh tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, igerisinde bulunduklar sektériin genel kosullari, muhtemel risk ve
getiri baslklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkli birgok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT oOnerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg
ylruatmemektedirler.



