DenizYahirim

BIST 100 Endeks degisim islem hacmi, mio TRY Hacim degisim
11.08.2026 13705 k% 186,359 -1.2% I
10.08.2026 13812 0.2% 188,609 05% [
07.08.2026 13779 —ﬁ% 189,591 1.3%
06.08.2026 13799 0.7% 187,174
05.08.2026 13703 199,054

Endeks degisim

11.08.2026 288 3,911 -1.2% R
10.08.2026 290 0.0% 3,960 07% B
07.08.2026 290 - 3,989 13% |
06.08.2026 290 0.796 3,940
05.08.2026 289 4,192

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limii hesaplamalari

Piyasa 6zeti
Yerel piyasa Kapanig [ Degisim Yl baslangic Degisim
BIST 30 15460 15606 -0.9% 12224 26.5%
BIST 100 13705 13812 -0.8% 11262 21.7%
USDTRY 47.71 47.70 0.0% 42.96 11.1%
EURTRY 55.10 55.08 0.0% 50.52 9.1%
GBPTRY 64.46 64.45 0.0% 57.92 11.3%
Sepet kur 51.41 51.39 0.0% 46.74 10.0%
2y TR tahvil 41.63% 41.60% 3 36.84% 479
10y TR tahvil 34.97% 34.79% 18 28.96% 601
AOFM 40.00% 40.00% 0 38.00% 200
Sy CDS 225 224 1 204 21
FX Kapanig Onceki Degisim Yl baslangic Degisim
EURUSD 1.1542 1.1543 0.0% 1.1746 -1.7%
GBPUSD 1.3507 1.3507 0.0% 1.3475 0.2%
USDJPY 159.28 159.29 0.0% 156.71 1.6%
Emtia Kapanig Onceki Degisim Yl baslangic Degisim
Ons altin, USD 4,370 4,391 -0.5% 4,319 1.2%
Ons giimis, USD 64.68 65.74 -1.6% 71.66 -9.7%
Brent, USD 88.91 87.72 1.4% 60.85 46.1%
Global endeksler Kapanig Onceki Degisim Y1l baslangici Degisim
Dow Jones 53792 53976 -0.3% 48063 11.9%
S&P 500 7728 7753 -0.3% 6846 12.9%
Nasdaq Comp. 26445 26605 -0.6% 23242 13.8%
DAX 26391 26324 0.3% 24490 7.8%
FTSE 100 10844 10863 -0.2% 9931 9.2%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari

En ok yiikselenler & diisenler ( BIST 100)

En gok Hisse kodu Son kapanis Giindeg. Hacim, mio TRY

Katilimevim Tasarruf Finansman KTLEV 48.94 10.0% 5,765
Cw Enerji Mihendislik CWENE 41.22 5.7% 7,761
Odine Solutions Teknoloji ODINE 3,080.00 4.8% 1,362
Gen ilag Ve Saglik Uriinleri GENIL 10.76 2.0% 705
Ford Otosan FROTO 78.85 1.9% 2,319
Efor Yatinm EFOR 20.96 17% 966
En cok diisenler Hisse kodu Son kapanis Giindeg. Hacim, mio TRY
Pasifik Eurasia Lojistik Dis Ticaret PASEU 157.50 1,880
Tiirk Altin isletmeleri TRALT 48.88 -9.1% 8,379
Tr Anadolu Metal Madencilik TRMET 128.80 -7.8% 915
Tr Dogal Enerji TRENJ 95.60 -7.2% 180
Borusan Yat. Paz. BRYAT 1,793.00 -6.2% 214
Giibre Fabrikalari GUBRF 422.75 -4.3% 972
5 Yillik Ulke Risk Primi (CDS) (baz puan)
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Tiirkiye | Piyasalar
12 Agustos 2026 Carsamba

gunluk bulten

Piyasa yorumu:

Bu sabah karisik agilis ve sonrasinda 13580 — 13800 arasinda islem aktivitesi
bekliyoruz.

Diin endeks -0.78% degisimle 13.705 seviyesinde kapatti. islem hacmi
ortalama seviyede gergeklesti.

Glnluk Biltenimizin ilerleyen sayfalarinda detaylh sekilde goérebileceginiz
Secilmis indikatdrler Puanlama Sistemimize gére bugiin 6ne ¢ikan ilk 5 hisse
senedi: ZOREN, AKBNK, ANSGR, ASTOR ve EUPWR. ilgili sayfada
sistemimizin metodolojisini ve uyari notunu okumanizi 6nemle belirtmek
isteriz.

Son is glinli kapanisina gore, esit dagitim orani ile olusturulan Deniz Yatirim
Model Portféyimiz glinlik bazda %-0.73, BIST 100 endeksi ise %-0.78
seviyelerinde performans sergilemistir.

Strateji ve Arastirma Béliimimiiziin hazirladigi teknik takip biiltenine
ulasmak igin litfen asagidaki basliga tiklayiniz.

BIST Teknik Takip Bilteni, 12.08.2026

2(C26 beklentilerimizi igin yayimladik: 2C26 Kar Tahminlerimiz

Arastirma kapsamimizda yer alan sirketler igin genisletilmis kar tahmin
raporumuzu yayimladik: 2C26 Kar Tahmin Raporu (Toplulastiriimis)

2C26 bilango doneminde giiglii finansallari ile 6ne gikabilecek sirketleri
sizler igin belirledik: 2C26’da One Cikanlar

Bugiiniin haberleri:

Piyasa gelismesi

®  BIST Hacim Takip Analizleri (Hacim Avcilari)

B Arastirma kapsamimizda yer alan sirketlere ait sektorel ciro, FAVOK ve

net kar degisim beklentilerimiz, 2¢26
®  Sigorta Sektori: Hizh bakis: Temmuz ayi verileri
Hisse senetleri
" TAVHL: Temmuz ay! trafik bilgileri / sinirli olumlu
®  MGROS: Bilango degerlendirmesi / olumsuz
®  HTTBT: Bilango degerlendirmesi / sinirli olumsuz
®  DOHOL: Bilango degerlendirmesi / olumlu
AEFES: Bilanco degerlendirmesi / sinirli olumsuz

" PGSUS: Temmuz ayi trafik bilgileri / sinirl olumlu



https://www.denizyatirim.com/Uploads/Deniz_Yat_r_m_Strateji_ve_Ara_t_rma_BIST_Teknik_Takip_B_lteni_12.08.2026_14604.pdf
https://www.denizyatirim.com/Uploads/Reports/SirketRaporlari/Deniz_Yat_r_m_Strateji_ve_Ara_t_rma_2_26_Beklenti_Raporu_14354.pdf
https://www.denizyatirim.com/Uploads/Deniz_Yat_r_m_2_26_Kar_Tahmin_Raporu__Toplula_t_r_lm____14355.pdf
https://www.denizyatirim.com/Uploads/Reports/SirketRaporlari/Deniz_Yat_r_m_Strateji_ve_Ara_t_rma_2_26_da__ne___kanlar_24_Temmuz_2026_14379.pdf
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2C26 beklentileri

®  SAHOL: Sabanci Holding buglin piyasa kapanisinin ardindan 2C26 finansal sonuglarini agiklayacak. Beklentimiz Sirket'in 7132
milyon TL net kar agiklamasi yéniinde. Piyasa beklentisi ise Sirket'in 365.055 milyon TL satis geliri, 33.046 milyon TL FAVOK ve
7.179 milyon TL net kar agiklamasi yoniinde.

®  PGSUS: Pegasus Hava Tasimaciligl buglin piyasa kapanisinin ardindan 2G26 finansal sonuglarini agiklayacak. Beklentimiz
Sirket'in 44.699 milyon TL satis geliri, 3.308 milyon TL FAVOK ve 5.511 milyon TL net zarar aciklamasi yéniinde. Piyasa beklentisi
ise Sirket'in 44.794 milyon TL satis geliri, 3.287 milyon TL FAVOK ve 4.880 milyon TL net zarar agiklamasi yéniinde.

®  RGYAS: Ronesans Gayrimenkul Yatirim bugilin piyasa kapanisinin ardindan 2G26 finansal sonuglarini agiklayacak. Beklentimiz
Sirket'in 4.853 milyon TL satis geliri, 3.396 milyon TL FAVOK ve 4.533 milyon TL net kar aciklamasi yéniinde. Piyasa beklentisi ise
Sirket'in 4.607 milyon TL satis geliri, 3.191 milyon TL FAVOK ve 4.455 milyon TL net kar agiklamasi yéniinde.

2 DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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Aciklanacak bilangolar & BISTTUM payi

= Bugin agiklanmasi beklenen, BISTTUM igerisinde yer alan bilangolara ait toplam MCAP biyukligt 341.2 milyar TL
seviyesindedir.

= Bununla birlikte, s6z konusu sirketlerin MCAP biiyiklGgl YP cinsinden ise 7.2 milyar USD seviyesindedir.
=  Hesaplamalarimiza gore, bugiin agiklanacak bilangolarin toplam BISTTUM MCAP payi ise %1.69 dlizeyindedir.

Acgiklanan bilangolar & BISTTUM payi

= jgerisinde bulundugumuz finansal raporlama déneminde su ana dek agiklanan BISTTUM bilancolarina ait MCAP biyiklugi
12.690 milyar TL olmustur.

= Yine ayni finansal raporlama doneminde su ana dek agiklanan BISTTUM bilangolarina ait MCAP biylklGga YP cinsinden ise
266.3 milyar USD diizeyindedir.

= Hesaplamalarimiza gore, su ana dek agiklanan bilangolarin toplam BISTTUM MCAP payi ise %63.03 olmustur.

Su ana dek finansal sonug agiklayan ve agiklanmasi beklenen sirketlerin mcap oranlarn

36.97%
-

63.03% )

® Aciklanmasi beklenen ¥ Su anadek agiklanan

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 3
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Piyasa notu

ABD ile iran arasindaki gerilime iliskin gelismeler yakindan izlenmeye devam ederken, iki iilke arasinda bir anlasmaya
varilabilecegine yénelik beklentilerin zayiflamasi kiiresel risk istahi Gizerinde baski olusturdu. iran Ulusal Giivenlik Yiiksek Konseyi
Genel Sekreteri Muhsin Rizai, ABD’nin iran’a yénelik savasi sona erdirmesi ve iran’in bloke edilen varliklarini serbest birakmasi
gerektigini belirtirken, Washington’un Tahran’in sartlarini kabul etmemesi halinde Hirmiiz Bogazi’'nin agilmayacagini ifade etti.
Jeopolitik belirsizliklerin 6ne ¢iktigl glinde ABD borsalari saticili bir seyir izlerken, Dow Jones %0,34, S&P 500 %0,32 ve Nasdaq %0,60
deger kaybetti. Teknoloji hisselerindeki satislar da endeksler lzerinde baski olustururken, Alphabet %3,6 ve Amazon %2,1 disls
kaydetti.

Hirmiz Bogazinda artan deniz glvenligi risklerinin petrol fiyatlarini desteklemesi, enerji maliyetleri lzerinden enflasyon
goriinimuine iliskin endiseleri yeniden giindeme tasidi. ABD’de buglin acgiklanacak Temmuz ayi enflasyon verileri piyasalarin
odaginda bulunuyor. Haziran ayinda enerji maliyetlerindeki gerilemenin fiyat baskilarini sinirlamasinin ardindan, Temmuz ayinda da
enflasyonda iliml bir geri ¢ekilme bekleniyor. Piyasa beklentileri yillik manset enflasyonun %3,5’ten %3,4’e, ¢ekirdek enflasyonun ise
%2,6'dan %2,5’e gerilemesi yoniinde sekilleniyor.

Bu sabah ABD vadeli endekslerinde sinirli pozitif seyir izlenirken, Avrupa vadelileri yatay negatif bir gériinim sergiliyor. Asya
tarafinda ise Japonya ve Cin’de alicili, Hong Kong ve Avustralya’da saticili olmak Uizere karisik bir seyir 6ne ¢ikiyor. Dolar Endeksi
99,88 seviyesinde bulunurken, ABD 2 yillik tahvil faizi %4,21, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,68 seviyesinde islem goriiyor.

Yurt icinde BIST 100 endeksi diinki islem glnine sinirh bir dislsle baslarken, gilin icerisinde artan satis baskisiyla negatif bolgede
seyretti. Gln icinde 13.562 puana kadar gerileyen endeks, kapanisa dogru gelen sinirli tepki alimlarina ragmen glinii %0,78 disUsle
13.704 puandan tamamladi. islem hacmi 185,9 milyar TL seviyesinde gerceklesirken, BIMAS, TRALT ve TUPRS endeksteki diisiise en
fazla katki saglayan hisseler oldu. Sektérel gériinimde bankacilik ve holding hisselerinde satislar 6ne gikarken, bilisim pozitif ayristi;
madencilik ise giiniin en fazla deger kaybeden sektéri oldu.

Tahvil piyasasinda yatay seyir korunurken, Turkiye’nin 2 yillik goésterge tahvil faizi %41,63, 10 yillik gosterge tahvil faizi ise %34,79
seviyesinde bulunuyor. Turkiye’'nin 5 yillk CDS primi 225 baz puan seviyesinde seyrederken, Dolar/TL 47,75 seviyesinde islem
goriyor.

Din yurt i¢i ekonomik veri takviminde ticaret ve perakende satis hacmi verileri 6ne ¢ikti. Ticaret satis hacmi Haziran ayinda yillik
bazda %4,5 gerileyerek 6nceki ay kaydedilen %1,4’luk dislse kiyasla daha belirgin bir zayiflamaya isaret etti. Perakende satig hacmi
ise yillik %11,8 artisla guigli seyrini korumasina ragmen 6nceki ayki %13,7’lik artigin altinda kaldi. Sanayi, insaat, ticaret ve hizmet
sektorleri toplaminda ciro endeksi de yillik %25,8 artarken, dnceki ay kaydedilen %32,9’luk yikselise kiyasla ivme kaybetti.

Yarin yurt icinde cari islemler dengesi ve TCMB Enflasyon Raporu takip edilecek. Hatirlanacagl lizere TCMB, ikinci ¢ceyrek Enflasyon
Raporu’nda savasa bagl kosullarin etkisiyle 2026 yili enflasyon ara hedefini %16’dan %24’e yiikseltirken, yil sonu enflasyonunu %26
seviyesinde ©6ngdrmistl. Yarin gercgeklestirilecek Enflasyon Raporu sunumunda TCMB Baskani Fatih Karahan’in enflasyon
gbérinimi, dezenflasyon siireci ve para politikasinin seyrine iliskin verecegi mesajlar yerel varliklarin fiyatlamasi agisindan yakindan
takip edilecek.

Yurt icinde bilango sezonu devam ederken diin piyasa kapanisinin ardindan arastirma kapsamimizda bulunan MGROS, AEFES,
DOHOL, ARMGD ve HTTBT’nin finansal sonuglari takip edilirken, bugiin kapanis sonrasinda SAHOL, PGSUS ve RGYAS'In bilangolari
izlenecek. Mevcut finansal raporlama déneminde su ana kadar sonuglarini agiklayan BIST TUM sirketlerinin toplam piyasa degeri
12.690 milyar TL'ye ulasirken, bugiin bilango agiklamasi beklenen BIST TUM sirketlerinin toplam piyasa degeri yaklasik 341 milyar TL
seviyesinde bulunuyor.

4 DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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Piyasa gelismesi

BIST Hacim Takip Analizleri (Hacim Avcilari)

=  BIST30 igerisinde TL bazl islem hacmi en yiiksek ilk 5 hisse sirasiyla; 13,462 milyon TL ile THYAO, 13,227 milyon TL ile
TUPRS, 11,110 milyon TL ile AKBNK, 10,017 milyon TL ile ASELS, 8,921 milyon TL ile ISCTR seklindedir.

= S6z konusu hisselerin TL bazl yil basindan bugiine ortalama islem hacimleri sirasiyla; 16,001 milyon TL ile THYAO, 7,545
milyon TL ile TUPRS, 9,438 milyon TL ile AKBNK, 12,380 milyon TL ile ASELS, 8,593 milyon TL ile ISCTR seklindedir.

= Soz konusu hisselerin yil basindan bugiine ortalama hacimlerine uzakliklari son kapanislari itibariyla sirasiyla; THYAO igin -
15.9%, TUPRS icin 75.3%, AKBNK igin 17.7%, ASELS igin -19.1%, ISCTR icin 3.8% seklindedir.

= Yil basindan bu yana ortalama hacim uzakliginin (izerinde kalan ilk 5 hisse; DSTKF 139.3%, TUPRS, 75.3%, TTKOM 72.8%,
TOASO 44.8%, EREGL 41.4% olurken hacim uzakhginin altinda kalan 5 hisse ise; SAHOL -25.8%, ENKAI -33%, ASTOR -
37.8%, SISE -40.2%, PGSUS -61.6% olarak karsimiza ¢itkmaktadir.

= 2026 maksimum hacim seviyesine en yakin ilk 5 hisse sirasiyla; -26.3% ile TTKOM, -43% ile TUPRS, -47% ile EREGL, -48.1%
ile TOASO, -48.5% ile TRALT seklindedir.

= 2026 maksimum hacim seviyesine en uzak ilk 5 hisse sirasiyla; -78.5% ile ASTOR, -78.7% ile EKGYO, -80.3% ile SASA, -
84.7% ile SISE, -90.1% ile PGSUS seklindedir.

= 2026 minimum hacim seviyesine en yakin ilk 5 hisse sirasiyla; 79.3% ile BIMAS, 94.7% ile GUBRF, 120.9% ile PGSUS,
122.1% ile SISE, 131.2% ile ASELS yer almaktadir.

= 2026 minimum hacim seviyesine en uzak ilk 5 hisse sirasiyla; 14152.8% ile DSTKF, 1185.3% ile TTKOM, 845.3% ile EREGL,
680.1% ile TUPRS, 565.6% ile SASA olarak karsimiza ¢gikmaktadir.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 5
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Sigorta Sektorii: Hizli bakig: Temmuz ayi verileri

Arastirma kapsamimizda yer alan sigorta sirketlerinin 3¢26 dénemine ait ilk verilerini 10 Agustos giini itibariyle takip ettik.

Kisaca 6zetleyecek olursak:

Hayat tarafi:

Temmuz ayi verilerine gore:

»

>

AGESA'nin, Temmuz ayindaki toplam brit prim Gretim rakami 2,785,433,544 TL seviyesinde gergeklesmistir. Bir dnceki aya
gore degisim %-7, yillik degisim ise %27 seviyelerini isaret etmektedir.

ANHYT'In, Temmuz ayindaki toplam brit prim Gretim rakami 2,113,162,739 TL seviyesinde gerceklesmistir. Bir dnceki aya
gore degisim %-5, yillik degisim ise %20 seviyelerini isaret etmektedir.

Ocak- Temmuz donemi verilerine gore;

W~

r

W~

r

AGESA'nin, Ocak-Temmuz 2026 déneminde toplam brit prim lretim rakami gegen yilin ayni dénemine gore %44 artisla 18.5
milyar TL seviyesinde gergeklesmistir. Sirket'in 2026 yilinda 33.1 milyar TL prim {retimi gerceklestirmesini bekliyoruz. Bu

dogrultuda, Sirket'in agiklanan prim liretim rakamlari beklentimizi %56 oraninda karsilamaktadir.

ANHYT'In, Ocak-Temmuz 2026 déneminde toplam brit prim Gretim rakami gecen yilin ayni donemine gére %30 artisla 14
milyar TL seviyesinde gergeklesmistir. Sirket'in 2026 yilinda 27.4 milyar TL prim lretimi gerceklestirmesini bekliyoruz. Bu

dogrultuda, Sirket'in agiklanan prim tretim rakamlari beklentimizi %51 oraninda karsilamaktadir.

Hayat sigortasi segmentinde, EGM tarafindan en son Temmuz ayi yonetilen varlik biyiikliigii verileri yayinlanmis durumda.

Haziran ayi itibariyla toplam yonetilen varlik biyiikliigii, %50’lik artisla 2.007 milyar TL'ye yiikseldi.

>

\7

AGESA’nin, Temmuz ayi itibariyle toplam yonetilen varlk blylGklugh %48 artisla 387,3 milyar TL'ye ulasti. Bu donemde pazar
payl %19,3 olarak gergeklesti.

ANHYT’nin, Temmuz ayi itibariyle toplam yonetilen varlik blylkligl %46 artigla 338,9 milyar TL'ye ulasti. Bu dénemde pazar
payl %16,9 olarak gerceklesti.

Hayat disi taraf:

Temmuz ayi verilerine goére:

>
N

r

>

ANSGR'nin, Temmuz ayindaki toplam briit prim tretim rakami 8,313,287,146 TL seviyesinde gergeklesmistir. Bir 6nceki aya
gore degisim %1, yillik degisim ise %12 seviyelerini isaret etmektedir.

AKGRT'nin Temmuz ayindaki toplam brit prim Gretim rakami 3,145,546,000 TL seviyesinde gergeklesmistir. Bir dnceki aya
gore degisim %-15, yillik degisim ise %42 seviyelerini isaret etmektedir.

TURSG'nin Temmuz ayindaki toplam briit prim Uretim rakami 12,900,235,244 TL seviyesinde gerceklesmistir. Bir onceki aya
gore degisim %-14, yillik degisim ise %32 seviyelerini isaret etmektedir.

Ocak- Temmuz donemi verilerine gore;

>

>

N

»

ANSGR'nin, Ocak-Temmuz 2026 déneminde toplam brit prim Gretim rakami gegen yilin ayni dénemine gére %20 artisla 62.5
milyar TL seviyesinde gergeklesmistir. Sirket'in 2026 yilinda 128 milyar TL prim Uretimi_gerceklestirmesini_bekliyoruz. Bu

dogrultuda, Sirket'in agiklanan prim tretim rakamlari beklentimizi %49 oraninda karsilamaktadir.

AKGRT'nin, Ocak-Temmuz 2026 déneminde toplam brit prim Gretim rakami gegen yilin ayni donemine gore %43 artisla 25.2
milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. Sirket'in 2026 yilinda 44.3 milyar TL prim lretimi gerceklestirmesini bekliyoruz. Bu

dogrultuda, Sirket'in agiklanan prim tretim rakamlari beklentimizi %57 oraninda karsilamaktadir.

TURSG'nin, Ocak-Temmuz 2026 déneminde toplam briit prim Uretim rakami gegen yilin ayni ddnemine goére %30 artisla 107.1
milyar TL seviyesinde gergeklesmistir. Sirket'in 2026 yilinda 191.3 milyar TL prim {iretimi gerceklestirmesini bekliyoruz. Bu

dogrultuda, Sirket'in agiklanan prim tretim rakamlari beklentimizi %56 oraninda karsilamaktadir.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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Genel degerlendirmemiz: Sektor genelinde prim iiretimi artis egilimini siirdiirse de biiyiimenin ivme kaybettigini izledik. Bu ay
hayat digi sirketler tarafinda ANSGR’de reel biiyiime gormemekle birlikte, hayat tarafinda goriilen ivme kaybinin dikkat gekici
oldugunu diisiiniiyoruz. Takibimizdeki sigorta sirketlerinin Temmuz ayi ve kiimdilatif sonuglari dikkate alindiginda; hayat bransinda
AGESA, hayat disi segmentte ise AKGRT operasyonel performansiyla pozitif ayrismaktadir

Kapsamli Rapor icin Link | Sigorta Sektdriine Hizli Bakis: Temmuz ayi verileri

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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Arastirma kapsamimizda yer alan sirketlere ait sektorel ciro, FAVOK ve net kar degisim beklentilerimiz, 2C26

v' 2C26 déneminde arastirma kapsamimizda yer alan ve tahmin yapabildigimiz sirketlere ait sektérler arasinda ceyreksel bazda en
yiiksek satis geliri artisi %38 ile Petrol Ve Petrol Uriinleri sektériinde gerceklesmistir. En zayif performans gosteren sektér ise
%-58 ile Mobilya olmustur.

v Yine bu dénemde ceyreksel bazda en yiiksek FAVOK artisi %142 ile Petrol Ve Petrol Uriinleri sektériinde gerceklesmistir. En
zayIf performans gosteren sektor ise %-90 ile Dayanikli Tiiketim olmustur.

v" Net kar kaleminde ise en yiiksek artis %1449 ile Seramik sektériinde gerceklesmistir. En zayif performans gdsteren sektér ise

%-86 ile Dayanikli Tiiketim olmustur.

v' 2C26 ddéneminde arastirma kapsamimizda yer alan ve tahmin yapabildigimiz sirketlere ait sektérler arasinda yillik bazda en
yiiksek satis geliri artisi %54 ile Petrol Ve Petrol Uriinleri sektdriinde gerceklesmistir. En zayif performans gdsteren sektor ise
%-55 ile Mobilya sektériinde olmustur.

v Yine bu ddnemde yillik bazda en yiiksek FAVOK artisi %134 ile Petrol Ve Petrol Uriinleri sektériinde gergeklesmistir. En zayif
performans gosteren sektor ise %-94 ile Dayanikl Tiketim olmustur.

v Net kar kaleminde ise en yiiksek artis %200 ile Petrol Ve Petrol Uriinleri sektériinde gergeklesmistir. En zayif performans
gbsteren sektor ise %-94 ile Dayanikli Tiketim olmustur.

2626 (1) Sifir olan kalemlerde tahmin yapilmamistir. 1626 Ceyrek A Sadece mutlak degisimleri ifade eder.

Net satis geliri, ceyrek  FAVOK, ceyrek Net kar, ceyrek Net satis geliri, ceyrek  FAVOK, ceyrek Net kar, ceyrek

Dayanikli Tiketim 179,787 617 -902 Dayanikli Tiiketim 172,550 6,389 -6,434 Dayanikli Tiiketim 4%

Demir, Gelik Temel 81,880 6,662 7,698 Demir, Gelik Temel 71,851 5,727 887 Demir, Celik Temel 14% 16% 768%
Gida 46,665 6,662 1,531 Gida 55,841 8,300 1,949 Gida -16% -20% -21%
insaat, Taahhiit 0 0 -203 insaat, Taahhiit 2,218 -378 164 ingaat, Taahhiit a.d. ad. ad.
Mobilya 2,709 600 3 Mobilya 6,461 184 23 Mobilya o se% 2% 47%
Perakende 450,202 22,044 5,275 Perakende 445,546 18,072 7,707 Perakende 1% 22% -32%
Petrol Ve Petrol Uriinleri 452,915 43,229 36,721 Petrol Ve Petrol Uriinleri 328,683 17,899 4,442 Petrol Ve Petrol Uriinleri 38% 142% 727%
Teknoloji 53,953 14,183 6,833 Teknoloji 40,719 9,969 5,904 Teknoloji 32% 2% 16%
Saglik 69,718 839 2,690 Saglik 74,324 9,218 3,455 Saglik -6% 9% -22%
Tekstil, Entegre 8,871 1,861 33 Tekstil, Entegre 8,863 1,615 -298 Tekstil, Entegre 0% 15% ad.
Holding 0 0 22,402 Holding 810,235 117,226 3,229 Holding ad. ad. 594%
Endiistrivel Tekstil 13,254 2,368 1,681 Endistriyel Tekstil 11,435 2,009 724 Enduistrivel Tekstil 16% 18% 132%
Kimyasal Uriin 1,244 62 26 Kimyasal Uriin 1,325 -16 -210 Kimyasal Uriin -6% ad. ad.
Tarim Kimyasallari 2,102 74 -938 [ Tarim Kimyasallari 2,377 61 -270 Tarim Kimyasallari -12% 23% 248%
Otomotiv Lastigi 11,164 1,475 236 Otomotiv Lastigi 12,818 1,859 30 Otomotiv Lastigi -13% -21% 689%
iletisim 142,624 59,888 8123 iletisim 138,914 59,877 16,150 iletisim 3% 0% -50%
Seramik 2,813 520 234 Seramik 2,283 353 15 Seramik 23% 47% 1449%
Elektrik 62,930 12,739 1,951 Elektrik 59,709 14,026 1,331 Elektrik 5% -9% 47%
iletisim Cihazlari 5,270 501 -188 iletisim Cihazlan 5,080 351 -257 iletisim Cihazlari 4% 3% -27%
Turizm 1,340 340 45 Turizm 1,252 223 -34 Turizm 7% 53% ad.
Gimento 20,459 2,790 484 Gimento 18,455 2,034 339 Gimento 1% 37% 43%
Bilgisayar Toptanciligi 34,576 980 150 Bilgisayar Toptanciligi 31,981 1,004 342 Bilgisayar Toptanciligi 8% 2% -56%
Biracilik Ve Mesrubat 157,996 32,787 13,834 Biracilik Ve Mesrubat 122,845 18,253 7,755 Biracilik Ve Mesrubat 29% 80% 78%
Otomotiv 326,940 11,552 6,158 Otomotiv 318,483 13,030 7,718 Otomotiv 3% -11% -20%
Gayrimenkul Yatirim Ort. 4,853 3,39 4,533 Gayrimenkul Yatirim Ort. 4,398 3,073 2,99 Gayrimenkul Yatinm Ort. 10% 11% 51%
Cam 67,380 6,432 4,479 cam 61,509 4,312 2,016 cam 10% 49% 122%

2626(T)

Sifir olan kalemlerde tahmin yapilmamistir.
Net satis geliri, ceyrek  FAVOK, geyrek Net kar, ceyrek

2025

Net satis geliri, ceyrek

FAVOK, ceyrek _Net kar, ceyrek

Yillik A

FAVOK

Sadece mutlak degisimleri ifade eder.
Net satis geliri

Net kar

Dayanikli Tiiketim 179,787 617 902 Dayanikli Tiketim 231,234 9,888 -15,046 Dayanikli Tiiketim -22%

Demir, Celik Temel 81,880 6,662 7,698 Demir, Celik Temel 100,428 7,009 4,987 Demir, Celik Temel -18% -5% 54%
Gida 46,665 6,662 1,531 Gida 50,023 8,256 2,670 Gida 7% -19% -43%
insaat, Taahhiit 0 0 -203 insaat, Taahhiit 3,034 -594 -1,047 ingaat, Taahhiit ad. ad. -81%
Mobilya 2,709 600 34 Mobilya 5,989 674 -67 Mobilya o % 1% ad.

Perakende 450,202 22,044 5,275 Perakende 423,844 21,769 2,862 Perakende 6% 1% 84%
Petrol Ve Petrol Uriinleri 452,915 43,229 36,721 Petrol Ve Petrol Uriinleri 294,642 18,439 12,240 Petrol Ve Petrol Uriinleri 54% 134% 200%
Teknoloji 53,953 14,183 6,833 Teknoloji 43,356 11,554 5,679 Teknoloji 24% 23% 20%
Saglik 69,718 8,3% 2,690 Saglik 64,537 4,899 1,032 Saglik 8% 71% 161%
Tekstil, Entegre 8,871 1,861 33 Tekstil, Entegre 9,437 3,005 451 Tekstil, Entegre 6% -38%

Holding [ [ 22,402 Holding 850,628 113,112 13,194 Holding ad. ad. 70%
Endiistriyel Tekstil 13,254 2,368 1,681 Endiistriyel Tekstil 9,200 1,458 30 Endiistriyel Tekstil 4% 62% ad.

Kimyasal Uriin 1,244 62 26 Kimyasal Uriin 1,479 71 48 Kimyasal Uriin -16% -12% -46%
Tanim Kimyasallari 2,102 74 -938 Tanim Kimyasallari 1,972 -491 -841 Tanim Kimyasallari 7% a.d. 11%
Otomotiv Lastigi 11,164 1,475 236 Otomotiv Lastigi 11,564 1,101 -765 Otomotiv Lastigi -3% 34% ad.

iletisim 142,624 59,888 8,123 iletisim 133,062 58,783 11,987 letisim 7% 2% -32%
Seramik 2,813 520 234 Seramik 3,146 738 429 Seramik -11% -30% -45%
Elektrik 62,930 12,739 1,951 Elektrik 62,741 13,510 1,034 Elektrik 0% -6% 89%
iletisim Cihazlan 5,270 501 -188 iletisim Cihazlan 4,926 284 -650 iletisim Cihazlan % 7% 71%
Turizm 1,340 340 45 Turizm 1,437 327 41 Turizm -7% 4% 10%
Cimento 20,459 2,790 484 Cimento 21,405 3,615 1,289 Cimento -4% -23% -62%
Bilgisayar Toptanciligi 34,576 980 150 Bilgisayar Toptancilig 22,598 617 148 Bilgisayar Toptanciligi 53% 59% 2%

Biracilik Ve Mesrubat 157,996 32,787 13,834 Biracilik Ve Mesrubat 148,669 27,534 12,043 Biracilik Ve Mesrubat 6% 19% 15%
Otomotiv 326,940 11,552 6,158 Otomotiv 365,576 21,477 10,833 Otomotiv -11% -46% -43%
Gayrimenkul Yatinm Ort. 4,853 3,3% 4,533 Gayrimenkul Yatirnm Ort. 3,347 2,102 3,668 Gayrimenkul Yatinm Ort. 45% 62% 24%
Cam 67,380 6,432 4,479 Cam 69,463 6,979 3,503 Cam -3% -8% 28%
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DenizYatinm Strateji & Arastirma Tablo renklendirmesinde; net satis geliri bir nceki eyrek, FAVOK ve net kar ise bir 5nceki yila ait donemle karsilastinlarak yapilmistir.
Dénem 2025 1626 1626
i Sektor FAVOK Net kar Net satis geliri FAVOK Netkar  Netsatis geliri (T)  FAVOK (T) Net kar (T) Net satis geliri (T) FAVOK (T) Net kar (T)
SOKM Perakende
DOAS Demir, Gelik Temel 79,451
ARCLK Dayanikli Tiketim 160,332
KARDM Demir, Celik Temel 19,313
YATAS Mobilya 5,989
PETKM Petrol Ve Petrol Uriinleri 26,289
KOTON Tekstil, Entegre 9,437
L0GO Teknoloji 1,715
MPARK Saglik 15,682
TABGD Gida 14,681
ALARK insaat, Taahhiit 3,034
KCHOL Holding 536,885
SAHOL Holding 72,562
AKSA Endiistriyel Tekstil 9,200
AYGAZ Petrol Ve Petrol Uriinleri 26378
TUPRS Petrol Ve Petrol Uriinleri 241,976
VESTL Dayanikl: Tiketim 45,728
VESBE Dayanikli Tiketim 25175
ALKIM Kimyasal Uriin 1,479
HEKTS Tanm Kimyasallari 1,972
BIMAS Perakende 202,442
MGROS Perakende 121,139
ULKER Gida 30,461
BRISA Otomotiv Lastii 11,564
TCELL iletisim 66,445
TTKOM iletisim 66,618
KLKIM Seramik 3,146
GWIND Elektrik 799
KAREL iletisim Cihazlan 4,926
DOHOL Holding 17,344
ASELS Teknoloji 39,039
ENJSA Elektrik 61,942
BIGCH Turizm 1,437
CIMSA Gimento 14,394
AKCNS Gimento 7,012
INDES Bilgisayar Toptanciligi 22,508
KBORU Demir, Celik Temel 1,664
LKMNH Saglik 1,155
ccoLa Biracilik Ve Mesrubat 63,600
AEFES Biracilik Ve Mesrubat 85,069
AGHOL Holding 223,837
FROTO Otomotiv 257,339
TOASO Otomotiv 91,737
EBEBK Perakende 7,988
AZTEK Teknoloji 2,602
OFSYM Gida 4,880
TTRAK Otomotiv 16,500
RGYAS Gayrimenkul Yatinm Ort. 3,347
BIZIM Perakende 11,517
SELEC Saglik 47,699
SISE cam 69,463

1626 (12A) 2¢26T (12A) - %10 E
Netkar (mio TRY)  Net kar Net kar Mcap (mio TRY) Degisim Yorum

SOKM -2,558

DOAS 3,505 DOAS, baz senaryomuza paralel net kar agiklamast durumunda F/K rasyosu %46.8 pahalilasmaktadir.
ARCLK -9,487 ¥ .d. y d. d. .d.
KARDM 123 . . 2

YATAS 210 5 3

PETKM 8116 .d. d. d. d. .d.
KOTON -883

0G0 885
MPARK 6,666
TABGD 2,900 . 2 TABGD, baz senaryomuza paralel net kar agiklamas durumunda F/K rasyosu %7.2 pahahilasmaktadr.
ALARK 1,799

KeHoL 28,449

SAHOL 8924

AKSA 5,143

AYGAZ 6,012

TUPRS 38,600

VESTL 30874

VESBE 7,481

ALKIM 537

HEKTS -4,232

BIMAS 25,067
MGROS 7,951

ULKER 4,057 X . z X ULKER, baz senaryomuza paralel net kar agiklamasi durumunda F/K rasyosu %9.1 pahalilasmaktadir.
BRISA 542

TCELL 21,373 . . TCELL, baz senaryomuza paralel net kar agiklamast durumunda F/K rasyosu %5.1 pahalilasmaktadir.
TIKOM 31,062

KLKIM 1,158 X . . KLKIM, baz senaryomuza paralel net kar agiklamasi durumunda F/K rasyosu %12.4 pahalilasmaktadr.
GWIND 984 GWIND, baz senaryomuza paralel net kar agiklamasi durumunda F/K rasyosu %44 pahalilasmaktadir.
KAREL -1,546
DOHOL 3,195

ASELS 38,010

ENJSA 5,928

BIGCH 15

civisA 3,959

AKCNS 756 . ¥:780 AKCNS, baz senaryomuza paralel net kar agiklamasi durumunda /K rasyosu %619.2 pahalilasmaktadir.
INDES 825
KBORU 716 2 KBORU, baz senaryomuza paralel net kar agiklamasi durumunda F/K rasyosu %35 pahalilasmaktad
LKMNH 166 . X LKMINH, baz senaryomuza paralel net kar agiklamasi durumunda F/K rasyosu %42 pahalilasmaktadir.
ccola 20,390

AEFES 10,282
AGHOL 4113

FROTO 36,821 2 . . 3 FROTO, baz senaryomuza paralel net kar agiklamast durumunda F/K rasyosu %8.2 pahalilasmaktadr.
TOASO 13,232

EBEBK 205

AZTEK -650
OFSYM 335

TIRAK -1,160 -1,078

RGYAS 21,555 2,419 26,540 21,966 66,862 33x 3.0¢

BIZIM 766 -468 -1,027 -497 2,012 ad.

SELEC 1,197 3,242 2,979 3,080 146,370 45.1x

SISE 11,891 12,867 16,818 12,419 133,005 12.0¢ 10.3¢
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GUNLUK BULTEN

Endeksler, sektorler ve Arastirma Kapsamimiz bazinda sicaklik haritalar

BIST 100 endeksi sicaklik haritasi

AKSA
%1.6

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma hesaplamalar

BIST 30 endeksi sicaklik haritasi

ASELS
%0.0

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma hesaplamalan

EFOR
%1.7

FENER FROTO
%1.6 %1.9

GSRAY
%0.0

KRDMD
%0.8

ODINE
%4.8

EKGYO
%0.7

Endeks ve sektorler bazinda sicaklik haritasi

XGMYO XHARZ

%0.1 %0.1

XMANA
%0.1

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma hesaplamalan
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Arastirma kapsamimizdaki sirketler igin sicaklik haritasi

RGYAS
%0.2

TABGD TRGYO
%0.1 %1.0

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma hesaplamalar

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 11



12 AGUSTOS 2026 CARSAMBA GUNLUK BULTEN

Hisse senetleri
TAVHL: Temmuz ay trafik bilgileri / sinirh olumlu

TAV Havalimanlan (TAVHL) tarafindan aylik trafik sonuglari verileri agiklandi. Buna gére, Temmuz 2026 déneminde toplam yolcu
sayisi 13.815.886 adet olarak gerceklesirken, yurt igi yolcu sayisi 4.008.349, yurt disi yolcu sayisi ise 9.807.537 oldu.

= Toplam yolcu: Temmuz 2025 déneminde 13.344.204 olan toplam yolcu sayisi 2026 yilinin ayni doneminde %3,5 artarak
13.815.886 olarak gerceklesmistir.

= Yurticgi yolcu: Temmuz 2025 déneminde 3.704.234 olan i¢ hat yolcu sayisi 2026 yilinin ayni déneminde %8,2 artarak 4.008.349
olarak gergeklesmistir.

= Yurt disi yolcu: Temmuz 2025 doneminde 9.639.970 olan dis hat yolcu sayisi 2026 yilinin ayni doneminde %1,7 artarak
9.807.537 olarak gergeklesmistir.

Ocak-Temmuz 2026 ddéneminde ise toplam yolcu sayisi %2 artisla 62.035.824 adet olurken; yurt ici yolcu sayisi %6 artisla

22.281.189'a yikselmis, dis hat yolcu sayisi ise gecen yila paralel 39.754.635 seviyesine gerceklesmistir.

Genel degerlendirmemiz: Hatirlayacak olursak Sirket, 2C26 finansallari sonrasinda toplam yolcu ve dis hat yolcu hedeflerinde

revizyona gitmisti. Toplam yolcu hedefi 112-118 milyon, dig hat yolcu hedefi ise 72-77 milyon araligina revize edilmisti. Béylelikle
Sirket’in 2026 yilina yénelik hedefi %-1 ile %+4 araligina isaret etmekte. Bu paralelde agiklanan yolcu rakamlarini sinirh olumliu
olarak degerlendirmekteyiz.

Diger taraftan, yil sonu konsolide FAVOK'iiniin %22'sini tek basina olusturan Giircistan operasyonlarinda; Mart ve Nisan
aylarindaki zayiflamanin Mayis ayinda yavaslamasinin ardindan, Haziran ayinda %6’lik ve Temmuz ayinda %10’luk biiyiime
yakalanmistir.

Kapsamli rapor igin link | TAVHL - Trafik Sonuclari

MGROS: Bilango degerlendirmesi / olumsuz

Migros Ticaret, 2¢26’da 124.399 milyon TL gelir (Konsensiis: 126.066 milyon TL / Deniz Yatirim: 126.227 milyon TL), 5.307 milyon
TL FAVOK (Konsensiis: 6.425 milyon TL / Deniz Yatirim: 6.438 milyon TL) ve 699 milyon TL net zarar (Konsensiis: 407 milyon TL net
kar / Deniz Yatirim: 412 milyon TL net kar) agikladi. 2C26 finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 7.028 milyon TL’lik
olumlu etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v -
Bilancoda olumsuz okudugumuz detaylar

% Beklentilerin altinda gergeklesen finansal sonuglar
Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

> Aciklanan 2G26 finansal sonuglarini hem beklentiler gerisinde kalmasi hem de gerileyen briit kar ve FAVOK marjlari
bazinda olumsuz olarak degerlendiriyoruz. Diger taraftan, beklentilerin aksine net zarar agiklanmasinin hisse
performansi lizerinde baski yaratmasi olasidir. Nihai goriisiimiiz olumsuzdur. Yilin ikinci yarisinin faaliyet kaldiraci
etkisiyle perakende sektorii igin daha olumlu gerceklesecegini diisiiniiyoruz.

B Genel degerlendirme: Migros igin 2026 yilina iliskin beklentilerimiz, 558.573 milyon TL satis geliri, 36.761 milyon TL FAVOK,

5.229 milyon TL net kar olarak bulunuyor. Bu dogrultuda Migros igin 12-aylik hedef fiyatimizi 946,44 TL, 6nerimizi ise AL
yoniinde siirdiiriiyoruz. 2026 tahminlerimize gére MGROS hissesi 3,3x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir. Hisse, yil
bagindan itibaren BIST 100 endeksine paralel performans géstermistir. Geriye doniik 12 aylik verilere gore hisse 16,6x F/K ve
3,8x FD/FAVOK carpanlarindan islem gérmektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: MGROS - 2C26
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HTTBT: Bilango degerlendirmesi / sinirh olumsuz

Hitit Bilgisayar Hizmetleri, 2C26’da 527 milyon TL satig geliri (Konsensiis: 535 milyon TL / Deniz Yatirim: 529 milyon TL), 223
milyon TL FAVOK (Konsensiis: 225 milyon TL / Deniz Yatirim: 225 milyon TL) ve 114 milyon TL net kar (Konsensiis: 113 milyon TL /
Deniz Yatirim: 114 milyon TL) acikladi.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v' Korunan nakit pozisyonu.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

x 2026 beklentilerinde yapilan asagi yonlii revizyon.
Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

- Havacilik sektoriindeki konjonktiirel gelismelerin etkisiyle hisse baski altinda kalmaya devam etmektedir. Buna ek
olarak, her ne kadar dolar bazinda biiyiime devam etse de mevcut finansal verilerin yatirrmci nezdinde yeni bir heyecan
yaratmakta uzun bir siiredir yetersiz kaldigini diisiiniiyoruz. Nitekim bu diisiincemiz, hisse senedi fiyatlamalarina da
yansimis durumda. Her ne kadar Sirket’in uzun vadeli potansiyelini korudugunu diisinmeye devam etsek de mevcut
konjonktiir ve beklentilerde yapilan agagi yonlii revizyon sonrasinda baskinin devam etmesini bekleriz.

Genel degerlendirme: Makro tahminlerimizde ceyreksel bazda rutin sekilde vyaptigimiz degisiklik ve beklentilerimizde

gerceklestirdigimiz degisiklikler neticesinde Hitit Bilgisayar icin 12-aylik hedef fiyatimiz 77,00 TL'den 58,60 TL’ye revize ediyor,

Onerimizi ise AL yoniinde koruyoruz. Modelimizde yaptigimiz baslica degisiklikler:
v’ %26,7 biiyiime ile 53,1 milyon USD olan ciro beklentimizi %22 biiyiime ile 51,1 milyon USD’ye,
v’ %44,8 FAVOK marji ile 23,8 milyon USD olan FAVOK beklentimizi %42,1 FAVOK mariji paralelinde 21,5 milyon USD’ye

v' %25,2 net kar mariji ile 13,4 milyon USD olan net kar beklentimizi %22,5 net kar mariji ile 11,5 milyon USD’ye revize
ediyoruz.

Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 Endeksi’'nin %26 gerisinde performans gostermistir. Geriye donlk 12 aylik verilere gore hisse
27,6x F/K ve 14,2x FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir. 2026 yili beklentilerimize gére HTTBT 21,1x F/K ve 12,9x
FD/FAVOK carpanlariyla fiyatlanmaktadir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: HTTBT - 2C26
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DOHOL: Bilango degerlendirmesi / olumlu

Dogan Holding, 2626 doneminde 3.292 milyon TL net kar acikladi. 2626 donemi finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi
altinda 1.002 milyon TL’lik olumsuz etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v' Operasyonel kardaki artis ve beklentilerin iizerinde agiklanan net kar.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

x  Enerji ve otomotiv is kollarinda yasanan satis geliri daralmasi.
Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

- Artan operasyonel karhligi olumlu bulmakla birlikte, Gimiistas Madencilik ve Hepiyi Sigorta’nin artan agirhgini ve genel
olarak korunan 2026 beklentilerini kritik goriiyoruz. Dolayisiyla agiklanan sonuglarin hisse {izerinde olumlu etki
yaratacagini disiiniiyoruz.

Dogan Holding, 2026 beklentilerini genel olarak korurken, Hepiyi Sigorta’daki yillk AUM artis beklentisini 100-130 milyon
USD’den 200-250 milyon USD’ye; Galata Wind'in FAVOK mariji beklentisini yaklasik ~%60 olarak revize etti.

Genel degerlendirme: Mevcut durumda, Dogan Holding igin 12 aylik hedef fiyatimizi 31,90 TL, AL 6nerimizi ise koruyoruz.

Holding, bugiin telekonferans gerceklestirecek. Hisse, yil basindan bu yana BIST 100 Endeksi’'nin %1 Uzerinde performans

gOstermistir. Geriye donuik 12 aylik verilere gére hisse 0,6x PD/DD ¢arpaniyla islem gormektedir

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: DOHOL - 2C26

AEFES: Bilango degerlendirmesi / sinirli olumsuz

Anadolu Efes Biracilik, 2¢26’da 87.791 milyon TL gelir (Konsensiis: 88.486 milyon TL / Deniz Yatirim: 88.853 milyon TL), 17.447
milyon TL FAVOK (Konsensiis: 17.635 milyon TL / Deniz Yatinm: 17.576 milyon TL) ve 5.125 milyon TL net kar (Konsensiis: 5.612
milyon TL net kar / Deniz Yatirnm: 5.794 milyon TL net kar) acgikladi. 2C26 finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda
5.137 milyon TL'lik olumlu etki olustu.
Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar
v Konsolide briit kar marji ve FAVOK artisi
Bilancoda olumsuz okudugumuz detaylar
x  Bira grubu satis gelirleri ve FAVOK, bira grubu yil sonu beklentilerinde asadi yénlii revizyonlar
Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz
- Aciklanan finansal sonuglari konsolide bazda degerlendirdigimizde CCOLA’nin etkisiyle olumlu yonde
degerlendirmekteyiz. Bununla birlikte, AEFES iizerinde yatirimci nezdinde bira ile ilgili veriler daha 6n plana ¢ikmaktadir.
Bira grubunun verilerini inceledigimizde ise genel tabloyu baskilayan ve dolayisiyla olumsuz bir akis gormekteyiz. Ayrica,
bira grubunun yiiksek net bor¢/FAVOK rasyosu degerleme iizerinde baski yaratmaya devam etmektedir. Nihai
goriisiimiiz sinirh olumsuz yoéniindedir.

B Genel degerlendirme: 2026 yili tahminlerimiz, 325.455 milyon TL satis geliri, 54.908 milyon TL FAVOK ve 16.953 milyon TL
net kar yoniindedir. Mevcut durumda Anadolu Efes icin 12-aylik hedef fiyatimiz 29,00 TL, dnerimizi ise AL seklindedir.

Revizyon hakkimizi sakh tutmak kaydiyla Sirket’in bugiin TSi 17.00’de gerceklestirecegi telekonferansi takip ederek karar
vermek istiyoruz. Su agamada hedef fiyatimizi ve 6nerimizi ayni sekilde devam ettiriyoruz. Hisse, yil bagindan itibaren BIST
100 endeksinin %11 iizerinde performans gostermistir. Geriye doniik 12 aylik verilere gére hisse 3,7x FD/FAVOK g¢arpanindan
islem gormektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: AEFES - 2C26
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PGSUS: Temmuz ayi trafik bilgileri / sinirli olumlu

Pegasus (PGSUS) tarafindan aylik trafik sonuglari verileri aciklandi. Buna gére, Temmuz 2026 déneminde toplam yolcu sayisi 4.27

milyon olarak gergeklesirken, yurt disi yolcu sayisi 2.73 milyon, yurt i¢i yolcu sayisi ise 1.54 milyon oldu. Yolcu doluluk orani

%87,0 olarak takip edilirken, toplam Arz Edilen Koltuk 7.887 milyon km'ye ulagmistir.

= Toplam yolcu: Temmuz 2025 déneminde 3.93 milyon olan toplam yolcu sayisi 2026 yilinin ayni déneminde %8,7 artarak 4.27
milyon olarak gerceklesmistir.

= Toplam doluluk orani: Temmuz 2025 déneminde %88,0 olan toplam yolcu doluluk orani 2026 yilinin ayni déneminde 1 puan
azalarak %87,0 olmustur.

= Yurt igi yolcu & yurt disi yolcu: Temmuz 2025 déneminde yurt ici yolcu sayisi 1.42 milyon iken 2026'nin ayni déneminde %8,5
artigla 1.54 milyon olarak gergeklesmistir. Yurt disi yolcu sayisi ise 2025’e gére %8,3 artarak 2.73 milyon yolcuya ulagmistir.

=  Toplam Arz Edilen Koltuk (Km): Temmuz 2025 déneminde 7.239 milyon km iken, 2026 yilinin ayni doneminde %8,9 artarak
7.887 milyon km olarak gergeklesmistir.

Ocak-Temmuz 2026 déneminde ise toplam yolcu sayisi yillik %4 artisla 24.64 milyona ulagsmistir. Bu dénemde yurt disi yolcu sayisi

%2 azalisla 14.88 milyon, yurt ici yolcu sayisi ise %14 artisla 9.76 milyon olarak gergeklesmistir. Yolcu doluluk orani %85,0

seviyesinde seyrederken, toplam Arz Edilen Koltuk Kilometre ise 44.687 milyona ulagsmistir.

Haziran ayinda yurt disi yolcu sayisindaki diiglisiin hiz kesmesini takiben Temmuz ayinda artis kaydedilmesini ve yurt igi artisin

siirmesini sinirh olumlu olarak degerlendiriyoruz. Bunun yani sira Pegasus'un bugiin finansal sonuglarini agiklayacagini

hatirlatmak isteriz.

Genel degerlendirme: Pegasus icin 12-aylik hedef fiyatimiz 305,50 TL seviyesinde bulunurken, dnerimiz Gézden Gegiriliyor ydniinde.

Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 Endeksi’nin %36 gerisinde performans gostermistir

Kapsamli rapor igin link | Pegasus Trafik Sonuclari
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KAP haberleri

Asagida yer alan KAP bildirimlerinin son giincellenme saati 08.30'dur. Sonrasinda gelen bildirimler bir sonraki is giiniinde dikkate
alinacaktir.

KLYSN - 11.08.2026

Sirketimiz Koleksiyon Mobilya Sanayi A.S., Tiirkiye'de yerlesik kurumsal bir firma ile bir proje kapsaminda mobilya ve tefrisat islerinin
Uretim ve montajinin gerceklestirilmesine iliskin olarak toplam 124.630.000 TL bedelli bir s6zlesme imzalamistir. S6z konusu
sozlesme kapsaminda islerin 30.09.2026 tarihine kadar tamamlanmasi planlanmaktadir.

Anlasma; Sirketimizin proje bazl is hacmini desteklemesinin yani sira, Gretim ve uygulama kabiliyetlerimizin etkin kullanimina katki
saglayacak olup, hasilat ve operasyonel karhlk tGzerinde olumlu etki yaratmasi beklenmekte

OZRDN -11.08.2026

Sirketimizin 08.08.2026 tarihli 6zel durum aciklamasinda belirtilen 05.08.2026 tarih ve 2026/1617 sayilh degerleme raporunda,
degerlemeye konu makine ve ekipmanlarin 30.06.2026 tarihi itibariyla toplam pazar degeri KDV hari¢ 56.710.000 TL olarak
belirlenmistir.

Degerleme raporu kapsaminda yer alan makine ve ekipmanlarin tamami satisa konu edilmemis olup, satisa konu edilen makine ve
ekipmanlarin degerleme raporunda belirlenen toplam pazar degeri KDV hari¢ 43.310.000 TL'dir. Satis islemleri, degerleme
raporunda belirlenen pazar degerleri Gizerinden gergeklestirilmistir.

Satisa iliskin toplam fatura bedeli KDV hari¢ 43.310.000 TL, KDV dahil 51.972.000 TL olarak gerceklesmistir

CWENE - 11.08.2026

Sirketimiz pay sahiplerinden Tarzan Tarik Sarvan tarafindan Sirketimiz hesaplarina 472.411.000,00 TL tutarinda sermaye avansi
aktarilmistir. 13.07.2026 tarihinde aktarilan 296.946.997,00 TL tutarindaki sermaye avansi ile birlikte, Tarzan Tarik Sarvan
tarafindan Sirketimize aktarilan toplam sermaye avansi tutari 769.357.997,00 TL'ye ulasmistir.

SEKFK — 11.08.2026

Sirketimizin 400.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde, 100.000.000 TL olan gikarilmis sermayesinin tamami nakden
karsilanmak suretiyle 100.000.000 TL arttirilarak 200.000.000 TL'ye gikarilmasi isleminde artirilan 100.000.000 TL sermayeyi temsil
eden paylar karsihginda;

a) Yeni pay alma hakki kullanma siiresi (23.07.2026 ile 06.08.2026) icinde kullanilan riichan haklarindan 99.730.927,732 TL

b) Yeni pay alma (ri¢ghan) haklarinin kullanimindan sonra kalan 269.072,268 TL nominal degerli paylarin 10.08.2026 — 11.08.2026
tarihleri arasinda Borsa istanbul A.S. Birincil Piyasada satisa sunulmasi sonrasi ilgili paylarin tamaminin 10.08.2026 tarihinde
satisindan 1.304.999,55 TL,

olmak lizere toplam 101.035.927,282 TL nakit girisi olmustur.

Ayrica,31.07.2026 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, Yonetim Kurulunun 21.10.2016 ve 15.02.2023 tarihli pay geri alim
programi kararlari kapsaminda piyasadan alinmis olan ve 6zkaynaklar altinda izlenen toplam 3.290.001 TL (adet) SEKFK payina ait
bedelli sermaye artirimi kapsaminda olusan yeni pay alma haklar, Geri Alinan Paylar Tebligi (11-22.1) Madde 18-2 hikmi
gercevesinde anilan paylara ait yeni pay alma haklari 31.07.2026 tarihinde Borsa istanbul Riichan Hakki Kupon Pazari'nda 3,85 TL
ortalama fiyattan toplam 12.666.503,85 TL'ye satilmistir.
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PAPIL - 11.08.2026

28.08.2025 tarihli Yeni is iliskisi KAP agiklamamizda dzetle;

Afrika'da bir Ulkenin kolluk kuvvetlerinin son kullanicisi oldugu 21.000.000-USD tutarli Anahtar Teslim Kriminal Laboratuvar
Kurulumu isi teklifimizin 28.08.2025 tarihinde onaylandigi ve projeye, siparis avans ddemesinin tarafimiza ulasmasiyla baslanilacag
belirtilmisti.

Yatirimcilarimizdan gelen sorular dogrultusunda ilgili isin; birokratik sireclerde meydana gelen birtakim gecikmelere ragmen
devam ettigi, bu dogrultuda tarafimiza yer tesliminin Temmuz 2026 itibari ile yapildigl, heniiz yapilmayan avans tutarinin hesabimiza
o6denmesinin beklendigi, avans 6demesi akabinde saha calismalarina baglanacagi ve yeni bir 6zel durum agiklamasi yapilacagl,
Kamuoyuna saygiyla duyurulur.

TRALT - 11.08.2026

Sirketimiz, bluylme stratejileri ve Uretim kapasitesinin en ylksek verimlilikle degerlendirilmesi hedefleri dogrultusunda,
Azerbaycan'in altin madenciligi alaninda lider konumda bulunan sirketi AzerGold CJSC ile genel kapsamli bir is birligi yapmak lizere
gorismelere baslamigtir.

Bu potansiyel is birligi, Sirketimizin uluslararasi pazarlardaki operasyonel yetkinligini artirma, bolgesel sinerji yaratma ve kiiresel
oOlgekteki stratejik konumunu pekistirme vizyonuna 6nemli katki saglayacaktir. S6z konusu hamle ile tesislerimizin kapasite kullanim
oranlarinin optimize edilmesi ve strdirilebilir bliylime hedeflerimize ivme kazandirilmasi amaglanmaktadir.

Siirece ve taraflar arasinda varilacak nihai anlagsmalara iliskin gelismeler, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 11-15.1 sayili Ozel
Durumlar Tebligi hikiimleri uyarinca ilgili asamalarda kamuoyu ve yatirimcilarimiz ile paylasilacaktir.

Haftalik Genel Kurul Takvimi

10.Agu.26 11.Agu.26 12.A8u.26 13.A8u.26 14.A8u.26
RGYAS PCLIT BIGCH SOHOE
MERIT
NTHOL
PENGD

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, KAP
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Gergeklesmesi beklenen sermaye artiglari

Hisse senedi Bedelli (%) Bedelsiz (Temettii) Bedelsiz (Temettii, %) Bedelsiz (ig Kaynaklardan) Bedelsiz (ic Kaynaklardan, %) Bedelli (Nominal)  Bedelli Fiyati Sermaye
AKFIS 3,182,920,390 500 636,584,078
AKFYE 5,984,812,230 500 1,196,962,446
ALGYO 200 1,738,800,000 4,057,200,000 1 2,028,600,000
ALKLC 1,232,000,000 1,100 112,000,000
ALVES 200 1,440,000,000 3,200,000,000 1 1,600,000,000
ARMGD 3,986,505,000 1,510 263,980,843
AYES 350,000,000 233 150,000,000
BAGFS 1,000 1,350,000,000 1 135,000,000
BARMA 537,500,000 205 262,500,000
BLCYT 900,000,000 900 100,000,000
BTCIM 5,580,000,000
BUCIM 100 1,500,000,000 100 1,500,000,000 1 1,500,000,000
BULGS 1,732,000,000 646 268,000,000
BYDNR 516,600,000 615 84,000,000
CEMAS 791,000,000 100 791,000,000
CGCAM 2,184,000,000 1,300 168,000,000
CONSE 100 771,000,000 1 771,000,000
DERHL 791,897,760 401 197,281,323
DMRGD 1,482,400,000
DMSAS 50 100,000,000 1 200,000,000
DNISI 400,271,875 334 119,728,125
DSTKF 5,596,666,667 1,679 333,333,333
DURKN 882,500,000 666 132,500,000
FLAP 306,250,000 327 93,750,000
GRTHO 1,187,500,000 950 125,000,000
GZNMI 650,000,000 1,000 65,000,000
HDFGS 100 1,130,000,000 1 1,130,000,000
HLGYO 2,160,000,000 56 3,840,000,000
HRKET 1,497,600,000 1,300 115,200,000
HUBVC 200 560,000,000 1 280,000,000
IDGYO 250 375,000,000 1 150,000,000
IMASM 115 1,063,750,000 1 925,000,000
INFO 960,336,000 100 960,336,000
IZINV 232,487,544 1,328 17,512,456
KLRHO 1,300,000,000 80 1,625,000,000
KONTR 200 2,600,000,000 1 1,300,000,000
KORDS 3,501,331,196 1,800 194,529,076
KUVVA 418,957,993 1,350 31,042,007
LIDFA 530,442,000 52 1,088,802,000
LYDYE 1,891,070
MAVI 794,512,000
MEGAP 100 275,000,000 1 275,000,000
MEGMT 2,279,000,000 860 265,000,000
MERCN 380,741,892 200 190,370,946
MERKO 100 734,876,628 850,000,000 1 850,000,000
BLUME 174,710,256
MHRGY 620,250,000 50 1,240,500,000
MIATK 494,000,000
ODINE 1,339,500,000 1,212 110,500,000
ONCSM 286,200,000 1,200 23,850,000
ONRYT 188,490,000 300 62,830,000
ORGE 320,000,000 400 80,000,000
PKART 277,250,000 1,219 22,750,000
PSDTC 7,425,000 100 7,425,000
RALYH 493,000,000 148 333,000,000
REEDR 2,850,000,000 300 950,000,000
RUBNS 737,550,000 900 81,950,000
RYGYO 50 5,000,000,000 250 1,000,000,000 1 2,000,000,000
RYSAS 100 2,000,000,000 100 2,000,000,000 1 2,000,000,000
SAMAT 200 224,800,000 1 112,400,000
SDTTR 580,000,000 1,000 58,000,000
SEGYO 250 2,033,888,208 1 813,555,283
SKBNK 40 1,000,000,000 1 2,500,000,000
SKYLP 9,500,000
TEKTU 100 300,000,000 1 300,000,000
TNZTP 280,000,000 70 400,000,000
TRHOL 300 30,000,000 100 90,000,000 1 30,000,000
VKGYO 950,000,000 28 3,450,000,000
VRGYO 100 820,000,000 1 820,000,000
VSNMD 64,350,000 55 117,000,000
YESIL 200 1,290,000,000 1 645,000,000
YKSLN 100 250,000,000 1 500,000,000
Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
Tabloda yer alan veriler gergeklesecek olan bedelsiz ve bedelli ye ar I kap yabilir. Kullanilan yazilim prog bilgileri sisteme girdiginde giincelleme gercekl ktedii

Son agiklanan sermaye arttinmlari yer almamigtir. Yatinmcilar, nihai kararlarint mutlak surette KAP iizerinden gerceklestirecekleri kontroller ile kendileri vermelidir.
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Teknik yorum
BIST 100 endeksi

Diin endeks -0.78% degisimle 13704.52 seviyesinde kapatti. islem hacmi ortalama seviyede gerceklesti. Giine sert satisla baslangic
yapan endeks gelen tepki alimlarina ragmen negatif kapanis gergeklestirdi. Endekste 13800 Ustlinde kalici olmadan kisa vadeli satis
baskisinin sona erdigini sdylemenin erken olacagi distincesindeyiz. Kritik / disen kanal direnci 14000 olarak izliyoruz. Kisa vadeli
pozisyonlarda ilk destek 13580 , ana destek 13250 olarak takip ediyoruz. 5 g Ort. 13759.49 22 g. Ort. 13842.83 seviyesindeler.
Destek olarak 13580 ve 13690, direng olarak 13800 ve 14000 takip ediyoruz. Bu sabah karisik acilis ve sonrasinda 13580 — 13800
arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.
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VIOP- X30Y vade teknik analiz

Diin vadeli endeks -1.02% degisimle glni 15690.00 seviyesinde kapatti. Gline sert satisla baslangi¢ yapan vadeli endeks gelen
tepki alimlarina ragmen negatif kapanis gergeklestirdi. Vadeli endekste 15500-15750 ve 15750-16000 olmak lizere iki islem bandi
takip ediyoruz. 5g. Ort. 15833.20 22 g. Ort. 16131.14 seviyesindeler. Destek olarak 15500 ve 15640, direng olarak ise 15750 ve
15830 takip ediyoruz. Bu sabah karisik agilis ve sonrasinda 15600 — 15830 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.
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BIST 100 endeks agirliklari ve puan katkilari

BIST 100 endeks agirliklar
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii
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BIST endekslerine ait performanslar

BIST endeksleri Endeks aiklamast
XU100 BIST 100 13705 13812 -0.8% 2%
XU030 BIST 30 15460 15606 0.9% 26%
XU0s0 BIST50 12061 12174 -0.9% 2%
XBANK BISTBANKA 15190 15291 0.7% 8% oo
XUTUM BISTTOM 17842 17961 0.7% 26%
XUMAL BIST MALI 18744 18819 -0.4% 15% o
X030 BIST 30 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 15762 15915 1.0% 26% 02%
X1005 BIST 100 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 13718 13825 -0.8% 2% 03%
XBANA BISTANA 66057 66775 -11% 29% o
XBLSM BISTBILISIM 11939 uesr [0 26% 137% .
XELKT BIST ELEKTRIK 759 764 0.7% 15%
XFINK BIST FIN. KIR. FAKTORING 48579 48389 04% e 6%
XGIDA BIST GIDA, ICECEK 16917 17174 1.5% 36% 07%
XGMYO BIST GAYRIMENKULY.0. 6456 6447 01% 12% 0% e
XHARZ BIST HALKA ARZ 384652 384122 01% % s '
XHOLD BIST HOLDING VE YATIRIM 14654 14819 -1.1% 13% 1.0% BISTS0;-0.9%  gysT30;-0.9%
XILTM BISTILETISIM 2645 2695 -1.9% 8% Ganlik degisim
XINSA BISTINSAAT 21951 22037 -0.4% 25%
XKAGT BISTORMAN, KAGIT, BASIM 7679 7738 -0.8% 10%
XKMYA BIST KIMYA, PETROL,PLASTIK 18069 18258 -1.0% 41% Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastrma Balim hesaplamalan
XKOBI BIST KOBI SANAYi 42814 43601 -1.8% 4%
XKURY BIST KURUMSAL YONETIM 13089 13151 -0.5% 29%
XMADN BIST MADENCILIK 14704 1sse7 [T 20%
XMANA BIST METALANA 26206 26190 01% 4% 0%
XMESY BIST METAL ESYA, MAKINA 28814 29012 -0.7% 43%
XSADA BISTADANA 41374 41245 0.3% 8% 02%
XSANK BISTANKARA 46351 46881 -11% 39%
XSANT BISTANTALYA 15602 15151 21% 0.4%
XSBAL BIST BALIKESIR 11433 1514 0.7% 1%
XSBUR BISTBURSA 20449 20538 -0.4% 12% 06%
XSDNZ BIST DENizL 10587 10558 0.3% 16%
BISTBANKA; -0.7%
XSGRT BIST SIGORTA 76142 77331 1.5% 10% 0%
XSIST BISTISTANBUL 18567 18686 -0.6% 23% BISTI00-08%
XSIZM BISTiZMIR 19202 19700 -2.5% 10% 1.0%
XSKAY BISTKAYSERI 39121 39535 1.0% %
XsKOC BISTKOCAELI 40789 41061 0.7% 46% 2% BISTSINAG-11%
XSKON BIST KONYA 8095 8101 -0.1% [ T Ginlik degisim
XSPOR BISTSPOR 1932 1916 0.8% -6%
XSTKR BISTTEKIRDAG 47053 47259 -0.4% 3%
XTAST BISTTAS, TOPRAK 13541 13595 -0.4% % Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma 8alam hesaplamalan
XTCRT BISTTICARET 33978 34431 -13% 30%
XTEKS BIST TEKSTIL, DERI 4150 4130 0.5% -14%
XTM25 BISTTEMETTU 25 17597 17795 11% 23%
XTMTU BIST TEMETTU 15706 15813 -0.7% 26%
XTRZM BISTTURIZM 1829 1844 0.8% 1%
XTUMY BIST TUM-100 75941 76232 -0.4% 37%
XUHIZ BIST HIZMETLER 12331 12480 2% 17%
XULAS BIST ULASTIRMA 37282 37930 7% 8%
XUSIN BISTSINAI 18890 19108 11% 35%
XUSRD BIST SURDURULEBILIRLIK 17569 17738 -1.0% 17%
XUTEK BISTTEKNOLOJI 50640 50164 0.9% 76%
XYLDZ BISTYILDIZ 15888 15988 -0.6% 25%
XYORT BISTMENKUL KIYM.Y.O. 5056 5105 -1.0% 10%
XYUzo BIST 100-30 22590 22675 -0.4% 10%
X10x8 BIST BANKA DISI LIKIT 10 19071 19244 0.9% 39%
XAKUR BIST ARACI KURUMLAR 104905 108502 3.3% 1%
XLBNK BISTLIKIT BANKA 13494 13580 -0.6% 9%
XTKIS BIST TEKNOLOJI AGIRLIK SINIRLAMALI 5079 50135 13% 95%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma

BIST 100 Endeks performanslan
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
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GUNLUK BULTEN 12 AGUSTOS 2026 CARSAMBA

Giinliik bazda secilmis indikatoérler puanlama sistemi

DENiZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSi GUNLUK BAZDA SECiLMi§ iNDiKATORLER PUANLAMA SISTEMi

3giin ort. RSl >5 giin o MACD>5 gilnort.  MACD>0

ZOREN 226 229 58.21 2599 - 012 v v v v v v v 7.5 100.0
AKBNK 66.15 66.80 11,110.50 43.65 - 119 v x v v v v v 25 510
ANSGR 2820 2938 176.33 53.81 0.20 v x v v v v v 75.0 910
ASTOR 30175 305.75 5,155.18 50.39 1.02 v x v v v v v 410 91.0
EUPWR 88.10 90.10 795.34 47.65 0.49 v x v v < 4 4 285 91.0
GENIL 1076 1055 704.90 73.59 027 v v x v v v v 66.0 510
PSGYO 341 352 309.37 4545 004 v x v v v v v 25 510
SKBNK 6.02 5.94 1,303.14 2216 - 2.63 v x v v v v v 285 91.0
TSkB 10.87 1101 102.38 3763 - 017 v x v v < 4 4 87.5 91.0
CANTE 119 120 177.35 3508 - 0.04 v v v v v x v 37.5 8.5
EFOR 20,96 20,60 965.88 65.03 115 v v v v v x v 625 8.5
OYAKC 20.84 20.70 520.18 51.90 - 0.05 v v v v v x v 87.5 875
TREN) 95.60 103.00 180.19 50.41 195 v v v v v x v 16.0 875
TURSG 627 631 356.06 4514 0.04 v v v v M x v 87.5 8.5
0OBAMS 476 478 12507 3159 - 031 + x v v v v v 285 785
PASEU 157.50 175.00 1,879.51 61.37 16.86 v x v v x v v 33.0 785
REEDR 5.9 6.06 7184 36.94 - 019 4 x v v x v v 285 785
TUPRS. 336.50 340.00 13,226.75 7379 16.70 v x v v 4 x 4 16.0 785
CIMSA 45.00 45.10 326.44 3815 - 105 x v v v v v v 75.0 75.0
TCELL 103.10 105.30 2,672.42 2340 - 108 + v v v v x v 75.0 750
CWENE w2 39.00 7,761.03 53.36 068 + x v v v x v a0 66.0
EREGL 36.86. 36.88 7,877.18 3348 - 0.60 x x v v v v v 16.0 66.0
EUREN 3.77 393 93.80 3094 - 013 x x v v < 4 4 375 66.0
HEKTS 28 285 74154 35.08 - 012 x x v v v v v 285 66.0
THYAO 30100 303.00 13,462.49 37.40 - 457 x v x v v v v 510 66.0
ECILC 70.30 70.50 20235 4535 - 1.81 v v v v v x x 625 625
ENERY 837 8.64 22220 34.96 - 0.28 x v v v v x v 75.0 625
FROTO 78.85 77.40 231874 43.80 - 149 x v v v v x v 25 625
KTLEV 4894 4450 5,765.42 5321 - 159 x v v v v x v 87.5 625
AKSEN 78.80 8230 919.92 33.16 - 125 x x v v x v v 16.0 535
BALSU 11.40 11.90 1,274.09 3127 - 084 x x v v v x v 160 535
BIMAS 377.25 384.25 3,145.9 46.51 0.61 x x v M M x v 62.5 535
PAHOL 131 132 23425 37.27 - 004 v x v v x v x 25 535
PETKM 18.45 18.77 1,882.16 40.00 - 0.42 v x v v x v x 16.0 535
QUAGR 318 327 13.04 3525 - 013 x x v v v x v 16.0 535
ALTNY 16,01 16.20 137.43 49.90 012 v v v v x x x 7.5 500
EKGYO 17.95 17.82 227283 3640 - 059 x v v v v v x 160 50.0
SOKM 5110 52.15 217.39 51.08 0.59 x v v v v v x 62.5 500
AKSA 1241 1222 247.68 53.40 017 x x v v v v x 285 410
GESAN 8140 80.15 581.33 54.58 0.83 x x v v v v x 410 41.0
IZENR 860 857 197.28 4032 - 025 x x v v v v x 25 410
KLRHO 75.00 74.45 11663 38.86 - 376 v x v v x x x 285 4.0
KROMD 4046 2012 1,642.75 4831 009 v x v v x x x 535 4.0
PGSUS. 149.70 151.30 1,268.98 3263 - 473 x x v v v v x 16.0 41.0
ASELS. 356.25 35625 10,017.41 4819 - 4.81 x v v v v x x 375 375
BERA 1294 1334 74.40 35.30 063 x v v v M x x 87.5 315
DOAS 193.90 194.10 2313 60.48 164 x v v v v x x 87.5 375
DSTKF 1,768.00 1,761.00 4,998.53 3023 - 31777 x v v v x v x 66.0 375
FENER 317 312 444.67 5441 - 0.03 x v v v v x x 815 375
MIATK 29.70 3052 388.04 3475 204 x v v v v x x 7.5 375
OTKAR 291.25 290,50 195.48 3686 - 1621 x v v v v x x 7.0 375
PATEK 19.48 19.55 157.51 4104 - 0.76 x v v v x v x 62.5 375
SAHOL 87.60 88.50 2,617.22 2501 - 120 x v v v x v x 87.5 375
SASA 236 233 7,277.80 2017 - 002 x v v v x v x 1000 375
TRVET 128.80 139.70 915.14 51.87 3.98 x v v v x v E 625 375
TKFEN 221.60 221.90 2,294.45 90.20 1755 x x v x x x v 25 330
ARCLK 97.00 97.45 102,09 4154 - 081 x x v v x v x 25 285
BRYAT 1,793.00 1,912.00 213.73 4862 - 2010 x x v v v x x 87.5 285
BSOKE 36.08 3650 2471 5269 001 x x v v v x x 87.5 25
DAPGM 844 850 68114 36.95 - 031 x x v v v x x 25 285
DOHOL 2080 2110 15835 4673 - 012 x x v v v x x 8.5 285
ENKAI 85.90 86.20 723.30 3978 - 150 x x v v v x x 62.5 285
GARAN 126.50 126,60 393532 45.08 - 110 x x v % v x x 285 285
GRTHO 235.90 238.00 96.86 45.40 049 x x v M x v x 160 25
GUBRF 42275 44175 97181 46.06 - 637 x x v v v x x 75.0 285
IEYHO 178.80 178.30 20133 84.67 7.38 x v x v v x x 66.0 285
KCHOL 199.90 203.90 5,794.47 53.14 159 x x v v v x x 75.0 285
KUYAS 65.20 66.90 1,024.51 42.57 114 x x v v M x x 25 25
MAGEN 3324 3012 647.32 35.56 - 091 x x v v v x x 160 285
0DAS 7.31 7.30 33281 35.64 - 023 x x v v x v x 160 285
ODINE 3,080.00 2,940.00 1,361.53 74.80 25332 x v x v v x x 66.0 285
RALYH 236.00 243.00 521.73 50.33 387 x x v v v x x 375 285
SISE 4084 4148 173323 3624 - 073 x v v x v x x 160 25
ULKER 87.80 89.20 326.76 3234 - 333 x x v v v x x 25 285
VAKBN 20.08 2044 1,298.39 37.86 - 047 x x v v v x x 375 285
ALARK 104.70 107.00 49023 53.00 012 x v v v x x x 100.0 250
BRSAN 632.00 629.00 3,887.66 66.19 9.91 x v v v x x x 1000 25.0
ESEN 336 337 69.64 39.91 0.08 x v v v x x x 62.5 250
GLRMK 17350 177.70 882,06 60.92 005 x v v v x x x 8.5 250
GRSEL 350.00 345.00 16154 61.56 820 x v v v x x x 87.5 250
GSRAY 102 1.02 23283 55.25 - 0.00 x v v v x x x 625 250
MAVI 38.94 39.10 84.26 4628 034 x v v v x x x 62.5 250
MPARK 423.00 42925 339.47 5364 - 202 x v v v x x x 625 250
TRALT 48.88 53.75 8,379.44 50.21 028 x v v v x x x 75.0 250
TTKOM 55.45 56.00 2,72438 2855 - 126 x v v v x x x 16.0 250
YKBNK 34.06 34.00 6,340.90 2683 - 062 x v v v x x x 62.5 25.0
HALKB 3240 372 2,151.21 2480 - 166 x x v x v x x 80 205
ISMEN 33.12 33.42 1719 2976 - 071 x x v x v x x 160 205
AEFES 21.02 2072 925.63 41.72 019 x x v v x x x 87.5 160
CCOLA 86.65 90.05 1,025.93 4813 0.97 x x v v x x x 87.5 160
CVKMD 1550 1615 330.99 52.89 012 x x v v x x x 50.0 160
ENJSA 110.00 113.10 1,088.58 53.50 161 x x v v x x x 50.0 160
ISCTR 1202 211 8,921.00 3053 - 046 x x v v x x x 25 160
MGROS 630.00 658.00 1,814.96 47.37 - 274 x x v v x x x 87.5 160
SARKY 24.84 24.72 103.34 4557 - 052 x x v v x x x 160 160
TAVHL 274.50 273.25 911.45 51.56 124 x x v v x x x 1000 160
TOASO 267.00 264.25 1,657.06 4031 - 1008 x x v v x x x 75.0 160
TUKAS 200 199 106.99 378 - 006 x v x v x x x 91.0 160
BTCIM 4.70 4.80 517.73 2934 - 023 x x v x x x x 285 80
VESTL 2.10 2.6 16255 34.20 073 x x v x x x x 160 80
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolomi hesaplamalar, Rasyonet
ONEMLI
Deniz Ve Arastirma B3l yer alan calismada herhangi bir ve/veyaal i sz konusu degdir. Yatinmailar, kendi portfdyleri ile ilgii kararlan kendi 52giir iradeleri ile vermelidir. Calisma ile amaglanan, segilmis indikatrlerin (fiyat seviyesi, islem hacmi, RS
ve MACD) degisimleri Grerh o ey i e

Puanlama sistemi nasil calisiyor?

Hisse bazinda son kapanis fiyatinin, bir 5nceki kapanis fiyatinin @istiinde ve son 3 giine ait hareketii ortalamasinin iizerinde bulunmasi sartiarini saglayanlara 25 tam puan tek bir sarti saglayanlara 12.5 puan verilmistir, son kapanis giiniindeki islem hacmi 3 giinliik ortalama islem hacminin iizerinde yer almasi ve son kapanis fiyatinin bir
6nceki giin kapanisinin iizerinde olmast sartini saglayanlara 25 tam puan, son kapanis giniindeki islem hacmi 3 giinliik ortalama islem hacminin izerinde yer almasi, son kapanis fiyatinin bir Gnceki giin kapanisinin altinda ancak son 3 giinliik ortalamasinin izerinde olmas! sartin saglayanlara 12,5 puan, RSl (Relative Strength Index)
indikatri icin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin Gzerinde ve 30.0 degerinden biyiik 70.0 degerinden kiigiik bir degerde olmas: sartlarini saglayanlara 25 tam puan tek bir sarti saglayanlara 8.3 puan verilmistir, MACD (Moving Average Convergence/Divergence) indikatorii igin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin
izerinde it e i & S tam puan tek bir sarts sag 125 puan verilmistir. Deg 100tam BIST100 endeksi cerisinde yeralan hi e puanag &
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12 AGUSTOS 2026 CARSAMBA GUNLUK BULTEN

Son 90 giine ait dip-zirve analizi

DenizYahirim DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSI DiP-ZIRVE ANALIZi

e Son kapanis Onceki kapanis
AEFES 21.02 2172 -3.2% 2224 16.04 6% 24% x
AKBNK 66.15 66.80 -1.0% 83.55 61.60 26% 7% x
AKSA 12.41 12.22 16% 13.00 10.03 5% 19% x
AKSEN 78.80 8230 -4.3% 116.00 73.50 4% 7% x
ALARK 104.70 107.00 2.1% 11050 8434 6% 19% x
ALTNY 16.01 16.20 -1.2% 19.48 14.31 22% 11% x
ANSGR 2820 2938 -4.0% 31.00 2558 10% 9% x
ARCLK 97.00 97.45 -0.5% 119.20 96.40 23% 1% x
ASELS 356.25 356.25 0.0% 434,00 320.25 2% 10% x
ASTOR 30175 305.75 -1.3% 363.50 192.00 20% 36% x
BALSU 11.40 11.90 -4.2% 2052 11.40 80% - x

BERA 12.94 13.34 -3.0% 18.38 12.62 2% 2% x
BIMAS 377.25 384.25 -1.8% 411.85 33675 9% 1% x
BRSAN 632.00 629.00 0.5% 644.50 438,00 2% 31% x
BRYAT 1793.00 1912.00 6.2% 2233.00 1661.00 25% 7% x
BSOKE 36.08 36.50 -12% 39.50 32.40 9% 10% x
BTCIM 470 4.80 2.1% 6.76 470 4% - x
CANTE 1.19 1.20 -0.8% 191 118 61% 1% x
CCOLA 86.65 90.05 -3.8% 9235 64.58 7% 25% x
CIMSA 45.00 45.10 -0.2% 59.00 44.74 31% 1% x
CVKMD 15.50 16.15 -4.0% 1827 1213 18% 2% x
CWENE 41.22 39.00 5.7% 46.80 29.24 14% 29% x
DAPGM 8.44 850 0.7% 1471 8.44 74% - x
DOAS 193.90 194.10 -0.1% 205.40 175.57 6% 9% x
DOHOL 20.80 21.10 -1.4% 24,64 19.46 18% 6% x
DSTKF 1768.00 1761.00 0.4% 3920.00 1613.00 122% 9% x
ECILC 7030 70.50 0.3% 108.15 6635 54% 6% x

EFOR 2096 20.60 17% 21.36 5.34 2% 75% x
EKGYO 17.95 17.82 0.7% 22.00 17.73 2% 1% x
ENERY 837 8.64 -3.1% 11.30 823 35% 2% x
ENJSA 110.00 113.10 2.7% 127.00 99.50 15% 10% x
ENKAI 85.90 86.20 -0.3% 111.40 85.25 30% 1% x
EREGL 36.86 36.88 -0.1% 44.20 2721 20% 26% x

ESEN 336 337 -0.3% 474 330 41% 2% x
EUPWR 88.10 90.10 2.2% 105.60 39.68 20% 55% x
EUREN 3.77 3.93 -4.1% 5.97 3.77 58% - x
FENER 317 312 16% 432 2.56 36% 19% x
FROTO 78.85 77.40 1.9% 109.30 76.10 39% 3% x
GARAN 126.50 126.60 0.1% 146.40 120.00 16% 5% x
GENIL 10.76 10.55 2.0% 11.04 7.81 3% 27% x
GESAN 81.40 80.15 1.6% 89.65 45.00 10% 5% x
GLRMK 173.50 177.70 -2.4% 244.90 147.90 41% 15% x
GRSEL 350.00 345.00 1.4% 363.00 28875 % 18% x
GRTHO 235.90 238.00 -0.9% 280.59 203.06 19% 14% x
GSRAY 1.02 1.02 0.0% 122 097 20% 5% x
GUBRF 422.75 44175 -4.3% 617.50 398.50 46% 6% x
HALKB 3244 372 -3.8% 49.10 3244 51% - x
HEKTS 2.82 2.85 -1.1% 4.83 2.80 71% 1% x
IEYHO 178.80 178.30 03% 178.80 92.10 - 8% v
ISCTR 12.02 12.11 -0.7% 15.47 12.02 29% - x
ISMEN 33.12 33.42 0.9% 45.80 312 38% - x
IZENR 8.60 8.57 0.4% 12.53 8.10 46% 6% x
KCHOL 199.90 203.90 2.0% 213.00 183.30 7% 8% x
KLRHO 75.00 74.45 0.7% 142.30 7330 90% 2% x
KRDMD 40.46 40.12 0.8% 44,92 20.12 1% 28% x
KTLEV 48.94 44.50 10.0% 58.61 2230 20% 54% x
KUYAS 65.20 66.90 -2.5% 94.20 60.50 4% 7% x
MAGEN 33.24 34.12 -2.6% 68.25 30.68 105% 8% x
MAVI 38.94 39.10 -0.4% 45.66 37.64 17% 3% x
MGROS 630.00 658.00 -4.3% 724.00 590.51 15% 6% x
MIATK 29.70 3052 2.7% 5630 29.40 90% 1% x
MPARK 423.00 429.25 -1.5% 495.00 397.50 17% 6% x
OBAMS 476 478 -0.4% 879 474 85% 0% x
ODAS 731 7.30 0.1% 953 5.74 30% 21% x
ODINE 3080.00 2940.00 4.8% 3080.00 830.00 - 73% v
OTKAR 20125 290.50 0.3% 408.50 273.00 40% 6% x
OYAKC 2084 20.70 0.7% 25.66 19.86 2% 5% x
PAHOL 131 132 -0.8% 179 128 37% 2% x
PASEU 157.50 175.00 -10.0% 180.90 85.70 15% 46% x
PATEK 19.48 19.55 -0.4% 26.88 17.38 38% 11% x
PETKM 18.45 18.77 -17% 2714 18.45 4% - x
PGSUS 149.70 151.30 -11% 196.90 148.70 32% 1% x
PSGYO 341 3.52 3.1% 4.01 234 18% 31% x
QUAGR 318 327 -2.8% 450 2.82 2% 11% x
RALYH 236,00 243.00 2.9% 387.75 144.00 64% 39% x
REEDR 5.96 6.06 -17% 8.40 5.96 21% - x
SAHOL 87.60 8850 -1.0% 105.10 8230 20% 6% x
SARKY 24.84 24.72 0.5% 33.84 2322 36% 7% x
SASA 236 233 13% 354 223 50% 6% x

SISE 40.84 4148 -1.5% 5168 40.84 27% - x
SKBNK 6.02 5.94 13% 19.63 5.94 226% 1% x
SOKM 51.10 52.15 2.0% 56.35 3.8 10% 14% x
TAVHL 27450 273.25 0.5% 343.46 243.18 25% 11% x
TCELL 103.10 105.30 -2.1% 121.90 99.95 18% 3% x
THYAO 301.00 303.00 0.7% 348.25 274.00 16% % x
TKFEN 221.60 221.90 -0.1% 221.90 95.10 0% 57% x
TOASO 267.00 264.25 1.0% 345.00 252.00 29% 6% x
TRALT 48.83 53.75 -9.1% 54.25 3954 11% 19% x
TRENJ 95.60 103.00 7.2% 104.10 80.70 9% 16% x
TRMET 128.80 139.70 -7.8% 141.00 101.30 9% 21% x

TSKB 1087 11.01 -13% 12.66 10.84 16% 0% x
TIKOM 55.45 56.00 -10% 66.85 50.70 21% 9% x
TUKAS 2.00 199 0.5% 2.80 197 40% 2% x
TUPRS 336.50 340,00 -1.0% 340,00 216.80 1% 36% x
TURSG 627 631 0.6% 7.44 6.00 19% 4% x
ULKER 87.80 89.20 -1.6% 124.01 86.30 41% 2% x
VAKBN 2008 20.44 -12% 35.40 28.88 2% 1% x
VESTL 2210 2226 0.7% 30.08 22.10 36% - x
YKBNK 34.06 34.00 0.2% 4384 31.00 29% 9% x
ZOREN 226 2.29 -1.3% 3.42 2.26 51% - x

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Boliimii hesaplamalar, Rasyonet
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BIST 100 sirketlerinin son 1 ve 3 aydaki rolatif performans durumlan

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay negatif rolatif performans giin sayisi
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Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rolatif performansi
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Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rolatif performansi
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalar, Rasyonet

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay negatif rélatif performans giin sayisi
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BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay pozitif rélatif performans giin sayisi
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Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rolatif performansi
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Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rolatif performansi
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PASEU

TUPRS

I 223%
I 30.2%

Kaynak: Deniz Yatinnm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, Rasyonet

DENiz

YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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Deniz Yatirnm Model Portfoy

Deniz Yatinm Model Portféy

Hedef fiyat Potansiyel Nominal A YBB
TAVHL 425.50
HTTBT 58.60
BIMAS 497.95
CCOLA 108.57
YKBNK 54.30 -14%
TABGD 375.00 -2% 31%
GARAN 205.73 -15%
AGESA 366.00 53% 18% 12% 2% -4% -1% 45%
MPARK 640.00 51% 10% 11% -9% 14%
THYAO 461.00 53% -11% 12% -2% -10% 4%
MP ortalama potansiyel 49% MP son 12A 5% BIST 100 son 12A 24%
MP son giincellemeden A 1% MP YBB 9% BIST 100 YBB 22%
BIST 100 son giincellemeden A -3% MP 2019- 2299% BIST 100 2019- 1134%
Rolatif son 12A -15%
Rélatif YBB -10%
Rélatif 2019- 94%
il MP performans BIST100  BIST 100 Getiri Rolatif Rolatif
BIST 100 BIST 100 Getiri
2019 L s6% 0 25% 0 30%
2020 I s3% B 29% B o31%
2021 o 3% 0 26% B 30%
2022 . 208% | 197%  206%
2023 e s2% 0 36% 0 39%
2024 N aax% 0 3% M 3%
2025 \ 2% I 15% 0 17%
2026 [ | 9% 0 2% 0 3%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Aras Bolimii hesapl lan

Model Portféy igerisindeki hisselerin agirliklari igin liitfen yatinm danismaninizdan detayl bilgi aliniz.
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Deniz Yatirim Dongiisel Portfoy

Deniz Yatinnm Dongiisel Portfoy

Hisse senedi  Girig tarihi  Giris seviyesi Son kapanig Degisim Rolatif Portféyde kalma siiresi, giin  Yil baglangicindan degisim Haftalik degisim  Haftalik rélatif ~ Haftalik beta  Haftalik korelasyon
ASELS 17.07.2023 36.39 356.25
AKBNK 21.08.2023 25.30 66.15
DOHOL 09.07.2024 16.02 20.80
ENKAI 02.05.2025 60.13 85.90
TUPRS 18.08.2025 149.41 336.50
BIGCH 18.08.2025 9.26 6.25
ISMEN 27.08.2025 41.21 33.12
TRGYO 05.01.2026 70.89 91.65
MGROS 30.03.2026 594.16 630.00
KRDMD 30.03.2026 29.39 40.46
ENJSA 30.03.2026 113.14 110.00

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma Bolimii hesaplamalan

Deniz Yatirim Dongiisel Portféy Performans

usel Portfoy endeks seviyesi sel Portfoy rolatif (XU100)  Dongiisel Portfoy rolatif (XU30) XU100

11.08.2026 81% 73%
19.03.2026 83% 73%
31.12.2025

31.12.2024

29.12.2023

30.12.2022

31.12.2021

21.10.2021 100 100
Haftalik performans (Portfoy) 4%

Y1l baslangicindan performans (Portfoy) 15%

Kuruldugu glinden performans (Portfoy) 1609%

Haftalik ortalama beta (Portfoy) 0.95

Haftalik ortalama korelasyon (Portféy) 0.60

Ortalama guin (Portfdy) 467

Toplam gun (Portf6y kurulusundan) 1755

XU100 haftalik performans 5%

XU100 yil baslangicindan performans 22%

XU100 Déngsel Portféy kuruldugu giinden performans 842%

Déngtisel Portfoy, XU100 haftalik rolatif -1%

Dongiisel Portfoy, XU100 yil baslangicindan rolatif -5%

Dongiisel Portfoy, XU100 kuruldugu giinden rolatif 81%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalari

Dongiisel Portfoy

Dongiisel Portféy, Deniz Yatirim Strateji ve Aragtirma Boliimii’nde galisan analistler tarafindan BIST igerisinde yer alan hisse senetlerine yonelik ‘déngiisel’ beklentileri iceren ve sadece Genel
Yatinm Tavsiyesi kapsaminda degerlendirmelerdir. Buna goére, Portféy olusturulurken, herhangi bir hedef fiyat beklentisi, yiizde (%) kazang 6nerisi ve zaman kisiti (hedeflemeleri)
bulunmamaktadir.

Portfoy, Model Portfoy yonetim mantigindan farkl calismaktadir. Model Portfdy, orta-uzun vadeli beklentilerden ve hedef fiyat seviyelerinden olusurken (12-ay beklentiler); Dongtsel Portfoy ise
bunlardan bagimsiz, seffaf sekilde yonetiimeyi amag edinen, hesap verilebilir eksende, temel analiz ile begenilen ve paylasilan 6zet diistincelerden olusan sirket beklentilerini igerir ve karar
asamasinda hedef fiyat ve 6neri baz olusturmaz. Analistler, Portféy'lin sekillendirilme siirecinde, sektor ve sirketlere yonelik 'déngileri’ gézetmeyi dnceliklendirmeye calisirken, kimi dénemlerde
TL ve YP cinsinden fivatlama seviyelerinin sundugu iskonto avantajlarini da gézetirler.

Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma BolUumU Donglsel Portfoy igerisinde yaptigi glincellemeleri mail ortaminda ilgili musteri temsilcileri ile paylasmak ve gegmise donuk veri siniflandirmasini
yapmaklayutkumludir.

Dongusel Portfdy, higbir kosulda sadece teknikanaliz bilgisive degerlendirmelerine dayali sekilde olusturulamaz.

Dongusel Portfdy, herhangi bir misteri yonlendirmesi icgermemektedir. Strateji ve Arastirma BSlumU'nde yer alan analistlerin 6zet distincelerinden olugan ve son kararin her zaman yatinmciya
birakildigini gézeten birsiregtir.

Dongiuisel Portfdy, alim ve satim seklinde gift yonlii degerlendirme seklinde calismakta ve Portfoy igerisindeki hisselerin esit dagilimi tizerine odaklanmaktadir.

Dongusel Portfdy, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolumu tarafindan yapilacak degerlendirmelere gore yil igerisinde herhangi bir sayi kisiti olmadan uygun zamanda gtincellenebilir.
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Taktiksel Alim Onerileri

Hisse Oneritarihi  Mail saati Gonderim fiyati* Son kapanig K/z Ortalama endeks seviyesi**  Giincel fiyat Endeks A

ISMEN 17.11.2025 11:24 40.12 33.42
AKSA 21.11.2025 11:37 10.26 12.22
Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Boliimii hesaplamalari

*Matrikste yer alan grafikte 5 dakikalik barin kapanis fiyati baz alinmistir.

**Oneri tarihinde, endekste gériilen en diisiik ve en yiiksek seviyenin ortalamasi alinmistir.

***Taktiksel Alm énerileri, Strateji ve Arastirma Béliimii ekibi tarafindan verilmektedir. Herhangi bir hisse senedi igin Taktiksel Alm énerisinde bulunulabilmesi icin temel
kriter, Aragtirma kapsamimiz igerisinde yer almasidir. Buna gére, éneri ve hedef fiyat seviyesinden bagimsiz, temel analiz kap. da agikl timkiin olmayan
gerekgelerle yakin zaman igerisinde piyasa degerinde azalis olan ve fakat Béliim tarafindan begenilen sirketler bu éneri kapsaminda her zaman degerlendirilebilirler.
Hedef fiyat ve éneri seviyesi ile Taktiksel Aim 6nerisi birbirinden bagimsizdir ve dogrudan iliski kurulamaz. Ekip, éneri icin yukari yénde %5-10 primlenme s6z konusu
landirabilir. B sekilde, %5-10 arasi eksi performans gergeklestiginde Zarar Kes durumu devreye girecektir. Tiim bunlara ek olarak, paylasilan

Iduéund
9

Oneriyi

oneri(ler) kapamasi igin her zaman piyasa kosullari gézetilir ve herhangi bir K/Z seviyesi olmaksizin sonlandirilabilir.

Oneri tarihi Gonderim fiyati Kapatma tarihi Kapatma fiyati K/z Ortalama endeks seviyesi Kapatma endeks seviyesi Endeks degisim  Rolatif

KRDMD 14.11.2025 23.64 11.12.2025 26.44 12% 10,524 11,282 7%

TABGD 01.12.2025 214.90 26.12.2025 232.00 10,998 11,265 2%

AKGRT 19.11.2025 6.82 19.01.2026 8.38 10,846 12,824 18%
Ortalama 14% Ortalama 5%
Medyan 12% Medyan 4%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimi hesaplamalari
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.
Degerlemeler

Piyasa Degeri Piyasa Degeri BIST30 BIST 100 Nominal Hisse Relatif Hisse Hedef Tavsiye Kapanis Yiikselis / Diisii

(mnTL) (mn USD) Endeksi'ndeki Pay1 Endeksi'ndeki Pay -YBB _Performansi - YBB Fiyat (TL) Fiyati Potansiyeli

Bankacilik
Akbank 343,980 7,219 5.8% 4.2% -2% -20% 88.80 AL 66.15 34.2%
Albaraka Tirk 20,550 431 8% -12% 11.94 AL 822 45.2%
Garanti Bank 531,300 11,150 2.4% 1.7% -8% -25% 205.73 AL 126.50 62.6%
Halkbank 233,074 4,891 - 0.5% -12% -28% 41.30 TuT 32.44 27.3%
is Bankasi 300,500 6,306 3.0% 2.2% -11% -27% 18.80 AL 12.02 56.4%
TSKB 30,436 639 - 0.3% -8% -24% 18.66 AL 10.87 71.7%
Vakif Bank 288,355 6,051 0.6% 0.4% -5% -22% 41.80 AL 29.08 43.7%
Yapi Kredi Bank 287,707 6,038 3.6% 2.6% -6% -23% 54.30 AL 34.06 59.4%
Araci Kurumlar
Is Yatinm 49,680 1,043 - 0.3% -10% -26% 64.73 AL 33.12 95.5%

Varlik Yénetim Sirketleri

Gelecek Varlik Yonetimi 6,915 145 -36% -47% 118.79 AL 49.50 140.0%
Sigorta

Agesa Hayat EmeKlilik 43,110 905 12% 8% 366.00 AL 239.50 52.8%
Aksigorta 10,204 214 7% 4% 11.00 AL 633 73.8%
Anadolu Hayat Emeklilik 48,246 1,012 2% 1% 176.50 AL 112.20 57.3%
Anadolu Sigorta 56,400 1,184 05% 2% 5% 48.70 AL 28.20 72.7%
Tarkiye Sigorta 125,400 2,632 0.7% 6% -13% 10.70 AL 627 70.7%
Holdingler

Alarko Holding 43,660 916 0.4% % 3% 141.82 AL 104.70 35.4%
Dogan Holding 54,434 1,142 0.5% 23% 1% 31.90 AL 20.80 53.4%
Enka insaat 515,400 10,816 14% 13% 7% 129.00 AL 85.90 50.2%
Kog Holding 506,926 10,638 2.6% 2% 1% 321.00 AL 199.90 60.6%
Sabanci Holding 183,993 3,861 31% 2.2% 6% -13% 151.59 AL 87.60 73.0%
Sisecam 125,102 2,625 2.0% 1.4% 8% -11% 59.41 Tt 4084 45.5%
Anadolu Grubu Holding 85,968 1,804 26% % 50.90 AL 35.30 44.2%
Petrol ve Gaz

Aygaz 62,973 1322 51% 2% 385.00 AL 286.50 34.4%
Petkim 46,760 981 0.7% 0.5% 14% 7% 21.00 T 18.45 13.8%
Tiipras 648,367 13,607 10.4% 7.5% 90% 56% 423.00 AL 336.50 25.7%
Enerji

Aksa Enerji 96,635 2,028 % 1% 114.70 AL 78.80 45.6%
Alfa Solar Enerji 15,140 318 1% -17% 64.40 GG. 4114 56.5%
Biotrend Enerji 8,480 178 2% -17% 22.00 Ut 16.96 20.7%
Galata Wind Enerji 12,604 265 % -14% 36.20 Tt 2334 55.1%
Enerjisa Enerji 129,918 2,726 0.6% 27% % 12562 GG. 110.00 14.2%
Demir Celik

Erdemir 258,020 5,415 4.0% 2.9% 57% 29% 50.00 TutT 36.86 35.6%
Kardemir (D) 56,158 1,179 0.9% 0.6% 60% 3% 52.00 AL 4046 28.5%
Kimya, Tarimsal ilag ve Giibre

‘Aksa Akrilik 48213 1,012 0.4% 33% 9% 15.50 AL 12.41 20.9%
Alkim Kimya 4,647 9% -16% 31% 23.00 Tt 15.49 48.5%
Hektas 23,773 499 03% -8% -24% 430 Tt 282 52.5%
Otomotiv ve Otomotiv Yan Sanayi

Dogus Otomotiv 42,658 895 0.4% 1% 9% 294.30 Ut 193.90 51.8%
Ford Otosan 276,693 5,807 1.6% 1.1% -12% -28% 115.00 Tt 78.85 45.8%
Kordsa 13,423 282 2% 17% 91.30 ur 69.00 32.3%
Tofas 133,500 2,802 1.0% 07% 16% 5% 400.00 AL 267.00 49.8%
Turk Traktor 40,552 851 2% -36% 564.00 Tt 405.25 30.2%
Otokar 34,950 733 0.2% -40% -51% 450.00 Ut 201.25 54.5%
Brisa 23,845 500 9% -25% 109.90 Tt 78.15 40.6%
Sagilik

Lokman Hekim 2,892 61 2% “a2% 25.27 AL 1339 88.7%
Meditera Tibbi Malzeme 3,094 65 9% -25% 45.39 Tt 26,00 74.6%
MLP Saglik 80,798 1,696 1% 9% 640.00 AL 423.00 51.3%
Seluk Ecza Deposu 142,209 2,984 165% 17% 109.56 GG. 229.00 -52.2%
Perakende ve Toptan

BIM 452,700 9,500 10.1% 1% 16% 49795 AL 377.25 32.0%
Bizim Toptan 1,933 a 7% -24% 36.00 Tt 24.02 49.9%
Ebebek Magazaciik 12,632 265 2% 17% 99.00 AL 78.95 25.4%
Mavi Giyim 30,938 649 0.5% 7% -24% 61.23 AL 3894 57.2%
Migros 114,064 2,394 20% 14% 2% 0% 946.44 AL 630.00 50.2%
Sok Marketler 30,317 636 0.4% 0% -18% 80.00 AL 5110 56.6%
Gida ve igecek

Coca Cola igecek 22,454 5,088 15% 50% 23% 108.57 AL 86.65 25.3%
TAB Gida 67,740 1,422 26% % 375.00 AL 250.25 44.6%
Ulker 32,422 680 -15% -30% 154.07 Tt 87.80 75.5%
Armada Gida 49,404 1,038 368% 285% 109.60 GG. 187.30 -41.5%
Ofis Yem Gida 8,841 186 -13% -28% 69.30 Tt 6045 14.6%
Biyiik Sefler Gida 3,344 70 -38% -49% 18.90 AL 625 202.4%
Anadolu Efes 124,461 2,612 1.3% 35% 1% 29.00 AL 21.02 38.0%
Beyaz Esya ve Mobilya

Argelik 65,546 1,376 03% 4% 21% 152.00 AL 97.00 56.7%
Vestel Beyaz Esya 8,928 187 -28% -41% 8.00 Tt 5.58 43.4%
Vestel Elektronik 7,414 156 01% 23% 37% 31.50 Tt 22.10 42.5%
Yatas 4,839 102 -19% 33% 65.00 AL 32.30 101.2%
Telekom & Teknoloji & Yazilim

Aztek Teknoloji 4,870 102 18% 3% 6.00 Ut 4.87 23.2%
Hitit Bilgisayar Hizmetleri 11,334 238 -10% -26% 58.60 AL 37.78 55.1%
indeks Bilgisayar 7,418 156 2% 5% 13.78 AL 9.89 39.4%
Karel Elektronik 7,414 156 10% -10% 15.00 AL 9.20 63.0%
Logo Yazilim 12,787 268 7% 2% 222.50 AL 134.60 65.3%
Turkcell 226,820 4,760 33% 2.4% 1% 9% 174.40 AL 103.10 60.2%
Tiirk Telekom 194,075 4,073 0.8% 0.6% 4% 21% 71.00 AL 55.45 28.0%
Savunma

Aselsan 1,624,500 34,092 13.7% 9.8% 54% 26% 341.00 Tur 356.25 “4.3%
Yap!

Akgansa 47,268 992 51% 2% 305.00 AL 246.90 23.5%
Gimsa 42,552 893 0.4% 2% -19% 66.20 AL 45.00 47.1%
Kalekim 11,647 244 27% -40% 59.35 AL 25.32 134.4%
Havacilik

Pegasus 74,850 1,571 11% 08% 2% -36% 305.50 GG. 149.70 104.1%
TAV Havalimanlari 99,721 2,093 1.5% 11% 7% -24% 42550 AL 274.50 55.0%
Tiirk Hava Yollar 415,380 8717 6.8% 2.9% 12% -8% 461.00 AL 301.00 53.2%
GYO'lar

Emlak GYO 68,210 1,431 11% 0.8% “10% 26% 3280 AL 17.95 82.7%
Torunlar GYO 91,650 1,923 30% 7% 113.30 AL 91.65 23.6%
Rénesans Gayri Yatir 65,968 1,384 5% 19% 31010 AL 199.30 55.6%
Kaynak: Deniz Yatirm Strateji ve Arastirma B&limii hesaplamalar: 86.6% 72.1%
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GUNLUK BULTEN

Strateji ve Arastirma Boliimi kapsamindaki hisselere ait 6neri dagilimi

Arastirma 6neri dagilimi

GG,; 5

v

TUT; 22

~——__ ALS3

Arastirma kapsami sektorel dagilimi

Gayrimenkul Yatinm Tekstil; 1 _ varlik Yonetim

ort.; 3_\ /_ Sirketleri; 1

Bankacilik; 8
Hizmetleri; 3 \
Kimyasal Uriin; 3 \
Cimento; 2\
Savunma Sanayi; 1 -,
Teknoloji;_7/' \

Petrol Ve Petrol
UOriinleri; 3
Dayanikh Tiiketim;
\ Elektrik; 5
Gida; 7_—
\ Demir, Gelik Temel;
2

Perakende; 6 Iy Otomotiv; 7
Saghk; 4

Hava Yollan ve

Sigorta; 5

PR
‘/_Aracl Kurum; 1

<— Holding; 7

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii
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12 AGUSTOS 2026 CARSAMBA

Haftalik takvim

Haftalik Takvim, 10- 16 Agustos 2026

Tarih Giin Saat Uke Olay Beklenti Onceki
10 Agustos Pazartesi 10:00 TR Sanayi Uretimi (Aylik) - -2.9%
10:00 TR Sanayi Uretimi (Yillik) - 0.0%
11 Agustos Sali 10:00 TR Perakende Ticaret (T.E.A.) (Yillik) - 13.70%
17:00 ABD ikinci El Konut Satislari 4.05m 4.09m
17:00 ABD ikinci El Konut Satiglari (Aylik) -1.00% -2.40%
12 Agustos Carsamba 15:30 ABD  TUFE (Aylik) 0.10% -0.40%
15:30 ABD  TUFE (Yillik) 3.40% 3.50%
13 Agustos Persembe 10:00 TR Cari islemler Dengesi -5.00b -1.46b
10:00 TR Konut Satiglari - 130.0k
10:00 TR Konut Satislari (Yillik) - 15.80%
12:00 EUR  Sanayi Uretimi (M.A.) (Aylik) 0.10% -0.20%
12:00 EUR  Sanayi Uretimi (T.E.A.) (Yillik) -0.50% -1.20%
14:30 TR Yabanci Net Tahvil Yatirimi -- $164m
14:30 TR Yabanci Net Hisse Senedi Yatirimi - -$186m
15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari 203k 199k
15:30 ABD  UFE (Aylik) 0.20% -0.30%
15:30 ABD  Cekirdek UFE (Aylik) 0.30% 0.20%
15:30 ABD  UFE (Yillik) 4.80% 5.50%
15:30 ABD  Gekirdek UFE (Yillik) 4.20% 4.70%
14 Agustos Cuma 10:00 TR Beklenen Enflasyon (Gelecek 12 Ay) - 23.95%
12:00 EUR  GSYiH (Ceyreklik)(M.A.) 0.40% 0.40%
12:00 EUR  GSYiH (Yillk)(M.A.) 1.00% 1.00%
12:00 EUR  Ticaret Dengesi (M.A.) - -5.0b
12:00 EUR  Ticaret Dengesi (M.Arindirilmamig) - -7.8b
12:00 EUR istihdam (Ceyreklik) - 0.10%
12:00 EUR  istindam (Yillik) - 0.50%
15:30 ABD  Perakende Satiglar (Aylik) 0.20% 0.20%
15:30 ABD  Cekirdek Perakende Satislar (Aylk) 0.20% -0.20%
17:00 ABD Michigan Uni. Tiiketici Hissiyati 54.1 55.2
17:00 ABD Michigan Uni. Tiiketici Beklentileri 55 55.4
15-16 Adustos Hafta sonu
Kaynak: Bloomberg, Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
*(M.A.):Mevsimsellikten arindirilmis, (T.E.A.): Takvim Etkisinden Arindirnilmis
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Beklenen Finansal Agiklamalar

Tarih Sirket
10 Agustos Bankalarin konsolide olmayan sonuglari igin son giin
19 Agustos Bankalarin konsolide sonuglari igin son giin
10 Agustos Sirketlerin konsolide olmayan sonuglari igin son giin
19 Agustos Sirketlerin konsolide sonuglart igin son gtin
Tarih Sirket Deniz Yatirim Net Kar Beklentisi Rasyonet Medyan Net Kar Beklentisi Matriks Medyan Net Kar Beklentisi
10 Agustos GWIND 12 -44 -43
CCOLA 8,040 7,900 7,951
GLCVY 307 311 307
ENJSA 1,939 1,380 1,470
11 Agustos MGROS 412 407 409
AEFES 5,794 5,612 5,618
DOHOL 677 488 488
12 Agustos SAHOL 7,132 7,179 7,132
PGSUS = =mmeep EUR -104 -93
PGSUS 5,511 -4,880 -4,888
RGYAS 4,533 4,455 4,455
13 Agustos AKSA 1,681 1,320 1,320
AKSEN - 645 764
AGHOL 1,032 1,032 1,718
TCELL 3,176 3,821 3,755
14 Agustos KRDMD 5,944 5,508 5,480
SISE 4,479 3,550 3,550
Agustos ikinci hafta LKMNH 20 22 23
KLKIM 234 232 230

Kaynak: Research Turkey, Matriks, Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma

beklentil

*Farkli renkle gdsterilen beklentiler yabanci para cinsindedir (PGSUS: milyon EUR; HTTBT: milyon USD). Diger tim

milyon TL cil

**YP raporlama yapanlar yaninda belirtilmistir.
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirnm danismanhg kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirim Danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan imzalanacak yatirm danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bélimu Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S./nin
yazili izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme y6ntemi kullanarak 12 aylk hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkl genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatinm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma
gelismeleri 1518inda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirim tavsiyesinin kamuoyuyla paylasilmasini takip eden siiregte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya G6zden Gegirme (GG)
siirecine almay: tercih edebilirler. Olasi G6zden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya disiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin diginda, sektér ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gézeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin diginda 6nerilerde bulunma
haklarini sakh tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, igerisinde bulunduklari sektoriin genel kosullari, muhtemel risk ve
getiri basliklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkh birgok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT oOnerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg
ylritmemektedirler.



