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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limii hesaplamalari

Diin endeks -0.40% degisimle 12.070 seviyesinde kapatti. islem hacmi ortalama

Piyasalozeti seviyede gerceklesti.
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari
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Piyasa notu

ABD piyasalari haftanin dordiinci islem glinlinii, beklentilerin (izerinde gergeklesen (retici enflasyonuna ve yapay zekd baglantili
teknoloji hisselerinde devam eden satis baskisina ragmen tahvil faizlerindeki sert gerilemenin destegiyle pozitif tamamladi.

Glin igerisinde teknoloji hisselerinde belirgin satis baskisi gorilirken, 6zellikle yapay zeka altyapi yatirimlarinin finansmani ve teknoloji
sirketlerinin artan borgluluk seviyelerine iliskin endiseler 6ne ¢ikti. ABD merkezli bulut altyapisi sirketlerinin borglanma
maliyetlerindeki ylkselis, yapay zeka yatirimlarinin siirdiiriilebilirligine yonelik soru isaretlerini artirdi.

ABD’nin 10 yilhk Hazine tahvil faizi glin igerisinde %5,08 seviyesine kadar geriledi.

ABD’de eyliil ayi liretici fiyat endeksi (UFE), aylik %1,3 artarak %0,5 olan piyasa beklentisinin lizerinde gergeklesti. Onceki ay %0,5 olan
aylik artisin belirgin sekilde hizlanmasiyla yillik Gretici enflasyonu %5,6’dan %6,3’e ylikseldi. Aylik artisin Mart 2022’den bu yana en
yuksek seviyeye ulagsmasinda enerji maliyetleri ile mal ve hizmet fiyatlarindaki yikselis etkili oldu. Veriler, Gretim maliyetleri kaynakli
enflasyonist baskilarin devam ettigine isaret ederken Fed’in siki para politikasini siirdiirmesine yonelik beklentileri destekledi. Uretici
fiyatlarindaki artisin sirketlerin kar marjlari ve tiiketici fiyatlarina olasi yansimalari da piyasalar agisindan énemini koruyor.

ABD’de eylil ayl perakende satislari aylik %0,8 artarak %0,3 olan piyasa beklentisini asti. Agustos ayi verisi ise %1,3 artisa revize edildi.
Manset verideki gligli gdriiniimde akaryakit fiyatlarindaki yikselis etkili olurken otomobil, akaryakit, yapi malzemeleri ve yiyecek-
icecek hizmetleri harig tutulan kontrol grubu satislari %0,1 ile sinirli artis gosterdi.

ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari 199 bin kisiyle 200 bin olan piyasa beklentisinin hafif altinda gerceklesti. Onceki haftanin
verisi ise 198 bin kisiye revize edildi.

Bu sabah dolar endeksi, ABD tahvil faizlerindeki gerilemenin ardindan 102 seviyesi civarinda bulunurken ons altinda onceki giinki
yikselisin ardindan sinirli kar realizasyonu goériltyor.

Petrol piyasasinda Brent petrol 105,5 dolar, WTI petrol ise 97,4 dolar seviyesinde bulunuyor. ABD’nin yaptirim kapsamindaki bazi
petrol tankerlerine yonelik kisitlamalari gevsetmeyi degerlendirmesi, kiresel petrol tasimaciligi maliyetlerinin azalabilecegine yonelik
beklentileri destekliyor.

Borsa istanbul’da haftanin dérdiincii islem giiniinde satis baskisi devam etti. BIST 100 endeksi %0,40 gerileyerek 12.070,17 puandan
kapanis gerceklestirdi. Endeks dnceki kapanisa gore 48,12 puan deger kaybederken giin icerisinde 11.962,25-12.160,40 puan
araliginda hareket etti. BIST 100 kapsamindaki islem hacmi yaklasik 92,3 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Endekste agirhgi yiiksek
sirketlerden Astor Enerji, Tiipras ve BiM sirasiyla %3,98, %1,66 ve %1,59 deger kaybiyla endeksin negatif bélgede kapanis yapmasinda
belirleyici oldu.

Sektorel tarafta bankacilik endeksi %1,12 yikselisle pozitif ayrisirken finansal kiralama ve faktoring endeksi %4,92, gida endeksi ise
%1,96 geriledi. Endeksin glin igerisinde 12.000 puanin altina gerilemesine ragmen kapanista yeniden bu seviyenin lzerine gikmasi,
kisa vadeli teknik goriinim agisindan dikkat gekti.

Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan agiklanan verilere gore merkezi yonetim bitcesi eylil ayinda 532,2 milyar TL agik vererek 2026
yilinin en yiiksek aylk bitge agigini kaydetti. Agustos ayinda 12,9 milyar TL fazla veren butcede, eylll ayinda belirgin bozulma
gorilirken faiz disi blitge dengesi de 269,2 milyar TL acik verdi.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin 9 Ekim haftasina iliskin verilerine gére toplam brit rezervler, bir 6nceki haftaya kiyasla 4,19
milyar dolar artarak 171,58 milyar dolara yiikseldi. Boylece rezervlerde alti haftalik gerilemenin ardindan yeniden artis kaydedildi.
TCMB'nin 9 Ekim haftasina iliskin menkul kiymet istatistiklerine gore yurt disi yerlesikler, hisse senedi piyasasinda 248,2 milyon dolarlik
net satis gerceklestirirken devlet i¢ borglanma senetlerinde 451,1 milyon dolarlik net alim yapti. Onceki hafta hisse senedi piyasasinda
189,9 milyon dolarlik net satis gergeklestiren yabanci yatirimcilarin son iki haftadaki toplam net hisse senedi satisi yaklasik 438 milyon
dolara ulasti.

Buglin yurt icinde TCMB'nin eylil ayl Konut Fiyat Endeksi ve ekim ayi Piyasa Katilimcilari Anketi takip edilecek. Konut fiyatlarindaki
nominal ve reel degisim ile piyasa katilimcilarinin yil sonu enflasyon, doviz kuru ve faiz beklentileri, para politikasina iliskin gérinim
acisindan énem tasiyor.

Yurt disinda ABD’de sanayi Uretimi ve kapasite kullanim orani verileri, Avro Bélgesi’nde eylil ayi nihai tiiketici enflasyonu ve dis ticaret
dengesi izlenecek.

GUnUn yurt ici gindeminde uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P Global Ratings’in Tirkiye'ye iliskin degerlendirmesi de
bulunuyor. Kurulusun 2026 yili degerlendirme takviminde Tirkiye icin ikinci tarih 16 Ekim olarak yer alirken agiklamanin piyasa
kapanisinin ardindan yapilmasi bekleniyor.
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Tarkiye’nin mevcut uzun vadeli yabanci para kredi notu BB-, not gériinimii ise duragan seviyesinde bulunuyor. Piyasa beklentisi kredi
notunun ve gériniminin korunmasi yoniinde sekilleniyor.

Ayni zamanda MSCI, Tirkiye endekslerindeki degisiklikleri gecici olarak dondurma karari aldi. MSCI, 2026 Piyasa Siniflandirma
incelemesi kapsaminda, Tiirkiye’de bazi kiigiik lgekli halka agik sirketlerde kurumsal yatirmcilarin sahip oldugu paylar lzerinden
gergeklestirilebilecek koordineli islemlere iliskin endiselerini dile getirdi. S6z konusu islemlerin, hisse senetlerinin serbest dolagim
oranlarina iliskin hesaplamalarin glvenilirligini ve piyasa butlinliglini olumsuz etkileyebilecegi belirtildi. MSCI, Tiirkiye’de hayata
gegirilen dizenlemeleri olumlu karsilamakla birlikte, uygulamalarin etkinliginin ve serbest dolasim oranlarinin bagimsiz sekilde
dogrulanmasinin 6nemine dikkat ¢ekti.

Bu kapsamda MSCI, Tirk hisse senetlerine yonelik belirli endeks degisikliklerini bir sonraki duyuruya kadar askiya alirken, Tirkiye
endekslerinde yeni hisse eklemeleri ve sirketlerin bliylik 6lgekli segmentler arasinda Ust kategorilere gegisleri gergeklestirilmeyecek.
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Piyasa Gelismesi

BIST Hacim Takip Analizleri (Hacim Avcilari)

BIST30 igerisinde TL bazl islem hacmi en yiksek ilk 5 hisse sirasiyla; 8,443 milyon TL ile AKBNK, 8,073 milyon TL ile THYAO,
7,448 milyon TL ile ASELS, 6,791 milyon TL ile ASTOR, 5,904 milyon TL ile TUPRS seklindedir.

S6z konusu hisselerin TL bazli yil basindan bugiine ortalama islem hacimleri sirasiyla; 9,917 milyon TL ile AKBNK, 15,015
milyon TL ile THYAO, 12,470 milyon TL ile ASELS, 8,760 milyon TL ile ASTOR, 8,152 milyon TL ile TUPRS seklindedir.

S6z konusu hisselerin yil basindan bugiine ortalama hacimlerine uzakliklari son kapaniglari itibariyla sirasiyla; AKBNK icin-
14.9%, THYAO igin -46.2%, ASELS icin -40.3%, ASTOR igin -22.5%, TUPRS i¢in -27.6% seklindedir.

Yil basindan bu yana ortalama hacim uzakhiginin izerinde kalan ilk 5 hisse; MGROS 8.5%, BIMAS, -12.2%, AKBNK -14.9%,
ASTOR -22.5%, TRMET -25% olurken hacim uzakliginin altinda kalan 5 hisse ise; EKGYO -54.7%, EREGL -67.3%, SISE -72.5%,
PGSUS -79.3%, SASA -81.2% olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

2026 maksimum hacim seviyesine en yakin ilk 5 hisse sirasiyla; -61.4% ile BIMAS, -65.7% ile MGROS, -69.8% ile AKBNK, -
72% ile YKBNK, -72% ile GARAN seklindedir.

2026 maksimum hacim seviyesine en uzak ilk 5 hisse sirasiyla; -89.6% ile VAKBN, -90.2% ile EKGYO, -94.5% ile SISE, -95.4%
ile PGSUS, -95.7% ile SASA seklindedir.

2026 minimum hacim seviyesine en yakin ilk 5 hisse sirasiyla; 2.3% ile PGSUS, 3.3% ile SISE, 43.3% ile GUBRF, 45.5% ile
SASA, 71.9% ile ASELS yer almaktadir.

2026 minimum hacim seviyesine en uzak ilk 5 hisse sirasiyla; 7692.1% ile ASTOR, 374.6% ile VAKBN, 354.8% ile MGROS,
322.6% ile TTKOM, 259% ile TAVHL olarak karsimiza gikmaktadir.
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Endeksler, sektorler ve Arastirma Kapsamimiz bazinda sicaklik haritalar

BIST 100 endeksi sicaklik haritasi

AHGAZ AKBNK
%1.6 %1.3

ARCLK
%0.0

EGGUB EKGYO
%0.4 %1.5

GARAN GLRMK
%2.6 %0.8

ISMEN
%2.0

MPARK
%0.2

RYSAS SAHOL
%0.0 %0.7

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma hesaplamalari

BIST 30 endeksi sicaklik haritasi

AKBNK ASELS
%1.3 %0.9

GUBRF ISCTR
%0.9 %0.7

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma hesaplamalari

Endeks ve sektorler bazinda sicaklik haritasi

XBANK
%1.1

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma hesaplamalari

CVKMD
%5.5

ENERY ENJSA
%3.3 %1.7

GRSEL
%1.0
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Arastirma kapsamimizdaki sirketler igin sicaklik haritasi

AKBNK
%1.3

VESBE VESTL YATAS YKBNK
%0.8 %2.6 %0.5 %1.0

AKSA
%0.1

ASELS
%0.9

EKGYO
%1.5

ENJSA
%1.7

INDES
%1.3

ISCTR
%0.7

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma hesaplamalari
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Haber

Ticaret Bakanligi, taksit siirelerini BDDK kararlariyla uyumlu hale getirdi
Anadolu Ajansi’nda yer alan habere gore:

Bakanliktan yapilan agiklamada, perakende isletmelerin tiiketicilere yonelik taksitli satislarinda diizenleme yapma yetkisi
kapsaminda, BDDK diizenlemesiyle uyumlu yeni kararlarin alindigi bildirildi.

Perakende Ticarette Uygulanacak ilke ve Kurallar Hakkinda Yénetmelik'te yapilan degisiklikle, sifir cep telefonu satislarinda taksit
sinirinin 40 bin liraya yukseltildigine isaret edilen agiklamada, "Yenilenmis cep telefonlarinda herhangi bir tutar siniri olmaksizin 12 ay
taksit imkani saglandi. Mal ve hizmet satislarinda taksitlendirme siireleri, kredi karti, alisveris kredisi ve tiketici finansmani yoluyla
yapilan satislarda BDDK tarafindan, bu yontemlerin disinda kalan senetli satiglar gibi taksitli satis yontemlerinde ise Ticaret Bakanligi
tarafindan belirleniyor. Perakende sektoriiniin dinamik yapisi dikkate alinarak vatandagslarin ve sektoriin ihtiyaglarina hizli ve etkin
sekilde cevap verilmesi amaciyla yapilan yonetmelik degisikligiyle, konut satislari hari¢ olmak Gizere perakende isletmelerin tiiketicilere
yonelik taksitli mal ve hizmet satislarinda taksit siirelerini belirleme ve ilave sinirlamalar getirme konusunda Bakanliga yetki verildi."
ifadeleri kullanildi.

Aciklamada, Bakanliga verilen yetki dogrultusunda, cep telefonu alimlarinda kredi vade sinirlarinin giincellenmesine yonelik BDDK
kararlariyla uyumlu hareket edildigine isaret edilerek, "Sifir cep telefonu satislarinda taksit sinir1 20 bin liradan 40 bin liraya yukseltildi.
40 bin lira ve altindaki cep telefonlariigin 12 ay, fiyati 40 bin lira lizerindeki cep telefonlari igin ise 3 ay vade siniri korundu. Yenilenmis
Grlin niteligindeki cep telefonu satislarinda herhangi bir tutar siniri olmaksizin 12 ay vade imkani getirildi." degerlendirmesinde
bulunuldu.

Elektronik esya, tablet bilgisayar, televizyon, elektrikli ev aletleri, mobilya, yurt i¢i turizm ve seyahat harcamalari, tasit ve kuyum
satislarinda taksit tutari ve vade sinirlarinda degisiklige gidilmedigi bildirilen agiklamada, boylece s6z konusu mal ve hizmet
gruplarinda, daha 6nce BDDK tarafindan alinan kararlarla uyumun stirdrildaga belirtildi.

Agiklamada, BDDK kararlari sonrasinda gerekli diizenlemelerin hayata gegirilecegine isaret edilerek, sunlar kaydedildi:

"Bakanligimiz, BDDK tarafindan taksitli satislara iliskin alinacak yeni kararlar sonrasinda da gerekli adimlari hizla atarak vatandaslarin
ihtiyaclari ile perakende sekt6riintin dinamiklerini gbzeten diizenlemeleri hayata gegirmeye devam edecektir."

Haber igin link | Anadolu Ajansi
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Rusya: ABD'ye dizel sevkiyati 2-3 hafta iginde baslayabilir
Anadolu Ajansi’nda yer alan habere gore:

Rusya Bagbakan Yardimcisi Aleksandr Novak, Rus petrol sirketlerinin ABD'ye dizel sevkiyatina hazir oldugunu belirterek, ilk
teslimatlarin s6zlegsmelerin imzalanmasinin ardindan en erken 2-3 hafta icinde gergeklestirilebilecegini bildirdi.

Novak, Moskova'da diizenlenen Rusya Enerji Haftasi kapsaminda gazetecilere agiklamalarda bulundu.

Rusya'dan ABD'ye dizel sevkiyatina iliskin degerlendirmelerde bulunan Novak, "Sevkiyatin gergeklestirilebilmesi icin s6zlesme
imzalanmasi, yakitin ylklenmesi, geminin kiralanmasi ve tiiketiciye gonderilmesi gerekiyor. Bunlarin tamami 2-3 hafta stirliyor. Bu
nedenle anlasmalarin daha hizli imzalanmasi gerekiyor." dedi.

Rus petrol sirketlerinin sevkiyata hazir oldugunu vurgulayan Novak, "Sirketlerimiz her an sevkiyata baslamaya hazir. Su anda ticari
kosullara iliskin miizakereler yirutiltyor." ifadelerini kullandi.

Rus dizeline ABD disinda baska Ulkelerin de ilgi gdsterdigini belirten Novak, "Rus dizeli diinya genelinde talep goriyor. Elbette baska
tuketiciler de ilgileniyor." diye konustu.

Novak, ABD'ye satilacak dizelin fiyatinin piyasa kosullarina gére mi yoksa indirimli mi belirlenecegine iliskin soruyu, "Bu, ticari
mizakerelerin konusu." seklinde yanitlad.

ABD'nin Rus motorini ithalatina yonelik lisansinin Nisan 2027 sonrasinda uzatilmasi konusunda heniiz gériisme yapilmadigini aktaran
Novak, "Uzatma konusunu konusmak igin heniiz erken. Durumun nasil gelisecegini gorecegiz." degerlendirmesinde bulundu.

Haber icin link | Anadolu Ajansi
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MSCI, Tiirkiye endekslerindeki degisiklikleri dondurdu
BloombergHT’de yer alan habere gore:

Endeks saglayicisi MSCI, Tiirk hisse senetlerine yonelik belirli endeks degisikliklerini gegici olarak dondurma karari aldigini duyurdu.
Kararin derhal yiiriirliige girecegi ve bir sonraki duyuruya kadar gegerli olacagi bildirildi.

MSCI tarafindan yapilan agiklamada, 2026 Piyasa Siniflandirma incelemesi kapsaminda kurumsal yatirimcilarin Tiirkiye'deki bazi kiigiik
olcekli halka acik sirketlerle yakin iligkili fonlarin sahip oldugu paylar tzerinden gergeklestirilebilecek olasi koordineli islemlere iliskin
ciddi endiseler oldugu belirtildi.

Bu tlr islemlerin, hisse senetlerinin serbest dolasim oranlarina iliskin hesaplamalarin glvenilirligini ve piyasa bitinligini olumsuz
etkileyebilecegi vurgulandi.

MSCI, s6z konusu endiselerin giderilmesi igin sirketlerin nihai pay sahiplerine iliskin ayrintili ve zamaninda bilgi paylasiimasi, koordineli
islemlere karsi etkin denetim ve yaptirim mekanizmalarinin olusturulmasi ve serbest dolagim yapisi bozulmus menkul kiymetlerin
tespit edilmesine yonelik seffaf, kurallara dayal bir sistem kurulmasi gerektigini bildirdi.

Agiklamada, Tirk yetkililerin s6z konusu degerlendirmelerin ardindan gesitli diizenlemeleri hayata gegirdigi kaydedildi. Ancak MSCI,
atilan adimlarin heniiz baslangi¢c asamasinda olduguna isaret etti.

Bu sebeple, kurumsal yatirimcilarin koordineli islemlere karsi glivenilir ve strdirilebilir yaptirimlarin uygulanmasini ve Tirk hisse
senetlerinin serbest dolasim oranlarinin bagimsiz olarak dogrulanmasina olanak saglayan agiklama standartlarinin gelistirilmesini
bekledikleri ifade edildi.

S6z konusu 6nlemlerin piyasa genelinde tutarli sekilde uygulanmasinin dnemine dikkat gekildi.

MSCI, diizenlemelerin yatirimcilarin talep ettigi yapisal iyilestirmeleri saglayip saglamadiginin degerlendirilebilmesi icin daha fazla
zamana ihtiya¢ duyuldugunu bildirdi.

Bu slrecte Turk hisse senedi piyasasinin isleyisine iliskin piyasa katilimcilarindan gériis alinmaya devam edilecegi kaydedildi.

MSCI, degerlendirme siireci kapsaminda Tiirk hisse senetlerine iliskin belirli endeks islemlerinin gegici olarak durdurulacagini agikladi.
Uygulama kapsaminda MSCI, endeks incelemeleri veya kurumsal islemlerden kaynaklanan bazi degisiklikler gerceklestiriimeyecek.
Buna gore MSCI, Tilrk hisse senetlerinin Yabanci Yatirimci Oranlarinda (FIF) veya Hisse Sayilarinda (NOS) artis uygulamayacak.

Ayrica MSCI, Turkiye Yatirim Yapilabilir Piyasa Endeksi'ne (IMl) yeni hisse eklenmeyecek ve sirketlerin blyulklik segmentleri arasinda
Uist kategorilere gegisine izin verilmeyecek.

MSCI, Turk hisse senedi piyasasinda gercgeklestirilen diizenlemelerin ve uygulanan denetim dnlemlerinin etkinligini yakindan takip
edecegini bildirdi.

Aciklamada, Haziran 2027'ye kadar yeterli ilerleme saglanamamasi halinde Tirkiye'ye yonelik ilave tedbirlerin degerlendirilebilecegi
belirtildi.

Bu kapsamda, MSCI Tirkiye Endekslerinin mevcut "Gelismekte Olan Piyasa" statlisiinden "Sinir Piyasa" veya "Bagimsiz Piyasa"
statlsline yeniden siniflandirilmasi ihtimalinin de glindeme gelebilecegi ifade edildi.

MSCI, Tirkiye endekslerinin piyasa siniflandirmasinin 2027 Yillk Piyasa Siniflandirma incelemesi kapsaminda yeniden
degerlendirilecegini duyurdu.

Haber igin link | Bloomberg HT
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UEA, piyasaya 20 milyon varilden fazla dizel siirecek

Bloomberg HT’de yer alan habere gére:

Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA), arzi artirmak ve hizla yiikselen fiyatlar diisirmek amaciyla mart ayinda taahhiit edilen rekor
diizeydeki acil rezerv salimindan kalan petroliin yani sira piyasaya 20 milyon varilden fazla dizel sunulmasi konusunda persembe
giinii anlagmaya vardi.

ABD Baskani Donald Trump, 3 Kasim’daki ara segimler éncesinde fiyatlari dislirmeye galisirken Avrupa Birligi Glkelerine rezervlerini
kullanmalari yoniinde baski yapti. Trump, aksi durumda ABD’nin dizel ihracatini yasaklayabilecegi yarisinda bulundu.

iran savasi ve Rusya-Ukrayna catismasinin yol actigi arz kesintileri nedeniyle bircok piyasada dizel fiyatlari rekor seviyelere yiikseldi.
Bu durum, hiikiimetler ve tiketiciler agisindan enflasyon ve yasam maliyeti risklerini artirdi.

32 Uyeli UEA'nIn yonetim kurulu, stoklarin ne 6lgekte ve ne zaman piyasaya sirilecegini goriismek lzere persembe glinl toplandi.

Toplantinin ardindan yapilan agiklamada, yonetim kurulunun Hiirmiz Bogazi krizine yanit olarak Mart 2026’da baslatilan ortak eylemi
sirdirme taahhidiini yineledigi belirtildi.

Mart ayinda fiyatlarin hizla yiikselmesi tzerine lye (lkeler, 400 milyon varilden fazla ham petrol ve petrol Grlinini rezervlerinden
piyasaya sirmeyi taahhit etmisti.

UEA Uyeleri persembe giini, kalan miktarlarin piyasaya sunulmasini hizlandirma konusunda anlasirken, bu kapsamda mimkiin olan
en kisa slirede 20 milyon varilden fazla dizelin piyasaya sirilmesini igceren planlarin hazir oldugu bildirildi.

Haber igin link | Bloomberg HT

Haber: Hazine ve Maliye Bakan Yardimciligina Bekir Bayrakdar atandi

Bloomberg HT’de yer alan habere gére:

Resmi Gazete'de Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan'in imzasiyla yayimlanan atama kararlarina gore, Hazine ve Maliye Bakanhgi
Baskan Yardimciligina Gelir idaresi Baskani Bekir Bayrakdar atandi.

Bekir Bayrakdar kimdir?

1971 yilinda Kocaeli'nde dogdu. 1995 yilinda istanbul Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Uluslararasi iliskiler Bélimii'nden mezun
oldu.

Bayrakdar, 1996-2004 yillari arasinda Hesap Uzmanlari Kurulu Baskanliginda sirasiyla Hesap Uzman Yardimcisi ve Hesap Uzmani
olarak, 2004-2008 yillari arasinda Kocaeli Vergi Dairesi Baskanliginda Defterdar Yardimaisi Vekili, Gelir idaresi Grup Miidiiri Vekili ve
Vergi Dairesi Baskani Vekili olarak, 2008-2014 vyillari arasinda istanbul Defterdarliginda Defterdar olarak, 2014-2015 yillarinda
Muhasebat Genel Midiirligiinde Genel Midiir olarak, 2015-2019 yillari arasinda istanbul Vergi Dairesi Baskanhiginda Vergi Dairesi
Baskani olarak gérev yapti. 2019 yilindan bu yana Gelir idaresi Baskani olarak Gelir idaresi Bagkanliginda gérev yapti.

Bekir Bayrakdar, 2008-2010 yillari arasinda Sakarya Elektrik Dagitim A.S.'de, 2010-2014 yillari arasinda Anadolu Yakasi Elektrik Dagitim
A.S.'de, 2014-2019 yillari arasinda ADABANK A.S.'de, 2019-2023 yillari arasinda TAKASBANK A.S.'de Yonetim Kurulu Gyeligi yapti

Bayrakdar'in Yeminli Mali Misavirlik sertifikasi ve Bagimsiz Denetgilik lisansi bulunmaktadir.

Bekir Bayrakdar 1 Mayis 2023 tarihinden itibaren Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Denetleme Kurulu Uyesi olarak gérev
yapmaktadir.

Haber igin link | Bloomberg HT
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MSCI'nin Not indirimi Uyanisi Uzerine Endonezya Hisselerinde 28 Yilin En Sert Diisiisii

Bloomberg’te yer alan habere gore:

Endonezya hisse senetleri, MSCI Inc.'nin iilkenin gelismekte olan piyasa statiisiiniin tehlikede oldugu uyarisinin ardindan yaklagik
otuz yilin en sert satis dalgasini yasadi. Bu uyari, iilkenin kiiresel endekslerden cikarilabilecegi ihtimalini giindeme getirirken
yabanci sermaye cikiglarina iliskin endiseleri artirdi.

Gosterge niteligindeki Jakarta Bilesik Endeksi, acgilista yasanan sert disisin islemlerin 30 dakika durdurulmasina yol agmasinin
ardindan %11'in tizerinde gerileyerek Ocak 1998'den bu yana en buyiik kaybini kaydetti. Cuma gilinki satis dalgasi, yerel hisse senetleri
acisindan zaten oldukga olumsuz gegen yili daha da agirlastirarak Endonezya piyasasinin diinyanin en kétl performans gosteren
borsasi konumunu pekistirdi. Endonezya rupisi de tarihi disik seviyesine yaklasti.

Endeks saglayicisinin agiklamasina gore MSCI, Endonezya hisse senetleri igin bir istisare sireci baslatiyor ve yatirim yapilabilirlik
acisindan yasanan sorunlarin ciddiyeti nedeniyle Glkenin sinir piyasa statiisiine gegmeden dogrudan bagimsiz piyasa statlsiine
distrdlmesini degerlendiriyor. Bu durum, fiilen iki kademeli bir not indirimi anlamina geliyor. MSCI, piyasa yonetiminde énemli
iyilesmeler saglandigina iliskin agik kanitlar bulunmamasi halinde nihai kararini haziran ayinda agiklamayi planliyor.

PT BCA Sekuritas analisti Felix Darmawan, "Bu, glivenilirlige yonelik ¢cok blyik bir darbe" dedi.

Darmawan, "MSCI, esasen Finansal Hizmetler Otoritesi'ni seffaf olmayan yapilar ve gercek anlamda yaptirim uygulanmamasi
nedeniyle agikca elestiriyor. Haziran 2027, sermaye piyasasi diizenleyicisine sorunlari diizeltmesi igin bir miktar zaman taniyor ancak
yabanci yatirimci glivenine verilen zarar simdiden basladi" degerlendirmesinde bulundu.

Endonezya'nin statislinin dustrilmesi halinde Ulke, Filistin veya Liibnan ile ayni piyasa siniflandirmasina girecek. Bu inceleme, zorlu
gecen bir yilin ardindan yatirimci glivenini yeniden tesis etmeye ve Gilineydogu Asya'nin en biiyik ekonomisine yatirimcilari geri
¢ekmeye calisan Devlet Baskani Prabowo Subianto yonetimindeki piyasa yonetimini yeniden mercek altina ahyor.

HikOmet halihazirda iddiali Gcretsiz 6gle yemegi programinin finansmanina yonelik elestiriler, merkez bankasinin bagimsizligina iliskin
endiseler ve kilit sektorlerde devlet kontroliiniin artmasindan kaynaklanan huzursuzluklarla karsi karsiya bulunuyor.

Endonezya Borsasl, s0z konusu yeniden siniflandirma planinin gerekgelerine iliskin MSCl'den agiklama talep edecegini belirterek kendi
ifadesiyle "6nemli ilerlemelere ve reform tedbirlerine" dikkat ¢ekti. Finansal hizmetler diizenleyicisi ise degerlendirmeyi inceledigini
ve piyasadaki hukuki yaptirimlari giiclendirmeye kararh oldugunu agikladi.

MSCI'nin agiklamasina gére endiselerin merkezinde seffaf olmayan ortaklik yapilari, koordineli islem yapildigina iliskin stipheler ve

zayIf denetim mekanizmalari bulunuyor.

Endonezya, ortaklik bilgilerinin daha kapsamli agiklanmasi ve asgari fiili dolagim oranlarinin yiikseltilmesi gibi reformlar duyurmus olsa
da endeks saglayicisi, kurumsal yatirimcilarin bu diizenlemelerin tutarli bigimde uygulanmasini ve somut etkilerine iliskin kanitlar
gormek istedigini belirtti.

Yatinmcilar yillardir, dusik fiili dolasim oranlari nedeniyle piyasanin 6nemli bir bélimuinde islem yapmanin mimkin olmamasinin ve
hisselerin gercek sahiplerine iliskin belirsizliklerin borsanin glivenilirligini zayiflattigindan sikayet ediyor.

Bunun sonucunda fiyat olusumunun saglkl isleyip islemedigi ve islemlerin gercek arz ile talebi yansitip yansitmadigina iliskin
endiseler, MSCI'nin ocak ayinda ilk kez Endonezya'nin sinir piyasa statisline distrilebilecegi ihtimalini glindeme getirmesiyle kiresel
oOlgekte dikkat cekmisti.

Bu inceleme, yabanci yatirnmcilarin halihazirda piyasadan gikis yaptigi bir donemde gergeklesiyor.

Kiresel fonlar, 2026 yili basindan bu yana Endonezya hisse senetlerinden net 4,9 milyar dolar gekti. Bu tutar, kayitlardaki en kotu yil
olma yolunda ilerliyor.
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Ana hisse senedi endeksi yaklasik %39 geriledi. Satis baskisi déviz piyasasina da yansirken rupi yil basindan bu yana yaklasik %8 deger
kaybederek Asya'nin en kotli performans gosteren para birimi oldu. Bu gelismeler, Endonezya Merkez Bankasi'nin rupinin istikrarini

koruma taahhidiini yinelemesine ragmen yasandi.

Goldman Sachs Group Inc. analistlerinin haziran ayinda yaptig onceki tahminlere gére Endonezya'nin sinir piyasa statlsline
diistrdlmesi, MSCl endekslerini takip eden pasif fonlardan yaklasik 5 milyar dolarlk ilave ¢ikisa neden olabilir. FTSE Russell'in da benzer
bir adim atmasi halinde 3,5 milyar dolarlik ek ¢ikis yasanabilecegi 6ngorilmusti.

Dogrudan bagimsiz piyasa statisiine gegis ise bu baskilari daha da artiriyor.

Bu siniflandirma, MSCl'nin gelismekte olan piyasa veya sinir piyasa endekslerine dahil edilme kriterlerini karsilayamayan piyasalar igin
kullaniliyor ve hem hisse senedi fiyatlari hem de piyasa likiditesi Gizerinde baski olusturabiliyor. Su anda Asya'da bu statliye sahip higbir

piyasa bulunmuyor.
Citigroup Inc. analistleri Ferry Wong ve calisma arkadaslari bir degerlendirme notunda su ifadeleri kullandi:

"Uygulanmasi halinde bagimsiz piyasa statis(, sinir piyasa statlsline disurtilmekten agik bicimde daha kotl olacaktir. Clink{ sinir
piyasa endekslerinden kaynaklanabilecek dengeleyici fon girisleri olmayacak ve gelismekte olan piyasa endekslerini takip eden pasif
fonlarda kalan tim yatirimlarin piyasadan ¢ikmasi gerekecek."

Analistler, hisse senedi degerlemelerinin halihazirda "kriz dénemlerine 6zgi ucuzlukta" olmasina ragmen yeniden degerleme
yaratabilecek herhangi bir katalizér gormediklerini belirtti.
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Yeni SPK yasasi teklifi biitgeden sonra Meclis giindemine gelecek

Ekonomim’de yer alan habere gére:

TBMM Plan ve Biitge Komisyonu’'nda, Tasfiyesine Karar Verilen Bazi Yatirrm Fonlari Hakkinda Kanun Teklifi'nin goriismeleri
sirasinda AK Parti ve kamu kurumlarinin temsilcileri muhalefet milletvekillerinin sorularini yanitladi. Ersan Aksu; toplam 117 kisi
hakkinda su ana kadar SPK tarafindan piyasa dolandiriciigindan su¢ duyurusunda bulunuldugunu, 117 gergek kisi ve 5 tiizel kisi
hakkinda borsa ve tegkilatlanmis diger piyasalarda iki yil islem yapma yasagi uygulandigini ve toplam 64 kisinin sahip oldugu tiim
lisanslarin islem yapma yasagi siiresi boyunca iptal edildigi bilgisini paylasti.

“Al Capital hakkinda 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren 5 ayri Kurul karariyla 15 milyon 560 bin 796 TL idari para cezasi, Alnus Yatirim
hakkinda 8 Mayis 2025 tarihli kararla 9 milyon 244 bin 134,90 TL idari para cezasi, Bulls Yatirim hakkinda 19 milyon 559 bin 623,37 TL
idari para cezasi, Hedef Portfoy Yonetimi hakkinda 13 Subat 2025 tarihi itibariyla 1,5 milyon lira idari para cezasi, Tera Portfoy AS ve
yoneticisi Aysegil Kaya hakkinda 23 Ekim 2025 tarihli kararla 8 milyon 878 bin 298 TL idari para cezasi tesis edilmistir. Yine Tera Yatirim
ile ilgili olarak 4 ayri Kurul karariyla 5 milyon 576 bin 640 TL, istanbul Portfdy Yénetimi AS hakkinda 2 ayri Kurul karariyla 4 milyon 590
bin 595 TL idari para cezasi takdir edilmis ve tesis edilmistir. Pardus Portfoy Yonetimi AS hakkinda da 17 Haziran 2026 tarihli kararla 6
milyon 162 bin 756 lira 60 kurug idari para cezasi, Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi AS hakkinda yine piyasa bozucu eylemler
vesair gerekgelerle Kurul organinin 14 Subat 2023 tarihli karariyla 26 milyon 634 bin 894,21 TL ve Tera Portfoy Yonetimi AS hakkinda
17 Haziran 2026 tarihli karariyla 4 milyon 435 bin 27,79 TL idari para cezalari tesis edilmistir.”

Hazine ve Maliye Bakan Yardimcisi ilhan Hatipoglu, daha énce gecmis piyasalarda yasanan fon vakalarinin da kanun teklifi
hazirlanirken incelendigini belirtti. MASAK Baskani Hasan Kaymak ise milletvekillerinin fon sorusturmasi kapsaminda bazi mal
varlklarinin kripto tzerinden yurt disina ¢ikarilip gikarilmadiginin tespitine iliskin sorulari tizerine, kripto varligin soguk clizdana
alinmasini izleyebilmenin miimkiin olmadigini séyledi. Kaymak soyle devam etti:

“Bahsedilen miktarlara iliskin isleme dair en ufak bir iz yok. O blyilk rakamlarda Tirkiye'de islem yapacak kripto varlik hizmet
saglayicisi da yok. Bunu yurt digindaki hesaptan yurt disindaki baska bir hesaba bir sekilde bilgisayar lizerinden soguk clizdana da
aktarmis olabilirler. Biz merkezi kripto varlik hizmet saglayicilarini 'Sizde boyle bir islem var mi, yapildi mi?' diye tekrar tekrar
uyariyoruz. islem yapilmadan gérmek miimkiin degil, talep etmek miimkiin degil. Bankalarin giinde binlerce yaptigi yurt disi transferi
konusunda 'islem yapmadan bize bildirin de bizden gegsin' deme ihtimalimiz ne ekonomik ne de hukukidir. Ne yazik ki tim diinya
standardi bu sekilde. Senede 600 binden fazla slipheli islem bildirimi alan bir kurumuz.”

SPK ikinci Bagkani Ahmet Aksu, sermaye piyasasinda fon sorusturmasina konu islemlere iliskin tizgiin olduklarini belirterek, “Béyle bir
olumsuz sonucun dogmasi, sizler gibi bizi de ¢cok derinden Uzen bir konu. Bu gergevede Devlet Denetleme Kurulu bir gérev yapiyor.
Oradaki denetleme sonucunda ne gikacaksa SPK'nin sorumluluklari ne kadar veya sistem igerisinde nerede, artik onlar belli olacak. Biz
de sonuca razi olacagiz” dedi.

Borsa istanbul Genel Miidiirii Korkmaz Ergun da fon sorusturmalarina konu islemlere iliskin gerekli bildirimleri yaptiklarini belirterek,
“Bildirimlerimizi hem SPK'ya yaptik hem de KAP'ta agikladik. Dolayisiyla bu konuda lizerimize diiseni yapmis olduk” diye konustu.

Haber igin link | Ekonomim
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Hisse Senetleri

TSKB: 3C26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Banka (mio TRY)

Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin

TSKB 3G25 2¢26 3¢26 Ceyrek A Yilhk A Bilango agiklama tarihi: 28 Ekim
H Genel hatlaryla bir 6nceki geyrege paralel bir seyir izlemesini bekledigimiz finansallarda aktif!
Net kar 2,810 2,952 2,527 14% .10% kallte5|'taraf|nda lj\r bozulma ongormu}loruz, Bununla birlikte, geg?n geyrekle.|§t|rak|er kale@:
altinda izlenen degerleme farkinin bu dénem bulunmamasinin, net kdrda ceyreklik bazda sinirli bir;
daralmayi beraberinde getirmesini bekliyoruz. ;
TTKOM: 3G26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | iletisim (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
TTKOM 3¢25 2C26 3¢26 Ceyrek A Yilhk A Bilango aciklama tarihi: 4 Kasim
Net satis geliri 77,219 76,861 82,430 7% 7% Mobil ARPU tizerindeki baskinin kismen azalmasini bekledigimiz bu dénemde %7'ye yaklasan reelf
FAVOK 34,562 30,037 H 34,703 16% 0% biiytime bekliyoruz. FAVOK marjinin bir 6nceki geyrege gore toparlanmasini, yillik bazda ise sinirli;
daralma gostermesini éngériiyoruz. Parasal kazang kaleminde ise beklentimiz bir 6nceki geyrekte:
Net kar 13,288 6,294 6,322 0% -52% gordiugumiiz yiksek seviyenin gerilemesi yoniinde. i
AKBNK: 3G26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Banka (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
AKBNK 3G25 2626 3¢26 Ceyrek A kA Bilanco agiklama ta
H Bu ceyrekte TUFE endeksli tahvil degerlemesinin %29,5 seviyesine revize edilmesi ve yatay;
seyreden TL spreadler paralelinde net faiz gelirinde daralma éngériiyor, swapla diizeltilmis net faiz;
marjinin gegen ceyrege gore Snemli dlciide zayiflamasini bekliyoruz. Net iicret ve komisyon:
Net kar 14,064 15,199 12,132 -20% -14% gelirlerinin geyreklik bazda digik tek haneli blyiime gostermesini beklerken, operasyonel:
giderlerin yiksek tek haneli seviyelerde artis kaydetmesini oriyoruz. Aktif kalitesi tarafinda bi
bozulma beklememekle beraber 1,7 milyar TL tutarindaki rekabet cezasi dolaysiyla sinirli bir baski;
bekliyoruz. i
TAVHL: 3C26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Havacilik (mio EUR) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
TAVHL 3G25 2626 3¢26 Ceyrek A Yilhk A Bilango aciklama tarihi: 21 Ekim
Net satis geliri

FAVOK

Net kar

566 507 | 616 22% . L ) ) ;
i 3G26 doneminde gegen yilin ayni dénemine gére %4 artigla 41,2 milyon yolcuya hizmet veren TAV:

231 167 243 46% 5% Havalimanlari'nda, 6zellikle yurt disi operasyonlarinin katkisiyla ciro biylimesinin devam etmesini ve:

i FAVOK marjinda ise sinirli bir azalis géstermesini bekliyoruz.
125 67 138 107% 10%

BRSAN: 3C26 Beklentimiz

Aragtirma kapsami digi | Demir, Gelik Temel (mio USD)
BRSAN

Net satis geliri
FAVOK

Net kar

Gergeklesen

3¢25 2626 Bilango aciklama tal
543 555 617 11% 14% 3G26'da altyapi projelerindeki teslimatlarin planlandigi sekilde ilerlemesi ve enerji borularl}
i segmentindeki olumlu gérinimiin operasyonel performansi desteklemesini bekliyoruz. Otomotiv;
48 64 70 9% 46% tarafinda mevsimsellik etkisiyle daha zayif bir seyir 6ngoriirken, diger segmentlerde gorece dahaf
| direngli bir gdriiniim bekliyoruz. Finansal borcluluk ve finansman giderlerindeki gerilemenin de net}
23 4 40 18% 74% karlihig desteklemesini éngoriyoruz. i

ALARK & HEKTS: 3C26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Holding (mio TRY)
ALARK

Net satis geliri

Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
3G25 2626 3¢26 Ceyrek A Yilhk A

ilanco aciklama tarihi: 6 Kasim

Elektrik retimi iskolunda Cenal'in bilangodan ciktigi, elektrik dagitim igskolunun konsolidasyonunun
ise tam olarak yansiyacagl bu ceyrekte, Sirket'in finansallarinda gegen ceyrege gore farkliliklar
niin bu geyrekte daha net sekilde gorilecegini

gorecegimizi ve saglam karlilik ile nakit yaratma gu

FAVOK tahmin ediyoruz. Diger yandan, elektrik Gretimi iskolunda olumlu hidrolojik kosullar beraberinde
uretim artarken, tarim iskolunda dusiik sezonun da etkisiyle zayif karlilik s6z konusu. Net karin ise bir
onceki ceyrege gore azalacagl, ancak gegen ceyrekteki Medas devri dolayisiyla olusan tek seferlik

Net kar 4101 4429 1,047 -76% “74% geliri duizelttigimizde daha iyi net kar rakami gérecegimiz disiincesindeyiz.

Arastirma kapsami | Tarim Kimyasallari (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
HEKTS 3G25 2626 3¢26 Ceyrek A Yilik A Bilango aciklama tarihi: 4-6 Kasim
Net satis geliri 1,264 2,245 1,263 -44% 0% Mevsimsellik nedeniyle dusik olan bu ceyrekte, 6lgek ekonomisinden faydalanilamamasinin da%
FAVOK -571 100 -293 ad. -49% etkisiyle iki geyrek aranin ardindan eksi FAVOK kaydedilmesini, finansman giderinin olumsuz etkileri}
Net kar -1,485 -1,941 -1,087 -44% -27% nedeniyle de net zarar agiklanmaya devam etmesini bekliyoruz. ;
TCELL: 3C26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | iletisim (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin

TCELL 3G25 2626 3¢26 Ceyrek A Yilik A Bilango aciklama tarihi: --

Net satlgﬂgellrl 77,236 75773 80,093 6% a% Techfin gelirlerinin de destegiyle ciroda %4'liik reel biiyiime beklerken, FAVOK marjinin bir éncekii

FAVOK 34,403 32,080 33,459 4% -3% . L . i

H ceyrege paralel gerceklesmesini bekliyoruz.

Net kar 7,002 5527 5,619 2% -20%

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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SOKM & FROTO & MGROS & BIMAS & CCOLA: 3G26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Otomotiv (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
FROTO 3C25 2626 3¢26 Ceyrek A Yillik A Bilango agiklama tarihi: Ekim sonu - Kasim baslangi¢
Net satis geliri 245,951 233,445 230,717 -1% -6% ihracat tarafi satis hacmini desteklerken, yurt ici tarafta ise daralma oldugu gérilmektedir. Ceyreksel bazda
FAVOK 15218 10451 10,982 5% .28% net k:-frtarafmdlaki artigi f.inansman %Iti.f:rlerinfjelfi a.zallslAn des.tekledigini gbr'L.lyoruz. DiéVer"tar?flan, bu geyrekte
Kog Finansman'in konsolidasyonu gorilecektir. ilk izlenimlerimize gore faaliyet karliig tzerinde sinirl olumlu
Net kar 10,899 4,700 8,213 75% -25% katkisi olacagini degerlendirmekteyiz.
Arastirma kapsami | Perakende (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
MGROS 3G¢25 2G26 3¢26 Ceyrek A Yilik A Bilanco agiklama tarihi: 5 Kasim
Net satis geliri 138,661 131,328 143,651 9% 4% Sirket'in yaklasik %4 seviyesinde reel biiyime saglayacagini disiiniiyoruz. Diger taraftan, maliyet yonetimi ve
FAVEK 12211 5,602 11,779 110% 4% faallyeF kaldlrﬁc\ etkl'slyle b‘ll' o‘ncekl geyrege"klyéfla FAVOK marjlnlr} jylle'seceglm degerlendlrlyoru{. .Yll,l.‘k
bazda ise FAVOK marjinda bir miktar baski gortlebilir. Karlilik metrikleri tizerinde baskinin satin alma giictinin
Net kar 5,123 -738 2,737 a.d. -47% gerilemesinden kaynaklandigini diistintiyoruz.
Arastirma kapsami | Perakende (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
BIMAS 3¢25 2G26 3¢26 Ceyrek A Yilik A Bilango agiklama tarihi: 9 Kasim
Net sati geliri 233,103 234,262 247,086 5% 6% Sektérdeki diger oyunculara kiyasla tiketicinin satin alma giiciindeki gerilemeyle paralel olarak daha segici
FAVOK 17,160 14327 17,296 21% % olmasi Sirket'in operasyonlarini desteklemektedir. Bu sebeple, Sirket'in perakende sektériine kiyasla biyime
" g 4 hizinin daha iyi performans géstermesini bekliyoruz. Ayrica, fiyat rekabeti ve tiiketici tercihlerinin etkisiyle briit
Net kar 6,843 8,467 9,029 7% 32% kar marij iizerinde baski hissedilse de yillik bazda sinirli reel FAVOK biiyimesi de bekliyoruz.
Arastirma kapsami | Biracilik Ve Megrubat (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
CCOLA 3¢25 2C26 3¢26 Ceyrek A Yillik A Bilango agiklama t: 2 Kasim haftasi
Net satis geliri 67,721 70,962 68,659 3% 1% Satis hacmi bazinda yurt ici operasyonlarin yatay, uluslararasi operasyonlarin ise ¢ift haneli biiyimeye devam
FAVOK 15,232 15,718 13,457 -14% -12% etmesini bekliyoruz. FAVOK marjinda gegen sene gbriilen yiiksek baz etkisinden sonra bu geyrekte daha
Net kar 9,317 8,752 7,787 1% 16% normallesen bir marj ggrmemiz olasidir.
Arastirma kapsami | Perakende (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
SOKM 3C25 2626 3026 Ceyrek A Yillik A Bilango aciklama taril 6 Kasim
Net satis geliri 91,945 90,906 93,783 3% 2% Sirket 6zelinde bu ceyrekte 6n plana gikan gelismenin briit kar marjindaki iyilesme olacagini diistiniiyoruz.
FAVOK 4,015 969 4,830 398% 20% Dolayisiyla, FAVOK ve FAVOK marjinin da olumlu etkilenmesini bekliyoruz. Bir &nceki geyrekte net zarar:
Net kar 343 595 686 ad. 100% gorirken, bu geyrekte net kar elde edilebilecegini degerlendiriyoruz.

CIMSA & KOTON & LKMNH: 3C26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Cimento (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
CIMSA 3¢25 2G26 3¢26 Ceyrek A hk A lango agiklama t: son hafta
Net satis geliri 14,582 13,724 14,946 9% 2% 3G26'da yurt ici hacimlerdeki daralmanin devam etmesine karsin, uluslararasi operasyonlardaki giigli hacimi
N gorunimunin bu baskiyr dengelemesini ve konsolide satis hacminin sinirl artis géstermesini bekliyoruz. Yurt;
FAVOK 3,083 2,765 3,053 10% -1% icinde fiyat artislarinin enflasyona yaklagsmasini beklerken, petcoke maliyetlerindeki artigin operasyonel k§r|l|lk§
Net kar 1,646 1,403 1,820 30% 11% iizerinde bir miktar baski yaratmasini éngériyoruz. ‘
Arastirma kapsami dis1| Tekstil, Entegre (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin  Tahmin

KOTON 3G25 2626 Ceyrek A Yillik A Bilango a;nkian;a tarihi
Net satis geliri 10,267 9,561 9,240 -3% -10% 3G26'da zayif alim giicii sebebiyle daralan i¢ talep ve zayif gegen back-to-school déneminin yurt igi
FAVOK 2,143 1757 1,458 7% 32% mag.azaclll.k performansi izerinde belirgin baski yaratméslm bekliyoruz. Yurt disinda ise maéa?a.clllk
faaliyetlerinde operasyonel toparlanmanin devam etmesine karsin, kur artisinin enflasyonun gerisinde
Net kar 4 51 632 ad. ad. kalmasinin gelir biyiimesini sinirl gini diisiiniiyoruz.
Arastirma kapsami | Saglik (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
LKMNH 3C25 2C26 3¢26 Ceyrek A Yillik A Bilanco agiklama tarihi: Kasim ikinci hafta
Net satiy gelir 1325 1,358 1.3% 2% % 326'da 055/TSS i hasta trafiginin destegiyle %5 reel ciro biiylimesi bekliyoruz. Yiiksek finansman
FAVOK 313 272 307 13% -2% . A 5 - " P .
maliyetlerinin ise net karlilik Gzerindeki baskisini stirdirmesini 6ngoriyoruz.
Net kar 39 38 32 -17% -17%
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KAP haberleri

Asagida yer alan KAP bildirimlerinin son giincellenme saati 08.30'dur. Sonrasinda gelen bildirimler bir sonraki is giiniinde dikkate
alinacaktir.

TATEN -15.10.2026

irketimiz tarafindan TEIAS aleyhine agilan, 2025 yilina iliskin RES Katki Payi Bedeli'nin mevzuata ve TEIAS ile Sirketimiz arasindaki
sozlesme hiikiimlerine uygun olarak hesaplanmasi ve ihtirazi kayitla 6denen fazla tutarin iadesi talebiyle gérilmekte olan dava dosyasi
kapsaminda, ilk Derece Mahkemesi tarafindan, davanin lehimize kabuliine ve iadesi talep edilen 466.201.636,00 TL
tutarinin, 75.474.281,46 Tl'sine 04.02.2026 o6deme tarihinden, 210.000.000 TL'sine 09.02.2026 oOdeme tarihinden,
110.000.000 TL'sine 26/02/2026 6deme tarihinden, 70.727.354,54 TL'sinin 05.03.2026 6deme tarihinden avans faizi isletilmek
suretiyle tarafimiza 6denmesine karar verilmistir. S6z konusu mahkeme karari heniiz kesinlesmemistir.

TATEN -15.10.2026

Bagh ortakligimiz Agaoglu Yenilenebilir Enerji Yatirim Holding A.S.'nin %100 sahibi oldugu Marmarares Elektrik Uretim A.S. tarafindan
TEIAS aleyhine agilan, 2025 yilina iliskin RES Katki Payi Bedeli'nin mevzuata ve TEIAS ile akdedilen sézlesme hiikiimlerine uygun olarak
hesaplanmasi ve ihtirazi kayitla 6denen fazla tutarin iadesi talebiyle acilan dava neticesinde, ilk Derece Mahkemesi tarafindan
sirketimizin lehine olacak sekilde 20.01.2026 Tarihli, TEE2026015800321 Numarali ve 1.151.372,53 TL bedelli faturanin 1.073.377,00
TL'lik kisminin faturanin 6dendigi 04.02.2026 tarihinden itibaren 3095 sayih Kanun'un 2/2. Maddesi uyarinca isletilecek degisen
oranlarda avans faizi ile birlikte davalidan tahsiline karar verilmistir. S6z konusu karar heniiz kesinlesmemistir.

ETILR -15.10.2026

Sirketimiz ile Polonya merkezli SWEET NUTS SP. Z 0O.0. arasinda, ¢esitli gida Grlinlerinin satisina yonelik olarak 14.10.2026 tarihinde
uluslararasi ticari satis sézlesmesi imzalanmigstir.

S6zlesme kapsaminda;

- 125 ton Antep fistigi ici,

- 160 ton kavrulmus Antep fistigl,
- 7.680 teneke baklavalik yag,

- 100 ton ¢ekirdek

olmak tizere, 13.10.2026 tarihli TCMB doéviz alis kuru esas alinarak hesaplanan yaklasik 555.402.549 TL (10.077.560 EUR) referans
ticari bedelli Griin satisi 6ngoriilmektedir.

Sézlesmenin slresi imza tarihinden itibaren 1 (bir) yil olup, Urlinlerin sevkiyatlari taraflarca belirlenecek teslimat programi
dogrultusunda gergeklestirilecektir.

Sézlesmede belirtilen fiyatlar referans niteliginde olup, nihai satis fiyatlari piyasa kosullari ve hammadde fiyatlarindaki degisikliklere
bagl olarak taraflarin yazili mutabakati ile belirlenecektir.

S6z konusu is iliskisinin Sirketimizin faaliyetlerine ve cirosuna olumlu katki saglamasi beklenmektedir.
GESAN-15.10.2026

Sirketimiz, TEIAS Genel Miidiirliigi tarafindan gergeklestirilen, “iTM-563 REF. 154KV CUKURCA TM (HAKKARI) YAPIMI YAPIM isi"
konulu ihaleye katilmis ve en avantajli fiyati teklif ederek 1. olmustur.

ihale baz bedeli 390.931.876 TL'dir. (UcYiizDoksanMilyonDokuzYiizOtuzBirBinSekizY{izYetmisAlti, TirkLirasi)

Proje kapsaminda kullanilacak Akim Gerilim Transformatori, Yuksek Gerilim Kesicisi - Ayiricisi, Metal Clad gibi elektriksel ve
elektromekaniksel Grlinler Europower Enerji A.S.'den, Glg Transformatorleri ise Europower World Enerji A.S.'den temin edilecektir.
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MIATK -15.10.2026

Bagli ortakhgimiz Tripy Mobility Teknoloji A.S. tarafindan, Karabiik ilinde bulunan 1.000 konutluk Merkez Cevizlidere Toplu Konutlari
projesi kapsaminda elektrikli arag sarj istasyonlarinin kurulumuna iliskin 5 yil siireli s6zlesme, 15.10.2026 tarihinde imzalanmistir.

S6z konusu sézlesme kapsaminda, Sirketimizin yaklasik 21.600.000 TL gelir elde etmesi dngorilmektedir.
Sozlesmenin Sirketimizin gelirlerine ve elektrikli arag sarj altyapisi alanindaki faaliyetlerine olumlu katki saglamasi beklenmektedir.
ISATR, ISBTR, ISCTR, ISKUR - 15.10.2026

Bankamizin 01.01.2026- 30.09.2026 dénemine iliskin dokuz aylik konsolide ve konsolide olmayan finansal tablolari, bunlara iliskin
aciklama ve dipnotlar ile sinirli denetim raporlarinin 05.11.2026 tarihinde kamuya agiklanmasi planlanmaktadir.

CELHA -15.10.2026

Sirketimizin hakim ortaklik yapisinda daha 6nce gerceklesen degisiklik, 02.06.2026 tarihli 6zel durum agiklamamizla kamuoyuna
duyurulmustur.

2026 yih igerisinde yurt iginde ve yurt disinda mukim toplam 39 yeni misterimize gergeklestirilen sevkiyatlar ile s6z konusu
misterilerimizden alinan bakiye siparislerin KDV harig toplam tutari, Sirketimizin 2025 yilina ait enflasyon muhasebesi uygulanmamis
net satis hasilatinin %10'unu agmistir.

Sirketimiz, stirdirilebilir blylime hedefleri dogrultusunda Uretim ve satis faaliyetlerini gelistirmeye, yurt igi ve yurt disi pazarlardaki
etkinligini artirmaya ve misteri portfoylini genisletmeye yonelik calismalarini Yonetim Kurulumuzun onciiligiinde kararlilikla
surdirmektedir.

YKBNK -15.10.2026

29.07.2026 tarihli 6zel durum agiklamasi ile, bagli ortakligimiz Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. ("YKP") sermayesindeki Bankamizin
%12,65 ve baglh ortakhigimiz Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin ("YKY") %87,32 oranindaki paylarinin, diger pay sahiplerine
ait paylarla birlikte Azimut Group biinyesindeki AZ International Holdings S.A.'ya ("AZ Holdings") devrine iliskin olarak Bankamiz, YKY
ve AZ Holdings arasinda bir Pay Devir Sozlesmesi imzalandigi; ayrica Bankamiz, YKP, AZ Holdings ve Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
arasinda, YKP paylarinin devri sonrasinda YKP tarafindan yonetilen yatirim Griinlerinin 15 yil boyunca Bankamiz tarafindan dagitimi
amaciyla imzalanmasi 6éngorilen Dagitim Sozlesmesi'nin temel esaslarini ve ticari kosullarini belirleyen, Tlrkiye'de rekabet etmeme
ve dagitim igin belirli istisnalar disinda minhasirlik taahhtdi iceren bir Dagitim Sozlesmesi Protokoll ("Protokol") imzalandigi;
10.09.2026 tarihli 6zel durum agiklamasi ile ise Rekabet Kurulu tarafindan s6z konusu pay devrine izin verildigi kamuya duyurulmustu.

Rekabet Kurulu tarafindan Dagitim S6zlesmesi Protokoli ile s6z konusu protokol uyarinca akdedilecek Dagitim Sézlesmesi'ne 4054
saylli Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 5. maddesi gercevesinde sézlesme siiresi boyunca bireysel muafiyet taninmasina karar
verildigi 6grenilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu izinlerinin alinmasi ve Dagitim Sézlesmesinin imzalanmasi dahil diger kapanis kosullarinin tamamlanmasina
yonelik calismalar devam etmektedir.
HEKTAS-15.10.2026

Ortagimiz Ordu Yardimlagsma Kurumu OYAK Genel MidarlGga ("OYAK") tarafindan tarafimiza iletilen agiklama asagida yer almaktadir:

Ortagi oldugumuz Hektas Ticaret T.A.S.'nin ("Hektas") sermayesinin, tahsisli sermaye artirimi yoluyla 702.064.896,76 TL artirilarak
8.430.000.000 TL'den 9.132.064.896,76 TL'ye cikarilmasi sonucunda, Hektas sermayesindeki paylarimizin nominal tutari
3.950.848.975,06 TL'den 4.652.913.871,82 TL'ye ve oy hakki oranimiz sermaye artirimi 6ncesindeki pay oranimiz olan %46,87'den
%50,95'e ulagmistir.

OYAK'In Hektas nezdindeki oy hakki oraninin yeniden %50'nin Uzerine ¢ikmasi dikkate alinarak, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-26.1
Pay Alim Teklifi Tebligi'nin 14. maddesinin 1. fikrasinin "c" bendi uyarinca, pay alim teklifi yikimlGlGginin dogmadigl tarafimizca
degerlendirilmistir.

ZOREN- 15.10.2026

10.06.2026, 07.07.2026, 22.07.2026 ve 31.08.2026 tarihli 6zel durum agiklamalarimiz kapsaminda; Ankara 18. idare Mahkemesi'nin
20.08.2026 tarihli kararina karsi yapilan itirazin, Ankara Bélge idare Mahkemesi 8. idari Dava Dairesi tarafindan reddine karar verilmis
olup, esasa iliskin yargi stireci devam etmektedir.
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TUPRS-15.10.2026

Sirketimizin 01.01.2026 — 30.09.2026 hesap doénemine iliskin finansal raporlarinin 06 Kasim 2026 tarihinde kamuya agiklanmasi
planlanmaktadir.

TCKRC-15.10.2026

Sirketimizin 01.01.2026 — 30.09.2026 hesap dénemine iliskin finansal raporlarinin 27 Ekim 2026 tarihinde kamuya agiklanmasi
planlanmaktadir.

Haftalik Genel Kurul Takvimi

12.Eki.26 13.Eki.26 14.Eki.26 15.Eki.26 16.Eki.26

A1CAP NETAS

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, KAP

Pay geri alimlari

Sirket Buel::::séu Sektor Alinan pay senedi  Fiyat araligi (TL) Nominal deger Sermaye orani (%)
15.10.2026 TABGD Tab Gida Sanayi XU100:1S Gida 20,000 207.30-208.90 73,155 0.10%
15.10.2026 LKMNH Lokman Hekim XUHIZ:IS Saglik 30,000 10.73 - 10.86 13,253,359 6.14%
15.10.2026 ARMGD Armada Gida XUSIN:IS Gida 404,316 119.70-124.00 5,144,660 1.99%
15.10.2026 MAVI Mavi Giyim XU100:1S Tekstil, Entegre 300,000 36.46 - 36.92 3,493,628 2.26%
Baz alinan hisseler Deniz Yatinim Starteji ve Bélimi
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Gergeklegsmesi beklenen sermaye artiglari

Menkul _Bedelli (%) Sermaye Azaltm (%) er (%) Bedelsiz (Temettii, %) _Bedelsiz (ig Kaynaklardan)  Bedelsiz (ig Kaynaklardan, %) Bedelli (Nominal) Bedelli Fiyati Sermaye Azaltm _Diger (Nominal) Sermaye
ALGYO 200 4,057,200,000 1 2,028,600,000
ALKA 375 275,625,000 1 735,000,000
ALKLC 1,008,000,000 900 112,000,000
ALVES 200 3,200,000,000 1 1,600,000,000
ARMGD 3,986,505,000 1510.14935 263,980,843
BAGFS 1000 1,350,000,000 1 135,000,000
BARMA 537,500,000 205 262,500,000
BIGTK 180 60,861,117 1 33,811,732
BLUME 77.7 135,763,420 174,710,256
BTCIM 99.9 5,576,844,415 5,580,000,000
BUCIM 100 1,500,000,000 100 1,500,000,000 1 1,500,000,000
BULGS 1,732,000,000 646 268,000,000
BYDNR 516,600,000 615 84,000,000
CEMAS 395,500,000 50 791,000,000
CGCAM 2,184,000,000 1,300 168,000,000
CONSE 100 771,000,000 1 771,000,000
CWENE 571,709,991 53.02 1,078,290,009
DMRGD 825 1,222,764,832 1,482,400,000
DMSAS 50 100,000,000 1 200,000,000
DSTKF 5,596,666,667 1,679 333,333,333
DUNYH 68 188,267,700 513 25,000,000 1 36,732,300
DURKN 882,500,000 666 132,500,000
EGEGY 800,000,000 400 200,000,000
FLAP 306,250,000 327 93,750,000
GRTHO 1,187,500,000 950 125,000,000
GZNMI 650,000,000 1,000 65,000,000
HDFGS 100 1,130,000,000 1 1,130,000,000
HEDEF 100 3,000,000,000 1 3,000,000,000
HEKTS 83 702,064,897 3 8,430,000,000
HLGYO 2,160,000,000 56.25 3,840,000,000
HUNER 100 1,000,000,000 1 1,000,000,000
IMASM 115 1,063,750,000 1 925,000,000
1ZINV 232,487,544 1,328 17,512,456
KONTR 200 2,600,000,000 1 1,300,000,000
KORDS 100 3,695,860,272 1 3,695,860,272
KUVVA 418,957,993 1,350 31,042,007
MAVI 1.83052 14512000 794,512,000
MEGAP 100 275,000,000 1 275,000,000
MERCN 380,741,892 200 190,370,946
MERKO 100 850,000,000 1 850,000,000
MIATK 99.7 492,513,504 494,000,000
MTRKS 201,000,000 200 100,500,000
NETAS 300 194,594,400 1 64,864,800
ODINE 1,339,500,000 1,212 110,500,000
ONCSM 286,200,000 1,200 23,850,000
PKART 277,250,000 1,219 22,750,000
PSDTC 7,425,000 100 7,425,000
RALYH 493,000,000 148 333,000,000
REEDR 2,850,000,000 300 950,000,000
RODRG 66 1,730,000 23 28,340,000
RUBNS 737,550,000 900 81,950,000
RYGYO 50 5,000,000,000 250 1,000,000,000 1 2,000,000,000
SAMAT 100 112,400,000 1 112,400,000
SARKY 500,000,000 50 1,000,000,000
SEGYO 100 813,555,283 1 813,555,283
SKBNK 40 1,000,000,000 1 2,500,000,000
SKYLP 72.7 6,903,917 9,500,000
SNICA 100 600,000,000 1 600,000,000
TEHOL 1,755,376,958 87.95178 240,463,042 12 1,995,840,000
TEKTU 100 300,000,000 1 300,000,000
TERA 28,000,000,000 4000 700,000,000
™ZTP 280,000,000 70 400,000,000
TRHOL 300 30,000,000 100 90,000,000 1 30,000,000
VANGD 67,500,000 270 25,000,000
VRGYO 100 820,000,000 1 820,000,000
YESIL 200 1,290,000,000 1 645,000,000
YKSLN 100 500,000,000 1 500,000,000

Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
Tabloda yer alan veriler gerceklesecek olan bedelsiz ve bedelli sermaye artinmlarinin tamamini kapsamayabilir. Kullanilan yazilim programi bilgileri sisteme girdiinde giincelleme gerceklesmektedir.

Son agiklanan sermaye arttiimian yer almamstir. Yatiimalar, nihai kararianini mutlak surette KAP iizerinden gerceklestirecekleri kontroller ile kendileri vermelidir.
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Teknik yorum

BIST 100 endeksi

Diin endeks -0.40% degisimle 12070.17 seviyesinde kapatti. islem hacmi ortalama seviyede gerceklesti. Tim giin satis baskisi
gozlemledigimiz endeks 11950 kisa vadeli ana destek seviyesini test etti ve bu seviyeden gelen tepki alimlariyla negatif kapanis
gerceklestirdi. Kisa vadeli islem bandini 11950 — 12550 olarak takip etmeye devam ediyoruz. Ara direng seviyesi 12250. 5 g Ort.
12171.16 22 g. Ort. 12584.23 seviyesindeler. Destek olarak 11700 ve 11950, direng olarak 12150 ve 12550 takip ediyoruz. Bu sabah

karigik agilis ve sonrasinda 11950 — 12250 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.
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VIOP- X30Y vade teknik analiz

Diin vadeli endeks -0.73% degisimle glini 15174.00 seviyesinde kapatti. TUm giin satis baskisi gézlemledigimiz vadeli endeks 15150
altinda islem gorse de tepki alimlariyla bu seviye Ustlinde kapanis gergeklestirdi. Kisa vadeli pozisyonlarda 15150 kritik destek olarak
takip etmeye devam ediyoruz ve 15150 altinda satis baskisinin ivme kazanma riskini gdz ardi etmiyoruz. ilk direng seviyesi 15280. 5g.
Ort. 15306.40 22 g. Ort. 15789.00 seviyesindeler. Destek olarak 15000 ve 15150, direng olarak ise 15280 ve 15350 takip ediyoruz.
Bu sabah karigik agilis ve sonrasinda 15050 — 15350 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.
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BIST 100 endeks agirliklari ve puan katkilan

BIST 100 endeks agirliklan

BIST TEKNOLOJi
11. z%

BIST TICARET _—¥
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BIST 100 endeksi hisse puan katkilan
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari
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BIST endekslerine ait performanslar

Endeks agiklamasi

XU100 BIST 100 12070 12118 -0.4% 11262 7%

XU030 BIST 30 14987 15048 0.4% 12224 23%

XU050 BIST 50 11282 11326 -0.4% 9770 15% Secilmis BIST endekslerine ait gilnliik performanslar
XBANK BIST BANKA 16116 15038 L% 16510 3% i
XUTUM BISTTOM 14182 14267 14189 0%

XUMAL BIST MALI 14191 14216 16355 13% 04%

X0305 BIST 30 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 15278 15337 12511 2% 0%

X1005 BIST 100 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 12079 12128 11264 7%

04% BIST 50;-0.4%

XBANA BIST ANA 28407 28818 sio74 [ e

XBLSM M 4109 4096 5048 -19% 04% BIST 100; -0.4%

XELKT BIST ELEKTRIK 592 590 661 1% “0a%

XFINK BIST FIN. KIR. FAKTORING 12745 13405 18467 31% o

XGIDA BIST GIDA, ICECEK 12246 12490 12458 2%

XGMYO BIST GAYRIMENKUL Y.0. 4963 4991 5761 -14% 04%

XHARZ BIST HALKA ARZ 170497 173796 158055 8% 0a%

XHOLD BIST HOLDING VE YATIRIM 10143 10221 12962 2% o BIST 30;-04%
XILTM BIST ILETISIM 2506 2517 2460 2% Conlik deffsim
XINSA BIST INSAAT 14410 14750 17513 -18%

XKAGT BIST ORMAN, KAGIT, BASIM 4515 4629 6994 -35%

XKMYA BIST KIMYA PETROL PLASTIK 17929 18153 12791 40% Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimi hesaplamalari
XKOBI BIST KOBi SANAYi 25785 25816 41041 -37%

XKURY BIST KURUMSAL YONETIM 11703 11771 10147 15%
XMADN BIST MADENCILIK 13041 12970 12254 6% Segilmis BIST endekslerine ait gilnliik performanslar
XMANA BIST METAL ANA 23383 23453 17775 32% 15%

XMESY BIST METAL ESYA, MAKINA 17673 18126 2019 -12% BIST BANKA; 11%
XSADA BIST ADANA 29170 29555 45008 -35% 10%

XSANK BIST ANKARA 37019 37078 33284 11%

XSANT BIST ANTALYA 8277 8248 12929 36% 05%

XSBAL BIST BALIKESIR 8074 8124 10280 -21%

XSBUR BIST BURSA 17212 17277 18316 6% 00%

XSDNZ BIST DENIZLI 8093 8173 9153 12% -

XSGRT BIST SIGORTA 65190 66241 68993 6% L0s% ——

XsisT BIST ISTANBUL 13609 13693 15126 -10%

XsizM BIST izMIR 14332 14369 17435 -18% o%

XSKAY BIST KAYSERI 23185 23094 37507 -38%

XSKOC BIST KOCAELI 42082 42702 27930 L BIST SINAI;-1.3%
XSKON BIST KONYA 5995 6019 11705 Gk degism
XSPOR BIST SPOR 1482 1473 2051 -28%

XSTKR BIST TEKIRDAG 33942 34303 45613 -26%

XTAST BIST TAS, TOPRAK 9403 9511 12993 -28% Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolumi hesaplamalari
XTCRT BIST TICARET 32208 32701 26072 2%

XTEKS BIST TEKSTIL, DERI 2863 2862 4818 [ T

XTM25 BISTTEMETTU 25 17881 17993 14345 25%

XTMTU BIST TEMETTU 14762 14844 12461 18%

XTRZM BIST TURIZM 1419 1408 1641 -14%

XTuMY BIST TOM-100 44159 44780 55617 -21%

XUHIZ BIST HIZMETLER 10488 10577 10560 1%

XULAS BIST ULASTIRMA 32091 32315 34500 7%

XUSIN BIST SINAI 15335 15532 14013 9%

XUSRD BIST SURDURULEBILIRLIK 17167 17236 15017 14%

XUTEK BIST TEKNOLOJI 37454 37172 28711 30%

XYLDZ BIST YILDIZ 13651 13710 12713 7%

XYORT BIST MENKUL KIYM.Y.O. 3833 3864 4586 -16%

XYUzO BIST 100-30 14773 14828 20567 -28%

X10%8 BIST BANKA DISI LIKIT 10 18342 18485 . 13694 34%

XAKUR BIST ARACI KURUMLAR 54269 53635 - 103485 [ asm

XLBNK BIST LIKIT BANKA 14554 14380 14849 2%

XTKIS BIST TEKNOLOJI AGIRLIK SINIRLAMALI 29249 29129 0.4% 26097 12%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma

BIST 100 Endeks performanslan
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
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tinlik bazda segilmis indikatérler puanlama sistemi

DenizYatirim DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSi GUNLUK BAZDA SEGILMIiS INDIKATORLER PUANLAMA SiSTEMi

Hisse senedi Son kapanis Bnceki giin kapanis Degisim islem Hacmi (mn.) MACD Islem Hacmi > 3 giin ort. RSI>5 gin ort. RSI <70.0 RSl > 30.0 MACD>5 giinort.  MACD>0 __Son Kapanis >3 giin ort. _Oncel
25033 57.00 v v v v v v v 87.5
ENJSA 114.70 112.80 245.64 57.19 078 v v v v v v v 410
ENTRA 4.39 430 28.16 59.09 0.01 v v v v v v v 75.0
GARAN 133.90 130.50 313826 57.08 014 v v v v v v v 375
RGY 195.80 193.60 138.04 60.67 076 v v v v v v v 75.0
YKBNK 36.30 35.94 5,214.67 52.86 0.08 v v v v v v v 50.0
ISCTR 13.10 13.01 5,257.85 5241 - 0.04 v 4 v v v x v 62.5 87.5
ISMEN. 29.62 29.04 152.97 3972 - 115 v v v v v x v 410 8.5
VESTL 7.2 16.78 82.99 277 - 152 v v v v v x v 205 8.5
CVKMD 1279 12.12 61188 478 - 051 v x v v v x v 285 785
AKBNK 68.00 67.10 8443.02 4518 - 073 v v v v x x v 160 75.0
ALARK 109.10 108.30 270.55 53.97 0.15 x v v v v v v 285 75.0
EKGYO 19.80 1951 1274.02 52.66 0.02 x v v v v v v 410 75.0
RYSAS 26.08 26.08 487.70 53.48 0.01 x v v v v v v 625 75.0
TUKAS 199 194 23298 765 - 0.02 v v v v x x v 160 75.0
ANHYT 103.90 103.80 62.21 5410 - 0.39 x v v v v x v 87.5 625
EREGL 37.40 37.10 1,775.53 49.87 - 0.21 x v v v v x v 285 62.5
GRSEL 290.00 287.25 37.86 5512 - 258 x v v v v x v 625 625
TAVHL 271.00 27125 513.78 50.47 0.11 x v v v x v v 62.5 62.5
47.90 47.16 140.64 68.49 2.20 x x v v x v v 285 535
ENERY 1450 14.04 45115 68.06 078 x x v v x v v 285 535
GLRMK 132.10 13110 268.92 38.82 - 6.59 x x v v v x v 285 53.5
ASELS 351,00 348.00 7,447.96 79 - 7.55 x v v v x x v 50.0 50.0
SAHOL 85.35 84.75 1,717.03 4335 - 143 x v v v x x v 16.0 50.0
ALBRK 878 8.80 46.18 54.04 0.06 x x v v v v x 410 410
GLYHO 17.01 17.71 46.70 58.87 032 x x v v v v x 50.0 410
HALKB 43.40 43.06 551.48 44.66 - 023 v x v v x x x 16.0 410
MPARK 427.50 42675 18256 49.36 - 0.03 v x v v x x x 410 410
SOKM 58.00 58.60 279.15 53.93 0.21 x x v v v v x 100.0 410
VAKBN 34.08 34.24 987.58 52.42 0.23 x x v v v v x 50.0 a10
ZOREN 174 172 54.50 2026 - 014 v v v x x x x 80 410
FENER 238 238 112.33 3538 - 0.11 x v v v v x = 62.5 375
KCHOL 21090 21120 2,918.09 48.00 - 119 x v v v v x x 500 375
TTKOM 52.30 52.50 895.66 46.44 - 0.42 x v v v v x x 75.0 375
AEFES 1807 1824 453.50 4479 - 0.14 x x v v v x x 285 25
AKSEN 7140 72.90 16855 a1 - 126 x x v v v x x 75.0 285
ALTNY 1249 1246 58.37 3620 - 081 x x v v v x x 285 285
ANSGR 23.50 24.20 200.62 3452 - 0.65 x x v v v x x 375 285
ASTOR 183.20 190.81 6,790.79 3258 - 2319 x x v v v x x 285 285
AYGAZ 288.50 29150 120.99 4367 - 5.46 x x v v v x x 62.5 25
CANTE 105 1 1772 399 - 0.08 x x v v v x x 285 285
CCOLA 79.75 81.05 399.81 48.33 0.46 x x v v x v x 41.0 285
DOAS 141.10 14120 6355 33 - 5.06 x x v v v x x 285 285
HEKTS 2, 211 206.12 32.89 - 0.12 x x v v v x x 285 285
ISDMR 61.25 6135 59.10 50.49 0.96 x x v v x v x 285 285
KCAER 10.47 1071 113.98 3373 - 0.70 x x v v v x x 375 285
KORDS. 285 285 3157 3530 - 022 x x v v v x x 285 285
LMKDC 2266 2.9 23.88 44.77 0.04 x x v v x v x 285 285
OBAMS 4.28 432 3333 38.05 - 017 x x v v v x x 285 285
ooas 573 574 12554 3004 - 034 x x v v v x x 285 25
OTKAR 323.00 327.00 7532 50.19 517 x x v v x v x 285 285
PAHOL 1.03 1.03 155.46 47.24 - 0.04 x x v v v x x 37.5 285
PETKM 2034 2078 115376 a7 - 019 x x v v v x x 625 285
179 1.82 1591.14 3210 - 0.14 x x v v v x x 285 285
SISE 37.26 37.42 784.04 043 - 081 x x v v v x x 25 285
TKFEN 21330 21450 946.24 4013 122 x x v v x v x 285 285
TRALT 42.86 a2.64 3350.82 4010 - 169 x x v v v x x 285 285
TSK8 9.72 9.87 369.98 3550 - 0.28 x x v v v x x 285 285
TUPRS 384.50 391.00 5,903.94 49.44 0.89 x x v v x v x 62.5 285
TURSG 5.40 551 48130 3849 - 0.15 x x v v v x x 87.5 25
BRSAN 660.50 661.50 51119 4847 - 195 x v v v x x x 75.0 250
BTCIM 193 193 17010 27.03 - 0.41 x x v x v x x 25 205
CWENE 17.12 17.24 21299 2807 - 318 x x v x v x x 205 205
EUREN 2.60 261 2512 2.5 - 0.24 x x v x v x x 205 205
AGHOL 3136 3236 12104 4165 - 0.26 x x v v x x x 285 160
AKCNS 195.20 199.60 69.20 39.45 - 4.49 x x v v x x x 16.0 16.0
10.19 10.18 84.69 39.00 - 020 x x v v x x x 16.0 16.0
BERA 1106 1118 48,69 37.93 - 0.43 x x v v x x x 16.0 160
BIMAS. 401.50 408.00 3,547.41 4480 - 2,69 x x v v x x x 62.5 16.0
civsA 39.84 40.28 15271 3600 - 0.98 x x v v x x x 66.0 160
DOHOL 17.80 18.08 169.10 3069 - 070 x x v v x x x 160 160
ECILC 56.10 56.15 127.02 3330 - 279 x x v v x x x 16.0 16.0
EGEEN. 4,762.50 4,750.00 68.30 4108 - 14601 x x v v x x x 160 160
EGGUB 91.90 91.55 14.73 37.05 - 271 x x v v x x x 16.0 16.0
ENKAI 77.80 79.75 746,66 3514 - 177 x x v v x x x 160 160
FROTO 70.75 71.85 1,100.86 33.15 - 158 x x v v x x x 16.0 16.0
GUBRF 394.50 391.00 715.33 39.78 - 1426 x x v v x x x 16.0 16.0
GWIND 19.38 19.08 23.99 3262 - 0.66 x x v v x x x 285 160
KARSN 834 839 47.42 3370 - 0.62 x x v v x x x 16.0 16.0
KRDMD 42.96 43.16 1577.10 4469 - 0.36 x x v v x x x 16.0 160
MAVI 36.52 36.94 19181 73 - 0.09 x x v v x x x 160 160
OYAKC 19.88 20.20 136.15 39.51 - 0.27 x x v v x x x 16.0 16.0
SNGYO 263 263 25.99 302 - 0.10 x x v v x x x 285 160
TABGD 209.80 210.00 97.82 3490 - 432 x x v v x x x 16.0 16.0
TCELL 97.85 98.30 126013 4587 - 054 x x v v x x x 160 160
TCKRC 114.10 119.90 266.73 37.03 - 4.23 x x v v x x x 285 16.0
THYAO 27675 279.25 8073.06 3739 - 386 x x v v x x x 160 160
TOASO 246.30 25025 61138 .72 - 6.42 x x v v x x x 16.0 160
TRENJ 91.10 92.60 99.25 4091 - 217 x x v v x x x 285 16.0
TRGYO 90.30 90.75 57.17 272 - 0.5 x x v v x x x 285 160
TRMET 127.90 12930 605.25 52 - 106 x x v v x x x 285 160
ULKER 80.65 81.00 356.40 35.87 - 174 x x v v x x x 16.0 16.0
ARCLK 76.55 7655 66.65 2519 - 334 x x v x x x x 80
BINHO 4.85 5.06 122565 26.36 - 0.86 x x v x x x x 205
BRYAT 1,362.00 1,368.00 3468 2950 - 66.05 x x v x x x x 80
Eczrr 20080 200.00 4057 2611 - 1931 x x v x x x x 80
KATMR 136 138 8491 2503 - 011 x x v x x x x 80
MGROS 47000 484.75 1938.73 2932 - 1453 x x v x x x x 16.0
PGSUS. 129.40 129.70 587.89 872 - 489 x x v x x x x 80
TTRAK 374.00 379.75 4462 2629 - 1018 x x M x x N x 80

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B61m hesaplamalar, Rasyonet

ONEMLI

Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Blimil olarak burada yer alan calismada herhangi bir yatinm danismanligi ve/veya al-sat 8nerimiz mutlak surette s6z konusu degildir. Yatimcilar, kendi portfdyleri ile ilgili kararlar: kendi 8zgiir iradeleri ile vermelidir. Calisma ile amaglanan, secilmis indikatdrlerin (fiyat seviyesi, islem hacmi, RS1 ve
MACD) degisimleri iizerinden kurulan istemi iizerinden ginli aldiklan degerleri

Puanlama sistemi nasil galisiyor?

Hisse bazinda son kapans fiyatinin, bir Gnceki kapanis fiyatinin istiinde ve son 3 giine ait hareketli ortalamasinin iizerinde bulunmasi sartlanini saglayanlara 25 tam puan tek bir sarti saglayanlara 12.5 puan verilmistir, son kapanis ginindeki islem hacmi 3 ginliik ortalama islem hacminin izerinde yer almasi ve son kapanis fiyatinin bir 6nceki gin
kapanisinin zerinde olmasi sartini saglayanlara 25 tam puan, son kapanis giniindeki islem hacmi 3 giinlik ortalama islem hacminin tzerinde yer almasi, son kapanis fiyatinin bir nceki gin Itinda ancak son 3 gunlik zerinde olmasi sartin saglayanlara 12,5 puan, RS (Relative Strength Index) indikatéri igin son degerin
s0n 5 giine ait ortalama deierin izerinde ve 30.0 degerinden bilyik 70.0 degerinden kicik bir degerde olmasi sartlanini saglayanlara 25 tam puan tek bir sart saglayanlara 8.33 puan verilmistir, MACD (Moving Average Convergence/Divergence) indikatdri icin son degerin son 5 giine it ortalama degerin Gzerinde ve yine son gine ait degerin 0.0
seviyesinin zerinde olmas sartlarini saglayanlara 25 tam puan tek bir sarti saglayanlara 12.5 puan verilmistir. Degerlendirme 100 tam puan izerinden yapilmistir. BIST 100 endeksi igerisinde yer alan hisse senetlerinin aldiklari toplam puana gore bilyikten kiciige gore siralanmistir.
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Son 90 giine ait dip-zirve analizi

DenizYatirim DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSI DiP-ZiIRVE ANALIzi

Son kapanis Gnceki kapanis Son 90 giln zirve: Son 90 giin dip Dibe uzakiik Zirveyi gegti mi

x
AKBNK 68.00 67.10 1.3% 82.00 61.60 21% 9% x
AKCNS 195.20 199.60 -2.2% 249.50 188.20 28% 4% x
AKFYE 3.90 3.86 1.0% 471 3.26 21% 16% x

AKSA 10.19 10.18 0.1% 13.00 10.18 28% 0% x
AKSEN 71.40 72.90 -2.1% 116.00 65.65 62% 8% x
ALARK 109.10 108.30 0.7% 117.40 98.35 8% 10% x
ALBRK 8.78 8.80 -0.2% 9.21 7.77 5% 12% x
ALTNY 12.49 12.46 0.2% 19.21 11.68 54% 6% x

ANHYT 103.90 103.80 0.1% 122.50 97.45 18% 6% x
ANSGR 23.50 24.20 -2.9% 29.62 2350 26% - x
ARCLK 76.55 76.55 0.0% 106.10 76.55 39% x
ASELS. 351.00 348.00 0.9% 410.75 336.25 17% 4% x
ASTOR 183.20 190.81 -4.0% 345.29 182.80 88% 0% x
AYGAZ 288.50 291.50 -1.0% 337.00 208.80 17% 28% x

BERA 11.06 11.18 -1.1% 18.38 10.82 66% 2% x
BIMAS 401.50 408.00 -1.6% 433.75 354.85 8% 12% x
BINHO 4.85 5.06 -4.2% 11.23 4.85 132% - x
BRSAN 660.50 661.50 -0.2% 753.00 521.50 14% 21% x
BRYAT 1362.00 1368.00 -0.4% 2029.00 1362.00 49% x
BTCIM 1.93 1.93 0.0% 6.30 1.86 226% 4% x

CANTE 1.05 1.06 -0.9% 1.50 1.01 43% 4% x
ccoLA 79.75 81.05 -1.6% 92.35 75.20 16% 6% x
CIMSA 39.84 40.28 -1.1% 51.40 39.84 29% - x
CVKMD 12.79 1212 5.5% 17.91 12.09 40% 5% x
CWENE 17.12 17.24 -0.7% 46.80 17.12 173% x
DOAS 141.10 141.20 -0.1% 189.55 141.10 34% - x
DOHOL 17.80 18.08 -1.5% 23.20 17.80 30% - x
ECILC 56.10 56.15 -0.1% 85.15 56.10 52% - x
ECZYT 200.80 200.00 0.4% 365.00 200.00 82% 0% x
EGEEN 4762.50 4750.00 0.3% 6522.50 4712.50 37% 1% x
EGGUB 91.90 91.55 0.4% 114.50 91.55 25% 0% x
EKGYO 19.80 19.51 1.5% 22.48 17.73 14% 10% x
ENERY 14.50 14.04 3.3% 14.60 8.33 1% 3% x
ENJSA 114.70 112.80 1.7% 118.60 99.50 3% 13% x
ENKAI 77.80 79.75 -2.4% 96.10 77.80 24% x
ENTRA 4.39 4.34 1.2% 5.32 3.87 21% 12% x
EREGL 37.40 37.10 0.8% 44.20 34.78 18% 7% x
EUREN 2.60 2.61 -0.4% 4.69 2.60 80% - x
FENER 2.38 2.38 0.0% 3.35 2.30 41% 3% x
FROTO 70.75 71.85 -1.5% 91.85 70.75 30% - x
GARAN 133.90 130.50 2.6% 144.00 120.90 8% 10% x
GLRMK 132.10 131.10 0.8% 183.30 129.90 39% 2% x
GLYHO 17.41 17.71 -1.7% 18.73 15.17 8% 13% x
GRSEL 290.00 287.25 1.0% 363.00 257.00 25% 11% x
GUBRF 394.50 391.00 0.9% 520.68 391.00 32% 1% x
GWIND 19.38 19.48 -0.5% 27.40 19.38 1% - x
HALKB 43.40 43.06 0.8% 54.35 32.44 25% 25% x
HEKTS 208 211 -1.4% 4.16 2.04 100% 2% x
ISCTR 13.10 13.01 0.7% 15.47 12.02 18% 8% x
ISDMR 61.25 61.35 -0.2% 65.90 50.35 8% 18% x
ISMEN 29.62 29.04 2.0% 37.92 28.82 28% 3% x
KARSN 8.34 8.39 -0.6% 16.51 834 98% - x
KATMR 1.36 1.38 -1.4% 2.78 1.36 104% - x
KCAER 10.47 1071 -2.2% 16.65 10.36 59% 1% x
KCHOL 210.90 211.20 -0.1% 225.50 184.00 7% 13% x
KORDS 2.85 2.85 0.0% 4.99 273 75% 4% x
KRDMD 42.96 43.16 -0.5% 47.48 36.30 11% 16% x
LMKDC 22.66 2.9 -1.1% 29.14 20.22 29% 11% x
MAVI 36.52 36.94 -1.1% 42.68 3430 17% 6% x
MGROS 470.00 484.75 -3.0% 699.00 470.00 49% - x
MPARK 427.50 42675 0.2% 454.25 397.50 6% 7% x
0BAMS 428 432 -0.9% 7.32 425 71% 1% x
ODAS 5.73 5.74 -0.2% 9.53 5.73 66% - x
OTKAR 323.00 327.00 -1.2% 388.25 273.00 20% 15% x
OYAKC 19.88 20.20 -1.6% 23.12 19.40 16% 2% x
PAHOL 1.03 1.03 0.0% 1.67 0.83 62% 19% x
PETKM 20.34 20.78 -2.1% 25.90 18.45 27% 9% x
PGSUS 129.40 129.70 -0.2% 184.70 129.40 43% - x
RGYAS 195.80 193.60 1.1% 206.76 181.80 6% 7% x
RYSAS 26.08 26.08 0.0% 30.28 19.84 16% 24% x
SAHOL 85.35 84.75 0.7% 102.50 82.30 20% 4% x
SASA 179 1.82 -1.6% 2.94 179 64% - x

SISE 37.26 37.42 -0.4% 47.40 36.70 27% 2% x

SNGYO 263 2.63 0.0% 4.00 2.63 52% - x
SOKM 58.00 58.60 -1.0% 61.40 43.82 6% 24% x
TABGD 209.80 210.00 -0.1% 266.00 209.80 27% - x
TAVHL 271.00 271.25 -0.1% 300.53 250.87 11% 7% x
TCELL 97.85 98.30 -0.5% 116.00 95.05 19% 3% x
TCKRC 114.10 119.90 -4.8% 171.40 112.70 50% 1% x
THYAO 276.75 279.25 -0.9% 348.25 273.00 26% 1% x
TKFEN 213.30 214.50 -0.6% 277.50 127.40 30% 40% x
TOASO 246.30 250.25 -1.6% 345.00 246.30 40% - x
TRALT 42.86 42.64 0.5% 55.76 4134 30% 4% x
TRENJ 91.10 92.60 -1.6% 110.50 82.20 21% 10% x
TRGYO 90.30 90.75 -0.5% 101.70 89.50 13% 1% x
TRMET 127.90 129.30 -1.1% 147.00 106.10 15% 17% x
TSkB 9.72 9.87 -1.5% 12.52 9.64 29% 1% x
TTKOM 52.30 52.50 -0.4% 65.05 49.84 24% 5% x
TTRAK 374.00 379.75 -1.5% 453.50 374.00 21% - x
TUKAS 199 194 2.6% 2.42 1.84 22% 8% x
TUPRS 384.50 391.00 -1.7% 409.90 212.98 7% 45% x
TURSG 5.40 5.51 -2.0% 6.66 5.20 23% 4% x
ULKER 80.65 81.00 -0.4% 111.27 80.65 38% - x
VAKBN 34.08 34.24 -0.5% 38.08 28.88 12% 15% x
VESTL 17.21 16.78 2.6% 28.64 16.78 66% 2% x
YKBNK 36.30 35.94 1.0% 43.84 31.00 21% 15% x
ZOREN 174 172 1.2% 3.02 172 74% 1% x

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Blimi hesaplamalari, Rasyonet
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BIST 100 sirketlerinin son 1 ve 3 aydaki rolatif performans durumlari

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay negatif rolatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rolatif performansi
14 15 15 16 16 17 17 18 0% -5% -10% -15% -20% -25% -30% -35% -40% -45%
BINHO - | 17 BINHO I -42.2%
EUREN I 16 EUREN I - 20.2%
ZOREN 16 ZOREN I - 20.5%
SASA 16 SASA -26.4%
ARCLK I 15 ARCLK I -3.4%
KCAER I 15 KCAER N -5.4%
ALTNY I 15 ALTNY I -13.5%
BERA I 15 BERA M -3.6%
KARSN I 15 KARSN - I -26.2%
CWENE I 15 CWENE I -31.8%

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay pozitif rolatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rolatif performansi

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%

EKGYO I 15.1%
TRGYO | 13.0%

EREGL — 12.5%

BIMAS 16 BIMAS I 11.8%

GRSEL 16 GRSEL N 13.9%

GARAN I 16 GARAN I 20.6%

TAVHL — 16 TAVHL 23.2%

ALBRK I 16 ALBRK I 20.3%

ENERY I 15 ENERY 31.4%
AHGAZ I 15 AHGAZ IRy 38.1%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimii hesaplamalari, Rasyonet
BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay negatif rolatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rolatif performansi

0% -10% -20% -30% -40% -50% -60% -70%

EUREN I 3

EUREN I -26.6%
ECZYT 42

ECZYT I -24.3%

BTCIM I -59.5%
VESTL I -22.9%

ALTNY I -7.6%

BTCIM 2
VESTL I 2
ALTNY I 41

PGsUS I 41

BERA I 41

BINHO I 41

ZOREN I /0

PGSUS NN -9.1%
BERA NN -12.2%
BINHO I - 46.6%

ZOREN | -23.
KATMR I 40 23.1%

KATMR I -34.4%

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay pozitif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rolatif performansi
36 37 38 39 40 41 42 43 44 45 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%

KCHOL 44 KCHOL | 28.7%

TuPRs I 43 TUPRS 68.6%
ANHYT I 41 ANHYT I 24.0%

GARAN I 41 GARAN I 21.2%

ASELS I 41 ASELS I 17.5%

EREGL — 10 EREGL W 4.2%

ALARK 40 ALARK I 27.6%

SAHOL 40 SAHOL N 11.3%

TKFEN I 39 TKFEN 75.5%
ENERY I 3o ENERY I 69.8%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimii hesaplamalari, Rasyonet
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Deniz Yatirrm Model Portfoy

Deniz Yatinm Model Portfoy
Potansiyel Nominal A YBB

Hedef fiyat
TAVHL 423.70

HTTBT 58.60
BIMAS 495.45
CCOLA 121.80
YKBNK 54.30 0%
TABGD 375.00 1% | 6% 2% 9%
GARAN 211.30 58% 15% -3% 2% 17%
AGESA 366.00 58% 14% 8% 0% 1% 25%
MPARK 640.00 50% 11% 12% -3% 4% -6% 28%
THYAO 461.00 67% -18% 3% -8% a0 a3% 8%
MP ortalama potansiyel 58% MP son 12A 14% BIST 100 son 12A 15%
MP son giincellemeden A -1% MP YBB 6% BIST 100 YBB 7%
BIST 100 son giincellemeden A -15% MP 2019- 2240% BIST 100 2019- 1134%
Rolatif son 12A -1%
Rolatif YBB 1%
Rolatif 2019- 90%
yil MP performans BIST 100 BIST 100 Getiri Rolatif Rolatif
BIST 100 BIST 100 Getiri
2019 I 6% I 2% 10 30% T2s%  pow
2020 I s3% B 29% [T i 19% 7%
2021 m e B 2% A i 9% 6%
2022 M 3% fo%
2023 e s M ose% B 39% 1% (9%
2024 [ [ ET 3 | 10% 7%
2025 | 2% I 15% B % 1 I 1%
2026 | 6% | 7% 1 9% I -1% B-2%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalari
Model Portféy igerisindeki hisselerin agirliklari igin liitfen yatirim danismaninizdan detayli bilgi aliniz.
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Deniz Yatirim Dongiisel Portfoy

Deniz Yatinm Déngiisel Portfoy

Hisse senedi Girig tarihi Girig seviyesi  Son kapanig Degisim Rolatif Portféyde kalma siiresi, giin Yil baslangicindan degisim Haftalik degisim Haftalik rélatif Haftalik beta Haftalik korelasyon

ASELS 17.07.2023 36.39 351.00 | 0.98 0.54
AKBNK 21.08.2023 25.30 68.00 )

DOHOL 09.07.2024 16.02 17.80 11% 0% | 829 | 5% ] 3% 2% | 0.76 0.60

ENKAI 02.05.2025 60.13 77.80 29% 2% i 532 i 2% | 5% -4% i 0.75 0.62

TUPRS 18.08.2025 146.78 384.50 162% 136% | 224 _ 2% 1% ! 0.50 035

TRGYO 05.01.2026 70.89 90.30 27% 23% | 284 i 28% i 1% 0% I 053 053

MGROS  30.03.206  594.16 a7000  [EZENEZA| 200 s o 057

KRDMD  30.03.2026 29.39 42.96 6% 54% 200 ! 70% i 0% 1% 12 073

ENJSA 30.03.2026 113.14 114.70 1% 7% i 200 i 32% — 0.87 0.63

ALARK 27.08.2026 110.16 109.10 -1% 206 L so 11% | 1% 2% 1 062 0.50 |

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma BGlimii hesaplamalari

Deniz Yatirim Dongiisel Portfoy Performans

Déngiisel Portféy endeks seviyesi Déngiisel Portféy rolatif (XU100) Déngiisel Portfoy rolatif (XU30)

15.10.2026 74%
19.03.2026 83% 73%
31.12.2025

31.12.2024

29.12.2023

30.12.2022

31.12.2021

21.10.2021 100 100
Haftalik performans (Portfoy) 2%

Yil baglangicindan performans (Portféy) 12%

Kuruldugu giinden performans (Portfoy) 1567%

Haftalik ortalama beta (Portfoy) 0.83

Haftalik ortalama korelasyon (Portféy) 0.59

Ortalama gin (Portféy) 506

Toplam giin (Portfoy kurulusundan) 1820

XU100 haftalik performans -7%

XU100 yil baslangicindan performans 7%

XU100 Déngisel Portféy kuruldugu giinden performans 729%

Déngiisel Portfoy, XU100 haftalik rélatif 10%

Déngiisel Portfoy, XU100 yil baglangicindan rolatif 5%

Dongiisel Portfoy, XU100 kuruldugu giinden rélatif 101% 4

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimi hesaplamalari

Déngiisel Portféy

Dongiisel Portfoy, Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Boliimi’nde ¢alisan analistler tarafindan BIST igerisinde yer alan hisse senetlerine yonelik ‘dongiisel’ beklentileri iceren ve sadece Genel
Yatinm Tavsiyesi kapsaminda degerlendirmelerdir. Buna gore, Portfoy olusturulurken, herhangi bir hedef fiyat beklentisi, yiizde (%) kazang dnerisi ve zaman kisiti (hedeflemeleri) bulunmamaktadir.

Portféy, Model Portfoy yonetim mantigindan farkli galismaktadir. Model Portféy, orta-uzun vadeli beklentilerden ve hedef fiyat seviyelerinden olugurken (12-ay beklentiler); Déngiisel Portfoy ise
bunlardan bagimsiz, seffaf sekilde yonetilmeyi amag edinen, hesap verilebilir eksende, temel analiz ile begenilen ve paylasilan 6zet distincelerden olusan sirket beklentilerini igerir ve karar asamasinda
hedef fiyat ve 6neri baz olusturmaz. Analistler, Portfoy'iin sekillendirilme sirecinde, sektor ve sirketlere yonelik 'dongiileri' gozetmeyi énceliklendirmeye calisirken, kimi dénemlerde TL ve YP cinsinden
fiyatlama seviyelerinin_sundugu iskonto avantajlarini_da gozetirler.

Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Boliimii Do ngiisel Portfoy igerisinde yaptig giincellemeleri mail ortaminda ilgili musteri temsilcileri ile paylasmak ve gegmise dénik veri siniflandirmasini yapmakla
yuktmludr.

Dongusel Portfoy, hicbir kosulda sadece teknik analiz bilgisi ve degerlendirmelerine dayali sekilde olusturulamaz.

Doénglisel Portfdy, herhangi bir misteri yonlendirmesi icermemektedir. Strateji ve Arastirma Bolimi’nde yer alan analistlerin zet distincelerinden olugan ve son kararin her zaman yatirimciya
birakildigini gdzeten bir stregtir.

Dongusel Portfoy, alim ve satim seklinde ¢ift yonli degerlendirme seklinde galismakta ve Portfdy igerisindeki hisselerin esit dagilimi tizerine odaklanmaktadir.

Dongusel Portfoy, Deniz Yatinm Strateji ve Aragtirma Bolumi tarafindan yapilacak degerlendirmelere gére yil igerisinde herhangi bir sayi kisiti olmadan uygun zamanda guincellenebilir.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 29



16 EKiM 2026 CUMA GUNLUK BULTEN

3C26 Beklentilerimiz ve ilk izlenimlerimiz

Aragtirma kapsami | Sigorta (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
TURSG 3¢25 2C26 3026 Ceyrek A Yilhik A Bilango agiklama tarihi: 19 Ekim
i Sirket'in, 3¢26 déneminde toplam brit prim Uretimi gegen yilin ayni dénemine gore %25 amsla?
Net kar 5,010 7,021 6,502 -7% 30% yaklagik 40,3 milyar TL seviyesine ulasmistir. Bilesik rasyonun siiregelen sekilde oldugu gibi %100'tn;

altinda kalmaya devam edecegini ancak, bir 6nceki ceyrege gore artig gostermesini 6ngoriyoruz.

Demir Celik Sektorii - 3C26 dénemine yonelik ilk izlenimlerimiz

Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma departmani olarak 6 Ekim 2026 tarihinde Arastirma kapsamimizda yer alan demir gelik sektéri
sirketleri ile 3¢26 donemine iligkin ilk izlenimleri goriismek amaciyla toplantilar gergeklestirdik. Buna gore,

®  Donem igerisinde spota yakin fiyatlar ile is yapan Kardemir gibi sirketlerde diisen celik fiyatlari ve yiikselen kémdr fiyatlarinin

brit karhliktaki baskilarinin gérece hissedildigi, tedarikcilerin Griin alim temposundaki yavaslama dolayisiyla 6zellikle ray

tarafindaki teslimatlarin 4C dénemine kayabilecegi ve karhliga olumlu etksinin de bu ceyrekte gerceklesebilecegi,

®  S6z konusu fiyat gelismelerini gecikmeli takip ettigimiz Erdemir'de ise 3C26 doneminde, 2C26’da yiikselise gecen celik

fiyatlarinin etkisiyle ton basina FAVOK’iiniin yiikseldigi, ancak gecikmeli etki ile 4C26 déneminde bir miktar etkilenebilecegi

diistincesindeyiz. Ancak, Erdemir tarafinda son dénemde tekrardan yikselise gegen celik fiyatlari ve gerilemeye baslayan
kdmr fiyatlarinin bu seyrini korumasi durumunda gecikmeli etki ile 127 sonuglarini destekleyecegini belirtelim.

®  Satis hacmi agisindan, 2026 yilina iliskin sirketlerin hedeflerinden bir sapma olmadigini tahmin ediyoruz. Erdemir’in 2026
yilinda 8,4 milyon ton, Kardemir’in de 2,6-2,7 milyon ton civarindaki hedeflerini gerceklestirebileceklerini 6ngoriyoruz.

" Sektore yonelik Ticaret Bakanhgi'nin destekleyici yonde adimlari s6z konusu iken, yeni adimlar igin Bakanlik tarafinin
sorusturmalari devam ediyor; ancak sonuglanmasi igin tarih belirtmenin heniiz belirsiz oldugu kanisindayiz.

GARAN: 3C26 Beklentimiz

Garanti Bankasi’'nin 3¢26 doneminde 32.544 milyon TL net kar elde etmesini ve 6zsermaye karlihginin yaklasik %27,5 seviyesinde
gerceklesmesini bekliyoruz. S6z konusu kar rakami, ceyreklik bazda %7,1, yillik bazda ise %6,9 oraninda artisa isaret etmektedir.

Ugiincli ceyrekte kredi kartlari ve ticari bankacilik segmentlerinin sektériin lizerinde biiyiime kaydetmesine paralel olarak, TL
kredilerde yaklasik %8’lik bir blylme, YP kredilerde ise dolar bazinda yatay bir seyir 6ngériiyoruz. Fonlama tarafinda, gegen ¢eyregin
yuksek baz etkisi nedeniyle %5’e yaklasan bir daralma beklerken, YP mevduatta dolar cinsinden artis tahmin ediyoruz.

Banka’nin, TUFE endeksli tahvillerin degerlemesinde kullandigi enflasyon varsayimini %27'den %29 seviyesine giincellemesine
karsin, itfa kaynakli TUFEX gelirlerinin 6nemli bir artis gostermesini beklemiyoruz. Swap giderlerinin ana belirleyicisi olarak swap

hacmindeki artis ve misteriyle yapilan forward islemlerinin artik swap giderleri altinda gosterilecek olmasi nedeniyle %50 artis
gostermesini bekliyoruz. Buna karsin, TL mevduat maliyetlerinin gerilemesi ve TL kredi getirilerinin yatay seyretmesi sayesinde NFM

tarafinda 50 baz puanlik bir iyilesme 6ngoriiyoruz.

Net licret ve komisyon gelirleri ile operasyonel giderlerdeki artiglarin birbirini dengelemesini ve yil sonu beklentileriyle uyumlu
gerceklesmesini bekliyoruz. Net kredi risk maliyetinde ise artig egiliminin devam etmesini 6ngoriiyoruz.

Garanti Bankasi, 3C26 finansal sonuclarini 28 Ekim 2026 tarihinde aciklamayi planlanmaktadir.
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Gelir Tablosu (mio TRY)

GARAN Ceyrek A Yilhk A
Faiz gelirleri 190,010 217,772 14.0% 30.6%
TUFE'ye endeksli bonolar 8,762 8,057 13.1% 4.0%
Faiz giderleri 144597 160,379 10.3% 22.4%
Net faiz gelir/gideri 45,413 57,393 24.2% 57.0%
Swap gideri/geliri -9,723 -13,500 50.0% 108.3%
Swapla diizl. net faiz gelir/gideri 35,690 16.3% 43.1%
Swap ile Uyarlanmig NFM 5.6% 50.7 bp
Net Ucret ve komisyon gelir/gideri 38,010 8.8% 33.8%
Diger faaliyet gelirleri 8,952 27.9% 29.1%
istirak gelirleri 7,523 6.5% 41.9%
Karsilik Giderleri (Grup1-2-3) 16,620 24.9% 113.8%
Net Kredi Risk Maliyet Orani
Faaliyet gideri (-) 41155 | 47708 | 52097 9.2% 26.6%
Net dénem k/z 30,432 7.1% 6.9%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimi hesaplamalan
YKBNK: 3C26 Beklentimiz

Yap! Kredi’nin 326 déneminde 10.481 milyon TL net kar elde etmesini ve 6zsermaye karliiginin yaklasik %14,3 seviyesinde
gergeklesmesini bekliyoruz. S6z konusu kar rakami, ceyreklik bazda %2,2, yillik bazda ise %30,4 oraninda bir azalisa isaret etmektedir.
Ugiincii ceyrekte TL kredilerin, sektdr verilerine (6zel bankalar) paralel olarak %5,5 oraninda biyiiyecegini 6ngérilyoruz. Bankanin
mevduat blyumesini énceleyen stratejisi dogrultusunda, TL mevduatta pazar payi kazanmasini ve diisik %20'li seviyelerde artis
kaydetmesini bekliyoruz.

ikinci ceyrekte TUFE endeksli tahvil degerlemesinde yapilan enflasyon varsayimi giincellemesi nedeniyle bu geyrekte giincelleme
beklemiyor, TUFEX gelirlerinin gegen geyregin altinda gerceklesmesini dngériiyoruz. Swap hacmindeki artisa bagh olarak swap
maliyetlerindeki ylkselis egiliminin devam etmesini bekliyoruz. Bu dogrultuda, swapla dizeltilmis net faiz marjinin gecen ceyrege
paralel seyretmesini 6ngdriyoruz.

Net iicret ve komisyon gelirlerinin ¢eyreklik bazda diisiik tek haneli bir biiylime gostermesini beklerken, operasyonel giderlerin
maas artislarinin etkisiyle orta %10'lu seviyelerde artis kaydetmesini 6ngoriiyoruz. Aktif kalitesi tarafinda ise net solo kredi risk
maliyetinin gegen yilin hafif Gizerinde gerceklesmesini bekliyoruz.

Yapi Kredi, 3C26 finansal sonuclarini 3 Kasim 2026 tarihinde aciklamayi planlamaktadir

Gelir Tablosu (mio TRY)

YKBNK Ceyrek A
Faiz gelirleri 154,059 169,103
TUFE'ye endeksli bonolar 14,303 -7.6% 0.7%
Faiz giderleri 114,055 114,907 5.5% 6.3%
Net faiz gelir/gideri 40,003 54,196 8.9% 47.5%
Swap gideri/geliri -25,259 -33,700 9.8% 46.4%
Swapla diizl. net faiz gelir/gideri 14,744 7.5% 49.4%
Swap ile diizelt. NFM 7.6 bp
Net ticret ve komisyon gelir/gideri 4.9% 8.5%
Diger faaliyet gelirleri -33.4% -32.2%
istirak gelirleri 8.5% 42.8%
Karsilik Giderleri (Grup1-2-3) 2.4% 44.9%
Net Kredi Risk Maliyet Orani
Faaliyet gideri (-) 13.9% 32.8%
Net dénem k/z -2.2% -30.4%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimd hesaplamalari
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HALKB: 3C26 Beklentimiz

Halkbank’in 3€26 doneminde 7.938 milyon TL net kar elde etmesini ve 6zsermaye karliliginin %13,2 seviyesinde ger¢eklesmesini
bekliyoruz. S6z konusu kar rakami, ceyreklik bazda %4 oraninda bir daralmaya, yillik bazda ise %5'lik bir artisa isaret etmektedir.

Uglincii ceyrekte, temel olarak esnaf kredileri 6nciiligiinde yiiksek tek haneli TL kredi biiyiimesi, YP kredilerde ise diisiik tek haneli bir
artis bekliyoruz. Mevduat tarafinda, TL mevduatta ylksek tek haneli, YP mevduatta ise yaklasik %5’lik bir bliylime 6ngoriyoruz.
Menkul kiymetler tarafinda ise TL menkul kiymetler kaynakh %9’luk bir biiyime modelliyoruz.

TL core spreadlerde ceyreklik bazda yaklasik 30 baz puanlik bir genisleme beklerken, TUFE endeksli menkul kiymetlerde kullanilan
metodoloji dolayisiyla swap diizeltilmis net faiz marjinin yaklasik 43 baz puan artacagini éngériiyoruz. TUFE endeksli portféyiin
degerlemesinde kullanilan OIS egrisinin yiiksek enflasyon beklentilerini yansitmasina paralel olarak, TUFEX gelirlerinin giiclii seyrini
surdiirmesini bekliyoruz. Swap hacmindeki artisa bagh olarak swap maliyetlerinde yiikselis 6ngoriyoruz.

Diger faaliyet gelirlerinin, hem canli kredilerden karsilik ¢oziimii hem de gayrimenkul degerlemeleri sayesinde giiglii kalmasini
bekliyoruz. Net iicret ve komisyon gelirlerinde geyreklik bazda %18’lik 6nemli bir biiyime modellerken, operasyonel giderlerdeki
artisin geyreklik bazda %5 seviyesinde gergeklesecegini tahmin ediyoruz. Karsilik giderleri tarafinda ise net kredi risk maliyetinin

(CoR) 160 baz puan ile yonetilebilir seviyelerde kalmasini bekliyoruz.

Finansal sonuglarin Kasim ayinin ilk haftasi sonu veya ikinci hafta basinda agiklanmasi beklenmektedir.

Gelir Tablosu (mio TRY)

HALKB 3C25 2C26 3C26 Ceyrek A Yilik A

Faiz gelirleri 232,437 272,108 295,512 8.6% 27.1%
TUFE'ye endeksli bonolar 22,233 42 589 44 837 5.3% 101.7%

Faiz giderleri 210,332 232,800 246,649 5.9% 17.3%
Net faiz gelir/gideri 22,104 39,308 438,863 24.3% 121.1%
Swap gideri/geliri -3,664 -11,125 -14,353 29.0% 291.7%

Swapla diizl. net faiz gelir/gideri 18,440 28,183 34,510 22.4% 87.1%

Swap ile Uyarlanmig NFM 2.6% 3.2% 3.6% 43.1bp
Net licret ve komisyon gelir/gideri 15,722 18,061 21,371 18.3% 35.9%
Diger faaliyet gelirleri 7,336 2,660 4,487 68.7% -38.8%
istirak gelirleri 1,738 4135 3,515 -15.0% 102.3%
Karsilik Giderleri (Grup1-2-3) 10,974 10,661 9,986 -6.3% -9.0%
Net Kredi Risk Maliyet Orani 2.00% 1.67% 1.60%
Faaliyet gideri (-) 25,645 39,577 41,570 5.0% 62.1%
Net dénem k/z 7,546 8,223 7,938 -3.5% 5.2%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimi hesaplamalari

ALBRK: 3C26 Beklentimiz

Albaraka’nin 3¢26 déneminde 1.225 milyon TL net kar elde etmesini bekliyoruz. Bir dnceki ceyrekte kar payi gelirleri kalemi altinda

gbérdigumiz degerleme farki ile diger faaliyet gelirleri altinda takip ettigimiz serbest karsilik iptalinin bu ceyrekte olmamasi nedeniyle;
net karda ceyreklik bazda %44 azalis, yillik bazda %75 artis bekliyoruz.

Albaraka, 3G26 finansal sonuglarini 5 Kasim tarihinde agiklamayi planlanmaktadir.

Gelir Tablosu (mio TRY)

ALBRK 3C25 2026 3C26 Ceyrekd  Yilhk A
Net kar payi gelir/gideri 1,415 5,569 2,379 -57% b6B%
Met tcret ve komisyon gelir/gideri 1,337 1,414 1,513 75 13%
Ticari kar/zarar 474 -424 1,988 a.d. 319%
Diger faaliyet gelirleri 439 1,469 735 -50% 67%
Kredi ve diger alacaklar deger disis karsihgi (-] 157 1,134 953 -16% 506%
Faaliyetgideri() o 0840 | a0 | 1% 38%
MNet dénem k/fz 701 2,183 1,225 -44% 75%

Koynok: Deniz Yotinm 5troteji ve Arostirmao 8dlimi hesoplomalon
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AGESA & AKGRT: 3C26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Sigorta (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
AKGRT 3¢25 2626 326 Ceyrek A Yilik A Bilango aciklama tarihi: 22 Ekim
3G26'da prim Uretiminde kaydedilen %28'lik biiyiimeye ek olarak yatirim gelirlerinin ikinci geyrek:
Net kar 825 750 833 11% 1% paralelinde gergeklesmesini bekliyoruz. Ote vyandan, bilesik rasyoda sinirli bir iyilesme
ger ini tahmin ediyoruz.
Arastirma kapsami | Sigorta (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
AGESA 3G25 2C26 Ceyrek A Yilik A Bilango agiklama tarihi: 26 Ekim
i Sirket, 3¢26 déneminde yillik bazda %25 artigla yaklasik 8,5 milyar TL prim tiretimi gergeklestirdi. Prim
Net kar 1,316 2,066 2,176 5% 65% uretimine ek olarak, maliyet gelir rasyosunun asagl gelmesi ve yatinm gelirlerinin katkisi ile

enflasyonun oldukga tizerinde net kar artisi bekliyoruz.

THYAO: 3G26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Havacilik (mio USD)
THYAO

Net satis geliri
FAVOK
FAVKOK
Net kar

Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
3025 2026
6,953 7,205 ! 8,189 14% 18% Birim gelirlerdeki artigin sinirli dizeyde normallesmesini beklemekle birlikte, artmaya devam edenf
1,871 699 1,856 165% 1% yolcu ve kargo birim gelirlerinin ciro performansini desteklemesini éngoriiyoruz. Ciro tarafindaki bui
i olumlu gériniimiin, artan yakit fiyatlannin kérlilik Gzerindeki baskisini kismen hafifletmesini:
2,055 906 2,071 129% % bekliyoruz. Beklentimiz, yaklasik %18'lik ciro biiyiimesine ve %25,3 seviyesinde FAVKOK marjina;
1,378 197 | 1,138 478% -17% isaret etmektedir. ;

TABGD & AKCNS: 3C26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Gida (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
TABGD 3¢25 2C26 3026 Ceyrek A Yilik A Bilango aciklama t: 6 Ekim / Kasim ilk hafta
Net satis geliri 15,957 17,148 16,675 -3% 4% 3¢'de yiiksek baz etkisiyle reel satis biyiimesinde ilk yariya kiyasla normallesme beklerken, giigli miisteri
trafigi ve restoran agilislarinin destegiyle 2026 yil sonu biiyiime hedefiyle uyumlu bir gériiniim 6ngoriyoruz.
FAVOK 3,525 3,856 3,502 -9% -1% Talebin daha uygun fiyatl Griinlere kaymast ile ortalama fis biyiimesinde gézlenen baskiya karsin adet bazinda
artigin ciroyu desteklemesini bekliyoruz. Brit marjdaki olasi baskinin faaliyet giderlerindeki tasarruflarla
Net kar 1,224 1,598 680 -57% -44% dengelenmesiyle FAVOK marjini %21 seviyesinde tahmin ediyoruz.
Arastirma kapsami | Cimento (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
AKCNS 3¢25 2G26 3¢26 Geyrek A Yilhk A Bilango agiklama t: im son hafta
Net satis geliri 8321 8,092 8,654 7% 4% 3¢’nin, 2G’ye benzer giiclii hacim gériiniimii ve yurt ici cimento fiyatlarindaki cift haneli artigin destegiyle
.. operasyonel agidan olumlu gegmesini bekliyoruz. Artan enerji mali ine ragmen fi ve operasyonel
FAVOK 1,40 9 1, 7¢ 2 P " :
405 35 686 370% 0% verimlilik kazamimlarinin yani sira 2C’de karlilig baskilayan tek seferlik konsolidasyon uyarlamasinin
Net kar 535 265 606 129% 13% tekrarlanmamasinin geyreklik bazda marj toparlanmasini destekleyecegini diigtiniiyoruz.
PGSUS: 3C26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Havacilik (mio EUR) Gergeklesen Tahmin Tah| Tahmin
PGSUS 3¢25 2626 3¢26 Ceyrek A Yillik A Bilango aciklama tari Kasim

Net satis geliri

1103 865 1,251 45% 13% 3C26 doneminde hem %7'lik ASK biiyiimesi hem de birim gelirlerdeki artisla ciro tarafinda %10'un ijzerinde3
biiyime 6ngdriyoruz. Yillik bazda yiiksek seyreden yakit giderlerine karsin, birim gelirlerdeki artisa paralel

FAVOK 395 g . 7 367% 6% Slarak FAVOK marjinda gbrece sinir bir daralma beklemekle birlikte, nominal FAVOK'én gecen yila paralel
Net kar 227 92 168 ad. 26% seyretmesini 6ngorliyoruz.
MPARK: 3C26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Saglik (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
MPARK 3C25 2G26 3¢26 Ceyrek A Yillik A nco agiklama tari -5 Kasim
Net satis geliri 16,948 17,668 17,795 1% 5% , . o .. . o .
3G26'da TSS kapsaminda hasta sayisinda artig ve giiglii hasta trafiginin destegiyle %5 reel ciro biyiimesi
FAVOK 5171 5,074 5,292 4% 2% ongoriiyoruz. TBB tarifesinde izlenen fiyat artislarinin yani sira personel ve malzeme giderlerindeki olumlu
seyrin katkisiyla FAVOK marjinin yaklagik %30 seviyesinde gergeklesmesini bekliyoruz.
Net kar 2,100 1,445 1,556 8% -26%
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ALKIM & ARCLK & ENKAI & EREGL & KRDMD: 3C26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Dayanikh Tiiketim (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
ARCLK 3G¢25 2G26 3¢26 Ceyrek A Yilik A Bilanco agiklama t: 3-30 Ekim
Net satis geliri 161,445 149,195 139,294 -7% -14%

Sektérde zorlu kosullarinin devam ettigini, dolayisiyla da ciro ve karliligin zayif kalacagini ve hem geyreksel
FAVOK 11,127 6,190 5,563 -10% -50% hem de yillik olarak reel bazda daralacagini tahmin ediyoruz. Ayrica, artan finansman giderleri nedeniyle gegen
ceyregin aksine net zarar agiklayacag dustincesindeyiz.

Net kar -2,667 3,629 -5,033 a.d. ad.
Arastirma kapsami | Demir, Celik Temel (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
KARDM 3625 2026 3626 Geyrek A Yillk A Bilango agiklama tarihi: 4-5 Kasim
Net satis geliri 20,832 21,951 22,286 2% 7% Satis hacminin gegtigimiz ceyrege benzer sekilde 700 bin ton civarinda gergeklesecegini tahmin ederken,
" yiikselen komiir fiyatlan nedeniyle FAVOK'te geyreksel daralma bekliyoruz. 3G26 igin ton bagina FAVOK:
FAVOK 2,307 2,680 2,437 -9% 6% P - - . .
tahminimiz 73 USD seviyesinde bulunuyor (3G25: 68 USD, 2G26:79 USD). Diger yandan, vergi kaynakli gelirin bu
Net kar -885 6,281 613 -90% ad. ceyrekte olmamasi dolayisiyla net karin geyreksel bazda normallesecegini 6ngériyoruz.
Aragtirma kapsami | Kimyasal Uriin (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
ALKIM 3025 226 M
Net satis geliri 1,806 1,530 1,636 7% -9%

Sodyum ve potasyum siilfat satislarindaki artis beraberinde satis geliri ve FAVOK rakamlarinda geyreksel bazda
FAVOK 80 99 124 24% 54% reel bilyimeler gérecegimizi tahmin ediyoruz. Diger yandan, vergi tarafindaki pozitif etkinin normallesmesi ile
gegtigimiz geyregin aksine net zarar agiklayabilecegini distintyoruz.

Net kar -53 71 -10 ad. -82%
Arastirma kapsami | Holding (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
ENKAI 3G25 2G26 3626 Ceyrek A Yillik A Bilan¢o agiklama tarihi: 6 Kasim
Net satis geliri 44,603 48,916 44,765 8% 0% Elektrik Gretimi ceyreksel ve yillik bazda daralirken, insaat iskolunda bir onceki ceyregin izerinde ciro
FAVEK 8,409 7,209 8,729 21% % kaydedllecgglnl uf)rfgoruyoruz. I?lger yanvdan, oze\llk!e ingaat |§F<o|u vkarl\llglnln t‘arlhlwc?us‘uk ?evlyélefden
toparlanabilecegini, ancak kiresel hisse senedi ve tahvil piyasalarindaki egilimi géz 6niinde
Net kar 10,711 15,033 4,594 -69% -57% bulundurdug; yatinm faali inden net kara baski olabilecegini degerlendiriyoruz.
Arastirma kapsami | Demir Celik (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
EREGL 3G25 2G26 3¢26 Ceyrek A Yillik A Bilanco agiklama tarihi: 19-23 Ekim
Net satig geliri 52,958 64,883 71,115 10% 34% 3G26'da satis hacminin gegen yilin ayni geyreginin iizerinde, ancak gegen geyrege yakin olacagini éngdriirken,
L karliigin (ton basina FAVOK, 3G25: 68 USD, 2G26: 75 USD, 3G26T: 82 USD) ise hem geyreksel hem de yillik:
FAVOK 4,737 6,582 8,197 25% 73% N ai N : B 5 N i
bazda yukarida sekillenecegi disiincesindeyiz. Net karin ise yillik bazda artacagini, ancak ertelenmis vergi
Net kar 651 8,549 1,699 -80% 161% gelirinin normallesmesi ile geyreksel bazda gerileyecegini tahmin ediyoruz.

VAKBN: 3C26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Banka (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tah
VAKBN 3025 2026 3¢26 Ceyrek A

Ki

Bilango aciklama ta

3G26 déneminde enflasyon varsayiminin %25 seviyesine revize edilmesine paralel olarak, TUFEX
gelirlerinden 6nemli bir katki bekliyoruz. Bu dogrultuda swap diizeltiimemis net faiz marjinda 95 baz
puanlik bir iyilesme 6ngériiyoruz. Ancak, artan swap giderleri géz 6niine alindiginda, bu durumun
swap duzeltilmis net faiz marji tizerindeki iyilesme beklentimizi bir miktar sinirladigini tahmin
ediyoruz. Swap giderlerinin %40 oraninda artmasini beklerken, swap duzeltilmis NFM tarafindaki
Net kar 11,893 15,077 14,324 -5% 20% iyilesme 6ngoriimiizii 73,6 baz puan olarak modellemekteyiz. Net Ucret ve komisyon gelirlerinde
ceyreklik bazda %20lik giiglii bir biiyime modellerken, operasyonel giderlerin geyreklik bazda %9,6
oraninda gerileyecegini tahmin ediyoruz. Net kredi risk maliyetinin ve buna paralel olarak karsilik
giderlerinin énemli 6l¢tide artmasini bekliyoruz. Tiim bunlara ek olarak, gegen geyrekte kaydedilen 8:
milyar TUlik serbest karsilik iptalinin bu ceyrekte tekrarlanmayacak olmasi, diger faaliyet gelirleri
tarafinda bir daralmayi beraberinde getirecektir.

DOAS & BRISA & TTRAK: 3C26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Otomotiv (mio TRY) Gergeklesen
DOAS 3¢25 2C26 ingo aciklama tari
Net satis geliri 75,630 63,386 46,650 -26% Sirket'in daralan sektoérde pazar payini desteklemesine ragmen gerileyen satis adetlerine paralel
FAVOK 5,608 3,433 2,250 -34% olarak satig gelirlerinde diistis bekliyoruz. Bunun dogal sonucu olarak finansallarin da reel olarak
Net kar 2,750 1,839 842 54% gerileyecegini degerlendiriyoruz.
Arastirma kapsami | Otomotiv Lastigi (mio TRY) Gergeklesen Tahmin _ o
BRISA 3¢25 2C26 Yilhk A agiklama tarihi: 26 Ekim haftasi
Net satis geliri 13,701 11,745 13,427 14% -2% Yenileme tarafi satig hacmini desteklerken, OE tarafi baski yaratmaya devam etmektedir. ihracatin ise
FAVOK 2121 1,863 2,501 34% 18% yat?y seyir izvlediéini dustinmekle bi‘rlikte .TMSZ? b?skls\. s?bebiy!e net satislar ﬁzerirlde hafif
gerileme bekliyoruz. Operasyonel maliyetlerin etkin yonetimi sayesinde bu geyrekte asil 6ne gikan
Net kar 385 242 491 103% 27% gelismenin ise FAVOK marjindaki artis olacagini degerlendiriyoruz.
Arastirma kapsami | Otomotiv (mio TRY) Gergeklesen ___Tahmin Tahmin Tahmin
TTRAK 3G25 2626
Net satis geliri 14,652 13,639 10,024 -2T% -32% Satig hacminin baskilanmaya devam ettigini ve dolayisiyla bu etkinin finansallar tzerinde de baski
n yarattigini gérmeye devam ediyoruz. Gegen ceyrekte ertelenmis vergi geliri etkisiyle net kar:
FAVOK 2,054 601 629 5% -69% urken, bu ceyrekte herhangi bir tek seferlik etki beklemememiz sebebiyle net zararin
Net kar 368 735 83 ad. ad. olusabilecegini dustntiyoruz.
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ARMGD & EBEBK: 3GC26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Perakende (mio TRY)

Gergeklesen

EBEBK 3¢25 2026 ~ Yillika ngo agiklama tari
Net satis geliri 8,930 9,859 10,716 9% 20% 3C26'da Turkiye magaza sayisi 321'e yikselirken, magaza ziyaretci sayisi yillik bazda %12 artisla 15,15
H milyon, ebebek.com ziyaretci sayisi ise %1,8 artisla 32,2 milyon seviyesinde gergeklesti. Bu}
FAVOK 1,272 1,407 1,531 9% 20% donemde, magaza ve ebebek.com lizerinden satilan Griin toplami yillik %22,2 artisla 33,5 milyon;
seviyesine ulasarak, ylkselis ivmesini devam ettirdi. 3C26'da satis gelirlerinde yillik bazda %203
Net kar 146 321 312 -3% 113% biiyiime beklerken, FAVOK marjini %14 olarak tahmin ediyoruz. ;
Arastirma kapsami | Gida (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
ARMGD 3¢25 2C26 ] 3C26 Ceyrek A YillikA Bilango agiklama tarihi: 4-5 Kasim
Net satis geliri 3455 5011 3,400 -32% 2% 30'de satis hacmindeki giiclii artisa ragmen bugday fiyatlanndaki gerileme nedeniyle cironun yiliki
FAVOK 496 877 525 -40% 6% bazda yatay kalmasini bekliyoruz. Organik segment ve Talya Foods katkisiyla FAVOK marjinin %15:
seviyesinde gerceklesmesini ongoriiyoruz. :
Net kar 306 1521 400 74% 31% v gercelles oty
TTKOM: 3C26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | iletisim (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
TTKOM 3¢25 2026 § 3¢26 Ceyrek A Yillik A Bilango agiklama tarihi: 4 Kasim
Net satis geliri 77,219 76,861 82,430 7% 7% Mobil ARPU iizerindeki baskinin kismen azalmasini bekledigimiz bu dénemde %7'ye yaklasan reel;
FAVOK 34,562 30,037 34,703 16% 0% bilyiime bekliyoruz. FAVOK marjinin bir énceki ceyrege gére toparlanmasini, yillik bazda ise s|n|r||§
daralma gostermesini 6ngoriiyoruz. Parasal kazang kaleminde ise beklentimiz bir dnceki geyrekte:
Net kar 13,288 6,294 6,322 0% 52% gordugumuz yiksek seviyenin gerilemesi yoniinde. |
ANSGR: 3C26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Sigorta (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
ANSGR 3¢25 2C26 3026 Ceyrek A Yilhk A Bilango aciklama tarihi: 27 Ekim
Sirket’in, 3C26 doneminde toplam briit prim tretimi, gegen yilin ayni dénemine gore %8 art|§Ia§
Net kar 3,427 3,528 : 3,780 7% 10% yaklasik 25,2 milyar TL seviyesine ulasmistir. Bilesik rasyosunun bu geyrekte %112 seviyesine;
: yiikselmesini 6ngériirken, yatirim gelirlerinin bir 6nceki ceyregin tizerinde kalmasini beklemekteyiz.
TSKB: 3C26 Beklentimiz
Aragtirma kapsami | Banka (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin

TSKB 3G25 2626 326 Ceyrek A Yillik A Bilango agiklama tarihi: 28 Ekim
Genel hatlariyla bir onceki ceyrege paralel bir seyir izlemesini bekledigimiz finansallarda aktif;
e . PR, B irlikte, . "
Net kar 2,810 2,952 2,527 14% 10% kalltesl.taraflnda ljlr bozulma ongormu}/oruz ununla birlikte gecfn qeyrekte‘wtlrakler kalen?|:
altinda izlenen degerleme farkinin bu dénem bulunmamasinin, net karda ceyreklik bazda sinirli bir;
daralmayi beraberinde getirmesini bekliyoruz. ;
TTKOM: 3G26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | iletisim (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
TTKOM 3025 2026 3026 Ceyrek A Yillik A
Net satis geliri 77,219 76,861 i 82,430 7% 7% Mobil ARPU tzerindeki baskinin kismen azalmasini bekledigimiz bu dénemde %7'ye yaklasan reelf
FAVOK 34,562 30,037 34,703 16% 0% biiyiime bekliyoruz. FAVOK marjinin bir énceki ceyrege gére toparlanmasini, yillik bazda ise sinirli
i daralma géstermesini 6ngériiyoruz. Parasal kazang kaleminde ise beklentimiz bir énceki geyrektef
Net kar 13,288 6,294 H 6,322 0% -52% gordugluimuz yuksek seviyenin gerilemesi yoniinde. i
AKBNK: 3C26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Banka (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
AKBNK 3¢25 2C26 3¢26 Ceyrek A kA Bilanco agiklama tal 7 E
Bu ceyrekte TUFE endeksli tahvil degerlemesinin %29,5 seviyesine revize edilmesi ve yatay!
seyreden TL spreadler paralelinde net faiz gelirinde daralma 6ngoriiyor, swapla diizeltilmis net faiz;
marjinin gegen ceyrege gore onemli élglide zayiflamasini bekliyoruz. Net {cret ve komisyoni
Net kar 14,064 15,199 12,132 -20% -14% gelirlerinin geyreklik bazda dusik tek haneli biiyime gostermesini beklerken, operasyonel!

giderlerin yiiksek tek haneli seviyelerde artig kaydetmesini éngérilyoruz. Aktif kalitesi tarafinda bir:
bozulma beklememekle beraber 1,7 milyar TL tutarindaki rekabet cezasi dolaysiyla sinirl bir baski
bekliyoruz. i

TAVHL: 3GC26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Havacilik (mio EUR)
TAVHL

Net satis geliri
FAVOK

Net kar

Gergeklesen :
Yilik A

3¢25 2026  Bilango agiklama ta

566 507 ! 616 2% % . . . . ]
] 3C26 déneminde gegen yilin ayni dénemine gore %4 artisla 41,2 milyon yolcuya hizmet veren TAV:

231 167 243 46% 5% Havalimanlari'nda, 6zellikle yurt digi operasyonlarinin katkisiyla ciro biiyiimesinin devam etmesini ve!
; FAVOK marjinda ise sinirli bir azalis géstermesini bekliyoruz. |

125 67 138 107% 10%
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BRSAN: 3C26 Beklentimiz

Arastirma kapsami digi| Demir, Gelik Temel (mio USD) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
BRSAN 3¢25 2G26 3¢26 Ceyrek A Yilhik A Bilanco aciklama tarihi: 6 Kasim
Net sats geliri 543 555 617 11% 14% 3C26'da altyapi projelerindeki teslimatlarin planlandigi sekilde ilerlemesi ve enerji borularlg
i segmentindeki olumlu gériniimiin operasyonel performansi desteklemesini bekliyoruz. Otomotiv:
FAVOK 48 64 70 9% 46% tarafinda mevsimsellik etkisiyle daha zayif bir seyir éngoriirken, diger segmentlerde gorece dahai
i direngli bir gériinim bekliyoruz. Finansal borgluluk ve finansman giderlerindeki gerilemenin de net:
Net kar 23 34 40 18% 74% karliligi desteklemesini 6ngoriiyoruz. ;

ALARK & HEKTS: 3C26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Holding (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin

ALARK 3¢25 2626 3¢26 Ceyrek A Yilhk A Bilango agiklama tarihi: 6 Kasim

Elektrik tretimi iskolunda Cenal'in bilangodan ciktigl, elektrik dagitim iskolunun konsolidasyonunun
ise tam olarak yansiyacagl bu ceyrekte, Sirket'in finansallarinda gegen ceyrege gore farkliliklar
gorecegimizi ve saglam karlilik ile nakit yaratma guiciiniin bu geyrekte daha net sekilde gérilecegini
FAVOK H tahmin ediyoruz. Diger yandan, elektrik Gretimi iskolunda olumlu hidrolojik kosullar beraberinde
aretim artarken, tarim iskolunda dusiik sezonun da etkisiyle zayif karlilik s6z konusu. Net karin ise bir

H onceki ceyrege gore azalacagl, ancak gegen ceyrekteki Medas devri dolayisiyla olusan tek seferlik

Net kar 4101 4429 1,047 -76% “74% geliri duizelttigimizde daha iyi net kar rakami gérecegimiz distincesindeyiz.

Net satis geliri

Aragtirma kapsami | Tarim Kimyasallari (mio TRY) Gergeklesen ~ Tahmin
HEKTS 3¢25 2G26 Ceyrek A Yilhk A Bilango aciklama tari
Net satis geliri 1,264 2,245 1,263 -44% 0% Mevsimsellik nedeniyle distk olan bu ceyrekte, 6lgek ekonomisinden faydalanilamamasinin da}
FAVOK -571 100 H -293 ad. -49% etkisiyle iki geyrek aranin ardindan eksi FAVOK kaydedilmesini, finansman giderinin olumsuz etkileri}
Net kar -1,485 -1,941 -1,087 -44% -27% nedeniyle de net zarar agiklanmaya devam etmesini bekliyoruz. i

TCELL: 3C26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | iletisim (mio TRY) Gergeklesen _Tahmin  Tahmin  Tahmin
TCELL 3¢25 2G26 Yilhk A Bilango aciklama tari
Net sangﬂgellrl 77,236 75773 a% Techfin gelirlerinin de destegiyle ciroda %4'liik reel biyiime beklerken, FAVOK marjinin bir sncekii
FAVOK 34,403 32,080 33,459 4% -3% . L . i
ceyrege paralel gergeklesmesini bekliyoruz.
Net kar 7,002 5527 5,619 2% -20%

SOKM & FROTO T & MGROS & BIMAS & CCOLA: 3¢26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Otomotiv (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
FROTO 3¢25 2G26 Ceyrek A Yillik A Bilango agiklama tarihi: Ekim sonu - Kasim baslangig
Net satig geliri 245,951 233,445 230,717 -1% -6% ihracat tarafi satis hacmini desteklerken, yurt igi tarafta ise daralma oldugu gorilmektedir. Geyreksel bazda
FAVOK 15218 10,451 10,982 5% .28% net kavr tarafindaki artisi f.lnansman jg\c{(-zrlermfielfl a.zallglvn desvtekledl.glnl gorl{yoruz. Dlgver"tar?ftan, bu geyrekte
Kog Finansman'in konsolidasyonu gériilecektir. ilk izlenimlerimize gore faaliyet karlligi tizerinde sinirli olumlu
Net kar 10,899 4,700 8,213 75% -25% katkisi olacagini degerlendirmekteyiz.
Arastirma kapsami | Perakende (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
MGROS 3C25 2626 3026 Ceyrek A Yillik A Bilango aciklama t: Kasim
Net satis geliri 138,661 131,328 143,651 9% 4% Sirket'in yaklasik %4 seviyesinde reel biiyime saglayacagini diisiiniiyoruz. Diger taraftan, maliyet yonetimi ve
" faaliyet kaldiraci etkisiyle bir dnceki ceyrege kiyasla FAVOK marjinin iyilesecegini degerlendiriyoruz. Yillik:
FAVOK 12211 5602 1,779 110% 4% bazda ise FAVOK marjinda bir miktar baski gérillebilir. Karlilik metrikleri izerinde baskinin satin alma giiciinin
Net kar 5123 -738 2,737 ad. -47% gerilemesinden kaynaklandigini diistiniiyoruz.
Arastirma kapsami | Perakende (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
BIMAS 3G25 2626 3¢26 Ceyrek A ik A ngo agiklama t: Kas!
Net satis geliri 233103 234262 247,086 5% 6% Sektordeki diger oyunculara kiyasla tiiketicinin satin alma giictindeki gerilemeyle paralel olarak daha seici
FAVOK 17,168 14327 17,206 2% 1% olmasi Sirket'in operasyonlarini desteklemektedir. Bu sebeple, Sirket'in perakende sektoriine kiyasla biyime
" " 4 hizinin daha iyi performans géstermesini bekliyoruz. Ayrica, fiyat rekabeti ve tiiketici tercihlerinin etkisiyle briit
kar mariji tizerinde baski hissedilse de yillik bazda sinirli reel FAVOK biiyiimesi de bekliyoruz.
Net kar 6,843 8,467 9,029 7% 32%
Arastirma kapsami | Biracilik Ve Mesrubat (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
CCOLA 3625 2026 3626 Geyrek A Yillk A Bilango agiklama tarihi: 2 Kasim haftasi
Net satis geliri 67,721 70,962 68,659 -3% 1% Satig hacmi bazinda yurt ici operasyonlarin yatay, uluslararasi operasyonlarin ise ¢ift haneli biiyiimeye devam
FAVOK 15,232 15,718 13,457 -14% -12% etmesini bekliyoruz. FAVOK marjinda gegen sene goriilen yiiksek baz etkisinden sonra bu geyrekte daha
Net kar 9,317 8,752 7,787 11% .16% normallesen bir marj ggrmemiz olasidir.
Arastirma kapsami | Perakende (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
SOKM 3G¢25 2G26 3¢26 Ceyrek A Yillik A Bilango agiklama tarihi: 2-6 Kasim
Net satis geliri 91,945 90,906 | 93,783 3% 2% Sirket 6zelinde bu geyrekte 6n plana gikan gelismenin briit kar marjindaki iyilesme olacagini diisiiniiyoruz.
FAVOK 4,015 969 4,830 398% 20% Dolayisiyla, FAVOK ve FAVOK marjinin da olumlu etkilenmesini bekliyoruz. Bir dnceki geyrekte net zarar
Net kar 343 595 | 686 ad. 100% goriirken, bu ceyrekte net kar elde edilebilecegini degerlendiriyoruz.
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CIMSA & KOTON & LKMNH: 3C26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Cimento (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
CIMSA 3¢25 226 3¢26 Ceyrek A Yillik A Bilango agiklama tarihi: Ekim son hafta
Net satis geliri 14,582 13,724 14,946 9% 2% 3C26'da yurt ici hacimlerdeki daralmanin devam etmesine karsin, uluslararasi operasyonlardaki giiglii hacim
R gorinimiiniin bu baskiyr dengelemesini ve konsolide satig hacminin sinirli artis géstermesini bekliyoruz. Yurt
FAVOK 3,083 2,765 3,053 10% 1% icinde fiyat artislarinin enflasyona yaklagmasini beklerken, petcoke maliyetlerindeki artigin operasyonel karllik
Net kar 1,646 1,403 1,820 30% 11% uzerinde bir miktar baski yaratmasini 6ngériiyoruz.
Arastirma kapsami disi| Tekstil, Entegre (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
KOTON 3¢25 226 3¢26 Ceyrek A Yilik A Bilango Kasim ilk hafta
Net satis geliri 10,267 9,561 9,240 -3% -10% 3¢26'da zayif alim giicii sebebiyle daralan ic talep ve zayif gegen back-to-school déneminin yurt i
FAVEK 2143 1,757 1,458 1% 32% mag}azacm‘k performansi izerinde belirgin baski yaratmésln\ bekliyoruz. Yurt disinda ise magafa}clllk
faaliyetlerinde operasyonel toparlanmanin devam etmesine karsin, kur artisinin enflasyonun gerisinde
Net kar 4 51 632 ad. ad. kalmasinin gelir biymesini sinirlayacagini distintiyoruz.

Aragtirma kapsami | Saglik (mio TRY)
LKMNH
Net satis geliri
FAVOK
Net kar

Gergeklesen

3¢25 2026
1,325 1,358
313 272
39 38

Tahmin Tahmin Tahmin
Geyrek A Yillk A Bilango Kasim ikinci hafta
1,39 2% 5% 3G26'da OSS/TSS i hasta trafiginin giyle %5 reel ciro biyi i bekliyoruz. Yiksek finansman
307 13% -2% . L N R . [ P,
maliyetlerinin ise net karlilik Gzerindeki baskisini stirdirmesini 6ngériiyoruz.
32 -17% -17%
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Degerlemeler

Piyasa Degeri Piyasa Degeri BIST 30 BIST 100 Nominal Hisse Relatif Hisse Hedef Tavsiye Kapanis Yiikselis / Diisiis
(mn T1) (mn USD) Endeksindeki Payi _Endeksindeki Pay1 _Performansi- YBB _Performans: - YBB Fiyat (T1) Fiyati Potansiyeli

Bankacilk
‘Akbank 353,600 7,168 6.3% 2.9% 1% % 88.80 AL 68.00 30.6%
Albaraka Tirk 21,950 445 - 0.2% 15% 7% 11.94 AL 8.78 36.0%
Garanti Bank 562,380 11,400 2.6% 2.1% 3% 9% 211.30 AL 133.90 57.8%
Halkbank 311,819 6,321 - 0.7% 18% 10% 41.30 TuT 43.40 -4.8%
is Bankasi 327,500 6,639 3.5% 2.7% 3% -10% 18.80 AL 13.10 435%
TSKB 27,216 552 - 0.3% -18% -23% 18.66 AL 9.72 92.0%
Vakif Bank 337,935 6,850 0.7% 0.5% 1% % 41.80 AL 3408 2.7%
Yapi Kredi Bank 306,628 6,216 41% 3.2% 0% 6% 54.30 AL 3630 49.6%
Aract Kurumlar
Is Yatinm 44,430 901 - 0.3% -19% -25% 54.30 AL 29.62 83.3%
Varlik Yénetim Sirketleri
Gelecek Varlik Yonetimi 5278 107 - 51% -54% 7110 ToT 37.78 88.2%
Sigorta
Agesa Hayat Emeklilik 41,580 843 - - 8% 1% 366.00 AL 231.00 58.4%
Aksigorta 8318 169 - - -24% -29% 11.00 AL 5.16 113.2%
Anadolu Hayat Emeklilik 44,677 906 = 0.2% 13% 6% 176.50 AL 103.90 69.9%
Anadolu Sigorta 47,000 953 - 0.5% 7% 0% 48.70 AL 23.50 107.2%
Tirkiye Sigorta 108,000 2,189 - 0.7% 6% -13% 10.55 AL 5.40 95.4%
Holdingler
Alarko Holding 45,495 922 0.4% 11% 3% 170.00 AL 109.10 55.8%
Dogan Holding 46,583 944 0.5% 5% 2% 31.90 AL 17.80 79.2%
Enka ingaat 466,800 9,463 1.5% 2% -5% 129.00 AL 77.80 65.8%
Kog Holding 534,821 10,841 3.2% 30% 21% 321.00 AL 210.90 52.2%
Sabanci Holding. 179,267 3,634 2.4% 3% -4% 139.50 AL 85.35 63.4%
Sisecam 114,135 2314 1.5% 2% 8% 59.41 T 37.26 59.5%
Anadolu Grubu Holding 76,372 1,548 0.6% 12% 4% 50.90 AL 3136 62.3%
Petrol ve Gaz
Aygaz 63,413 1,285 - 0.4% 52% 42% 385.00 AL 288.50 33.4%
petkim 51,550 1,085 0.9% 0.7% 25% 17% 21.00 Ut 2034 3.2%
Tipras 740,853 15,018 12.7% 9.9% 121% 106% 416.25 AL 384.50 8.3%
Enerji
Aksa Enerji 87,561 1,775 - 0.5% 2% 8% 109.00 AL 71.40 52.7%
Alfa Solar Enerji 10,068 204 - -33% -37% G.G. G.G. 27.36 -
Galata Wind Enerji 10,465 212 0.1% -13% -19% 36.20 Ut 19.38 86.8%
Enerjisa Enerji 135,469 2,746 - 0.7% 32% 23% G.G. G.G. 114.70 -
Demir Celik
Erdemir 261,800 5,307 4.3% 3.4% 59% 48% 50.00 TutT 37.40 33.7%
Kardemir (D) 49,051 994 1.0% 0.8% 70% 59% 57.50 AL 4296 33.8%
Kimya, Tanimsal ilag ve Giibre
Aksa Akrilik 39,588 802 = 0.3% 9% 2% 15.50 AL 10.19 52.1%
Alkim Kimya 3,360 68 - -39% -43% 23.00 AL 11.20 105.4%
Hektas 18,995 385 0.3% -32% -37% 3.90 TuT 2.08 87.5%
Otomotiv ve Otomotiv Yan Sanayi
Dogus Otomotiv 31,042 629 03% 12% -18% 255.00 ToT 14110 80.7%
Ford Otosan 248,269 5033 1.6% 1.2% -21% -26% 115.00 Ut 70.75 62.5%
Kordsa 10,533 214 - 0.1% 12% 4% 4.81 TuT 2.85 68.6%
Tofas 123,150 2,496 1.0% 08% % 1% 400.00 AL 246.30 62.4%
Turk Traktor 37,425 759 - 0.2% -28% -33% 564.00 TuT 374.00 50.8%
Otokar 38,760 786 - 03% -34% -38% 45000 Ut 323.00 39.3%
Brisa 21,633 439 = - -18% -23% 109.90 TuT 70.90 55.0%
Sagik
Lokman Hekim 2320 47 - -42% -46% 25.04 AL 1074 133.1%
MLP Saglik 81,658 1,655 - 0.9% 12% 5% 640.00 AL 427.50 49.7%
Perakende ve Toptan
BIM 481,800 9,767 11.5% 9.0% 51% 41% 495.45 AL 401.50 23.4%
Bizim Toptan 1,461 30 -30% -35% 31.10 Ut 18.15 71.3%
Ebebek Magazacilik 12,864 261 - 46% 36% 12438 AL 80.40 54.7%
Mavi Giyim 29016 588 0.6% -13% -19% 63.00 AL 36.52 72.5%
Migros 85,095 1,725 1.5% 1.2% -9% -15% 946.44 AL 470.00 101.4%
Sok Marketler 34,411 698 0.5% 14% 6% 74.00 AL 58.00 27.6%
Gida ve igecek
Coca Cola igecek 223,147 4,523 - 1.5% 38% 29% 121.80 AL 79.75 52.7%
TAB Gida 54,819 1,111 - 0.4% 2% 5% 375.00 AL 200.80 78.7%
Ulker 29,782 604 - 0.4% -21% -27% 156.90 AL 80.65 94.5%
Armada Gida 31,599 641 - - 199% 179% 125.70 TutT 119.70 5.0%
Anadolu Efes 106,993 2,169 1.2% 0.9% 17% 9% 28.83 AL 18.07 59.5%
Beyaz Esya ve Mobilya
Argelik 51,727 1,049 = 0.3% -24% -29% 152.00 AL 76.55 98.6%
Vestel Beyaz Esya 5984 121 - -52% -55% 8.00 Ut 374 113.9%
Vestel Elektronik 5,773 117 - 0.1% -40% -44% 26.30 SAT 17.21 52.8%
Yatas 3,880 79 - -35% -39% 52.50 AL 25.90 102.7%
Telekom & Teknoloji & Yazilim
Hitit Bilgisayar Hizmetleri 9,612 195 2% 29% 58.60 AL 3204 82.9%
indeks Bilgisayar 8978 182 - 55% 45% 13.78 AL 11.97 15.1%
Karel Elektronik 4,457 % - -34% -39% 15.00 AL 5.53 171.2%
Logo Yazilim 12,645 256 - -8% -14% 222.50 AL 133.10 67.2%
Turkeell 215270 4,364 2.9% 2.3% 5% 2% 162.20 AL 97.85 65.8%
Tiirk Telekom 183,050 3,711 0.8% 0.6% -9% -15% 71.00 AL 52.30 35.8%
Savunma
Aselsan 1,600,560 32,445 14.2% 111% 51% 2% 341.00 ToT 351.00 -2.8%
Yapr
Akgansa 37,370 758 = 0.1% 19% 11% 305.00 AL 195.20 56.3%
Cimsa 37,672 764 - 0.4% -13% -19% 66.20 AL 39.84 66.2%
Kalekim 9,485 192 - -41% -45% 54.00 AL 2062 161.9%
Havaaiik
Pegasus 64,700 1,312 1.0% 0.8% -32% -37% G.G. G.G. 129.40 -
TAV Havalimanlan 98,449 1,996 1.6% 1.3% 8% -14% 42370 AL 271.00 56.3%
Tiirk Hava Yollari 381,915 7,742 6.6% 5.2% 3% -4% 461.00 AL 276.75 66.6%
GYO'lar
Emlak GYO 75,240 1525 13% 1.0% 0% 7% 32.80 AL 19.80 65.7%
Torunlar GYO 90,300 1,830 - 0.5% 28% 20% 113.30 AL 90.30 25.5%
Ronesans Yatinm Ortakhg 64,810 1314 - 0.5% 48% 38% 302.28 AL 195.80 54.4%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma BGlimii hesaplamalari 92.6% 85.9%
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Strateji ve Arastirma Boliimi kapsamindaki hisselere ait 6neri dagilimi

Arastirma oneri dagihmi

SAT;1_ G.G;3

N

TUT; 17

T~

—__A;s53

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimi

Arastirma kapsami sektérel dagilimi

Gayrimenkul Yatinm

Tekstil; Ivarlik Yonetim
ort; 3 /;/‘_ Sirketleri; 1
Hava Yollari ve _\4 Bankacilik; 8

N 3 <+«
Hizmetleri; 3 \
Kimyasal Uriin; 3\ sigorta; 5
Cimento; 2 /
Savunma Sanayi; 1‘ rAracl Kurum; 1
Teknoloji; _6/' ¥—_ Holding; 7
f o Pet{o‘ll Ve Pftrol
Dayanikli Tiiketim; 4 Uriinleri; 3
Gida;s_— Elektrik; 4
\ Demir, Gelik Temel;
Perakende; G_f A 2

Saghk; 2 \-

Otomotiv; 7

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimi
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Haftalik takvim

Tarih Giin Saat Ulke Olay Beklenti Onceki
12 Ekim Pazartesi 10:00 TR Perakende Ticaret (T.E.A.) (Yillik) - 10.40%
13 Ekim Sali 10:00 TR Cari islemler Dengesi 3.85b 0.04b
17:00 ABD ikinci El Konut Satiglari 3.96m 3.98m

17:00 ABD ikinci El Konut Satislari (Aylik) -0.80% -2.00%

14 Ekim Carsamba 15:30 ABD  TUFE (Aylik) 0.60% 0.40%
15:30 ABD  TUFE (Yillik) 3.60% 3.40%

15 Ekim Persembe 11:00 TR Merkezi Hikiimet Blitge Dengesi - 12.9b
12:00 EUR  Sanayi Uretimi (M.A.) (Aylik) 0.20% -0.10%

12:00 EUR  Sanayi Uretimi (T.E.A.) (Yillik) 0.10% 0.00%

14:30 TR Yabanci Net Tahvil Yatirimi - -$485m

14:30 TR Yabanci Net Hisse Senedi Yatirimi - -$190m

15:30 ABD  Perakende Satislar (Aylik) 0.30% 1.20%

15:30 ABD  Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) 0.50% 1.40%

15:30 ABD  Empire State imalat Endeksi - 7.6

15:30 ABD issizlik Maagi Bagvurulari - 197k

15:30 ABD  UFE (Aylik) 0.50% 0.40%

15:30 ABD  Cekirdek UFE (Aylik) 0.30% 0.20%

15:30 ABD  UFE (Yillik) 5.30% 5.40%

15:30 ABD  Cekirdek UFE (Yillik) 4.40% 4.60%

16 Ekim Cuma 10:00 TR Beklenen Enflasyon (Gelecek 12 Ay) - 23.70%
10:00 TR Konut Fiyat Endeksi (Yillik) - 23.00%

10:00 TR Konut Fiyat Endeksi (Aylk) - 0.90%

10:00 TR Konut Satiglari - 127.4k

10:00 TR Konut Satiglari (Yillik) - -14.70%

12:00 EUR  Ticaret Dengesi (M.A.) - 5.0b

12:00 EUR  Ticaret Dengesi (M.Arindirilmamis) - 14.2b

12:00 EUR  TUFE (Yillik) 3.80% 3.80%

12:00 EUR  TUFE (Aylik) 0.60% 0.60%

12:00 EUR  Cekirdek TUFE (Yillik) 2.50% 2.50%

15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) 0.60% 0.70%

15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) - 7.00%

15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) 1.00% 0.60%

15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) - 8.60%

16:15 ABD  Sanayi Uretimi (Aylik) 0.40% 0.00%

16:15 ABD  Kapasite Kullanim Orani 76.50% 76.30%

23:00 ABD  Net uzun Vadeli TIC Sermaye Akimlari - -$27.9b

17 - 18 Ekim Hafta sonu

Kaynak: Bloomberg, Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
*(M.A.):Mevsimsellikten arindirilmis, (M.Arnindinimamis):Mevsimsellikten arindinlmamis, (T.E.A.): Takvim etkisinden arindirilmis

40 DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA



Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz Yatirim,
bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanligshgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve
DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan bilgiler
dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi
aracina yonelik bir yatinm tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir.
Yatinnm Danismanligl hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan imzalanacak yatirrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki icerigin higbir bolimi Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yéntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve buna
bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Ulizere 3 farkl genel yatirim
tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve uzerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatinm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
1isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirim tavsiyesinin kamuoyuyla paylasiimasini takip eden siiregte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme sistemimizdeki
sinirlan agtig1 takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gézden Gegirme (GG) siirecine almay tercih
edebilirler. Olasi G6zden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme noktasinda herhangi bir
zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak yiikselis potansiyeli veya
diisiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin digsinda, sektor ve sirket ile ilgili genel gidisati ve son gelismeleri
gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda 6nerilerde bulunma haklarini sakh tutarlar. Bu gibi
durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, igerisinde bulunduklari sektériin genel kosullari, muhtemel risk ve getiri basliklari, agiklanan son
finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkh birgok girdi gozetilerek degerlendirmede bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-
TUT-SAT oOnerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg yiiriitmemektedirler.



