DenizYahirnm

BIST 100 Endeks degisim islem hacmi, mio TRY
06.11.2026 11483 : 13% 134,764
05.11.2026 1333 W -13% 145,860
04.11.2026 11478 | a1% 184,254
03.11.2026 11024 1M o.6% 116,989
02.11.2026 10962 112,801
06.11.2026 230 13% 2,696
05.11.2026 27 | -13% 2,920
04.11.2026 230 | 41% 3,690
03.11.2026 21 17 0.5% 2,344
02.11.2026 220 2,261

Hacim degisim

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma BGlimii hesaplamalari

Piyasa 6zeti
Yerel piyasa Onceki Degisim Y1l baslangici Degisim
BIST 30 14290 14101 1.3% 12224 16.9%
BIST 100 11483 11333 1.3% 11262 2.0%
USDTRY 50.15 50.10 0.1% 42.96 16.7%
EURTRY 55.93 56.33 -0.7% 50.52 10.7%
GBPTRY 67.11 67.55 -0.6% 57.92 15.9%
Sepet kur 53.04 53.22 -0.3% 46.74 13.5%
2y TR tahvil 39.49% 39.38% 11 36.84% 265
10y TR tahvil 35.79% 35.75% 4 28.96% 683
AOFM 36.00% 36.00% 0 38.00% -200
5y CDS 248 249 -1 204 44
Kapanis Degisim Y1l baslangici Degisim
EURUSD 1.1143 1.1219 -0.7% 1.1746 -5.1%
GBPUSD 1.3352 1.3450 -0.7% 1.3475 -0.9%
USDJPY 158.48 157.70 0.5% 156.71 1.1%
Kapanig Degisim  Yil baslangici Degisim
Ons altin, USD 4,071 4,088 -0.4% 4,319 -5.8%
Ons giimis, USD 51.92 51.78 0.3% 71.66 -27.6%
Brent, USD 98.32 98.29 0.0% 60.85 61.6%
Global endeksler Kapanis Onceki Degisim Y1l baglangici Degisim
Dow Jones 51286 51523 -0.5% 48063 6.7%
S&P 500 7377 7354 0.3% 6846 7.8%
Nasdaqg Comp. 24579 24315 1.1% 23242 5.8%
DAX 25820 26325 -1.9% 24490 5.4%
FTSE 100 10674 10783 -1.0% 9931 7.5%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimi hesaplamalarn

En ¢ok yiikselenler & diigenler ( BIST 100)

En ¢ok yii Hisse kodu Son kapanis Giindeg. Hacim, mio TRY
Tofas Otomobil Fab. TOASO 243.00 9.1% 2,712
Astor Enerji ASTOR 161.50 8.2% 7,442

Ford Otosan FROTO 73.15 7.8% 3,112

Cvk Maden isletmeleri CVKMD 14.54 7.6% 792

Kirag Galvaniz Telekom Met.Mak.ins.Elek.S:  TCKRC 124.00 5.4% 284

Cw Enerji Mihendislik CWENE 18.18 5.1% 510

En gok diisenler Hisse kodu Son kapanis Giindeg. Hacim, mio TRY
Sok Marketler Ticaret SOKM 48.44 -9.9% 1,178
Zorlu Enerji ZOREN 133 -6.3% 75
Turkiye Sigorta TURSG 3.35 -5.1% 502

Ege Giibre EGGUB 80.55 -4.1% 48
Tekfen Holding TKFEN 189.00 -4.1% 707
Vestel VESTL 12.80 -3.4% 85

5 Yillik Ulke Risk Primi (CDS) (baz puan)
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gunluk biilten

Piyasa yorumu:

Bu sabah karisik agilis ve sonrasinda 11330 — 11650 arasinda islem aktivitesi
bekliyoruz.

Cuma giinii endeks +1.32% degisimle 11.482 seviyesinde kapatti. islem hacmi
yliksek seviyede gergeklesti.

Gunluk Biltenimizin ilerleyen sayfalarinda detayl sekilde gorebileceginiz
Secilmis indikatérler Puanlama Sistemimize gére bugiin 6ne ¢ikan ilk 5 hisse
senedi: ENJSA, GARAN, AKSEN, ASTOR ve BERA. ilgili sayfada sistemimizin
metodolojisini ve uyari notunu okumanizi dnemle belirtmek isteriz.

Son is guni kapanisina gore, farkh dagitim oranlari ile olusturulan Deniz
Yatirim Model Portféylimiiz glinlik bazda %1.31, BIST 100 endeksi ise %1.32
seviyelerinde performans sergilemistir.

Strateji ve Arastrma BoOlimimdiziin hazirladigl teknik takip biltenine
ulasmak igin lUtfen asagidaki bashga tiklayiniz.

BIST Teknik Takip Bilteni, 09.11.2026

3C26 beklentilerimizi igin yayimladik: 3C26 Kar Tahminlerimiz

Arastirma kapsamimizda yer alan sirketler igin genisletilmis kar tahmin
raporumuzu yayimladik: 3C26 Kar Tahmin Raporu (Toplulastiriimis)

3C26 bilanco doneminde glclii finansallari ile 6ne c¢ikabilecek sirketleri
sizler igin belirledik: 3¢26’da One Cikanlar

Bugiiniin haberleri:

Piyasa gelismesi

= BIST Hacim Takip Analizleri (Hacim Avcilari)

= Arastirma kapsamimizda yer alan sirketlere ait sektérel ciro, FAVOK ve net
kar degisim beklentilerimiz, 3C26

Sektor

=  Bankacilik Sektori: Finansallarin Ceyrek Degerlendirmesi

Hisse Senetleri

= ALKIM: Bilanco degerlendirmesi / olumlu

= VESTL: Bilan¢o degerlendirmesi / sinirli olumsuz
= HEKTS: Bilango degerlendirmesi / olumsuz

= ENKAI: Bilango degerlendirmesi / nétr

= HTTBT: Bilan¢o degerlendirmesi / nétr

= TUPRS: Bilango degerlendirmesi / olumlu

= AYGAZ: Bilango degerlendirmesi / olumlu



https://www.denizyatirim.com/Uploads/Deniz_Yat_r_m_Strateji_ve_Ara_t_rma_BIST_Teknik_Takip_B_lteni_09.11.2026_15472.pdf
https://www.denizyatirim.com/Uploads/Reports/SirketRaporlari/Deniz_Yat_r_m_Strateji_ve_Ara_t_rma_3_26_Beklenti_Raporu_15252.pdf
https://www.denizyatirim.com/Uploads/Reports/SirketRaporlari/Deniz_Yat_r_m_3_26_Kar_Tahmin_Raporu__Toplula_t_r_lm____15253.pdf
https://www.denizyatirim.com/Uploads/Reports/SirketRaporlari/Deniz_Yat_r_m_Strateji_ve_Ara_t_rma_3_26_da__ne___kanlar_20_Ekim_2026_15267.pdf

AKGRT: Ekim ayi prim Gretimi / sinirl olumsuz

ANHYT & AGESA: Ekim ayi prim Gretimi / olumlu

AGHOL: Bilango degerlendirmesi / n6tr

HALKB: Bilango degerlendirmesi / notr

EKGYO: Bilanco degerlendirmesi / notr

EBEBK: Operasyonel veriler - Ekim / sinirli olumlu

ULKER: Bilango degerlendirmesi / olumsuz

YATAS: Bilango degerlendirmesi / sinirli olumsuz

KORDS: PT Indo Kordsa tesisinde yasanan sel baskini hakkinda

glincelleme / olumlu
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3C26 beklentileri

=  ALARK 3G26 Beklentisi: Alarko Holding bugiin piyasa kapanisinin ardindan 3¢26 finansal sonuglarini agiklayacak. Beklentimiz
Sirket'in 1.047 milyon TL net kar agiklamasi yoniinde. Piyasa beklentisi ise Sirket'in 1.047 milyon TL net kar agiklamasi ydniinde.

=  BIMAS 3C26 Beklentisi: Bim Birlesik Magazalar buglin piyasa kapanisinin ardindan 3C26 finansal sonuglarini agiklayacak.
Beklentimiz Sirket'in 247.086 milyon TL satis geliri, 17.296 milyon TL FAVOK ve 9.029 milyon TL net kar agiklamasi yéniinde. Piyasa
beklentisi ise Sirket'in 247.089 milyon TL satis geliri, 17.052 milyon TL FAVOK ve 8.831 milyon TL net kar aciklamasi yéniinde.

= PGSUS 3C26 Beklentisi: Pegasus Hava Tasimaciligi buglin piyasa kapanisinin ardindan 3C26 finansal sonuglarini agiklayacak.
Beklentimiz Sirket'in 1.251 milyon EUR satis geliri, 372 milyon EUR FAVOK ve 168 milyon EUR net kar agiklamasi yéniinde. Piyasa
beklentisi ise Sirket'in 1.240 milyon EUR satis geliri, 363 milyon EUR FAVOK ve 160 milyon EUR net kar agiklamasi yéniinde.

=  DOAS 3C26 Beklentisi: Dogus Otomotiv bugiin piyasa kapanisinin ardindan 3C26 finansal sonuglarini agiklayacak. Beklentimiz
Sirket'in 46.650 milyon TL satis geliri, 2.250 milyon TL FAVOK ve 842 milyon TL net kar agiklamasi yéniinde. Piyasa beklentisi ise
Sirket'in 47.188 milyon TL satis geliri, 2.466 milyon TL FAVOK ve 834 milyon TL net kar aciklamasi ydniinde.

= INDES 3(26 Beklentisi: indeks Bilgisayar bugiin piyasa kapanisinin ardindan 3G26 finansal sonuglarini agiklayacak. Beklentimiz
Sirket'in 34.868 milyon TL satis geliri, 1.560 milyon TL FAVOK ve 250 milyon TL net kar agiklamasi yéniinde. Piyasa beklentisi ise
Sirket'in 37.484 milyon TL satis geliri, 1.783 milyon TL FAVOK ve 293 milyon TL net kar aciklamasi yéniinde.

= LOGO 3C26 Beklentisi: Logo Yazilim bugilin piyasa kapanisinin ardindan 3G26 finansal sonuglarini agiklayacak. Beklentimiz
Sirket'in 1.774 milyon TL satis geliri, 712 milyon TL FAVOK ve 309 milyon TL net kar agiklamasi yéniinde. Piyasa beklentisi ise
Sirket'in 1.774 milyon TL satis geliri, 731 milyon TL FAVOK ve 309 milyon TL net kar agiklamasi ydniinde.

=  TCELL 3G26 Beklentisi: Turkcell bugtin piyasa kapanisinin ardindan 3C26 finansal sonuglarini agiklayacak. Beklentimiz Sirket'in
80.093 milyon TL satis geliri, 33.459 milyon TL FAVOK ve 5.619 milyon TL net kar agiklamasi yéniinde. Piyasa beklentisi ise Sirket'in
79.930 milyon TL satis geliri, 33.583 milyon TL FAVOK ve 5.469 milyon TL net kar aciklamasi yéniinde.

=  AKSEN 3C26 Beklentisi: Aksa Enerji bugtin piyasa kapanisinin ardindan 3C26 finansal sonuglarini agiklayacak. Sirket'e yonelik
beklentimiz bulunmamaktadir. Piyasa beklentisi ise Sirket'in 12.182 milyon TL satis geliri, 4.535 milyon TL FAVOK ve 1.094 milyon
TL net kar agiklamasi yoniinde.

= KCHOL 3G26 Beklentisi: Ko¢ Holding bugiin piyasa kapanisinin ardindan 3C26 finansal sonuglarini agiklayacak. Beklentimiz
Sirket'in 27.911 milyon TL net kar agiklamasi yoniinde. Piyasa beklentisi ise Sirket'in 26.155 milyon TL net kar agiklamasi yoniinde

= ALFAS 3C26 Beklentisi: Alfa Solar Enerji bugtin piyasa kapanisinin ardindan 3¢26 finansal sonuglarini agiklayacak. Sirket'e yonelik
beklentimiz bulunmamaktadir. Piyasa beklentisi ise yer almamaktadir.

= TRGYO 3C26 Beklentisi: Torunlar G.M.Y.O. bugin piyasa kapanisinin ardindan 3C26 finansal sonuglarini agiklayacak. Sirket'e
yonelik beklentimiz bulunmamaktadir. Piyasa beklentisi ise yer almamaktadir.

= ISMEN 3G26 Beklentisi: is Yatirim bugiin piyasa kapanisinin ardindan 3G26 finansal sonuglarini agiklayacak. Beklentimiz Sirket'in
1660 milyon TL net kar agiklamasi yoniinde. Piyasa beklentisi ise yer almamaktadir.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 3
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Aciklanacak bilangolar & BISTTUM payi

= Bugin agiklanmasi beklenen, BISTTUM igerisinde yer alan bilangolara ait toplam MCAP biiyikligi 6.039 milyar TL seviyesindedir.
= Bununla birlikte, s6z konusu sirketlerin MCAP buiy(ikligu YP cinsinden ise 120.8 milyar EUR seviyesindedir.

= Hesaplamalarimiza gore, bugiin agiklanacak bilangolarin toplam BISTTUM MCAP payi ise %41.42 diizeyindedir.

Acgiklanan bilangolar & BISTTUM payi

= [gerisinde bulundugumuz finansal raporlama déneminde su ana dek agiklanan BISTTUM bilancolarina ait MCAP biyikligi
11,064 milyar TL olmusgtur.

= Yine ayni finansal raporlama doneminde su ana dek agiklanan BISTTUM bilangolarina ait MCAP bilyUklGgl YP cinsinden ise 221.4
milyar EUR dizeyindedir.

=  Hesaplamalarimiza gore, su ana dek agiklanan bilangolarin toplam BISTTUM MCAP pay! ise %75.89 olmustur.

$u ana dek finansal sonug agiklayan ve agiklanmasi beklenen sirketlerin mcap oranlarn

75.89% ———>

® Agiklanmasi beklenen ® Suana dek agiklanan

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma

4 DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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Piyasa notu

Kiresel pay piyasalari, ABD’deki Kongre ara segimleri ve Orta Dogu’daki gelismelerin 6ne ciktigl gectigimiz haftay karisik seyirle
tamamladi. Demokratlarin segim zaferinin ardindan yapay zeka yatirimlarinin kisitlanabilecegine yonelik endiseler, teknoloji hisseleri
onculiginde satis baskisini artirdi. Persembe glinl kiiresel borsalarin toplam piyasa degerinde yaklasik 4 trilyon dolarlik kayip
yasanirken, haftanin son islem glinlinde Beyaz Saray’dan gelen sektori destekleyici agiklamalar ve yariiletken hisselerine gelen alimlar
toparlanmayi destekledi. Buna ragmen ABD’de haftalik bazda S&P 500 %2,68, Nasdaq %3,37 ve Dow Jones %0,94 geriledi.

Makroekonomik veri tarafinda, ABD’de Ekim ayi tarim disi istihdami 165 bin kisi artarken, ortalama saatlik kazanglar aylik %0,4
ylkselisle beklentileri asti. Veriler, is glici piyasasindaki dayanikliliga isaret ederek Fed’in faiz artirrmina yonelik fiyatlamalari
destekledi. Kurumsal tarafta ise Apple’in Temmuz-Eylil déneminde gelir ve net karini yaklasik %12 artirmasina ragmen, ylkselen
bellek ¢ipi maliyetlerinin brit kar marjini baskilayabilecegine yonelik uyarisi 6ne gikti. Sirket hisseleri haftayi %0,66 kayipla tamamladi.

Glvenli liman arayisinin tahvillere talebi artirmasiyla ABD 10 yillik tahvil faizi haftalik 5 baz puan gerileyerek %4,84’e indi. Ons altin ise
%5 ylkselisle 4.070 dolara ¢ikarak Ug¢ haftalik disils serisini sonlandirdi. Orta Dogu’daki gerilimin azalacagina yonelik beklentilerle
Brent petroliin varil fiyati haftalik yaklasik %16 diistsle 97,8 dolara geriledi.

Bu sabah ABD endeks vadelileri alicili seyrederken, Avrupa vadelilerinde negatif, Asya piyasalarinda ise genel olarak pozitif bir
gorinim hakim. Dolar endeksi ise 102.10 seviyesinde islem goriyor.

Yurt iginde BIST 100 endeksi, cuma giiniinii %1,32 deger kazanciyla 11.483 puandan tamamladi. Onceki kapanisa gére 149 puan
ylkselen endekste islem hacmi 134,8 milyar TL olarak gergeklesti. Gline %0,84 dislisle baslayan endeks, giin icinde 11.194 puana
kadar geriledikten sonra gelen alimlarla yontini yukari gevirdi. Seansin ilerleyen bélimiinde 11.501 puani test eden BIST 100 glinlin
en yuksek seviyesine yakin kapandi. Sektérel goriinimde sanayi endeksi %2,05, bankacilik endeksi %1,94 yikselerek gosterge
endeksin lizerinde performans sergiledi. Holding endeksi ise %1,01 deger kazanarak yikselise daha sinirli katilim gosterdi. Ana
endekslerde BIST 30’un %1,34 yikselmesi, blylk olcekli hisselerde de alim yontlindeki seyrin korundugunu gosterdi. Sektor endeksleri
arasinda metal esya ve makine %5,39 ile glinlin en glicli performansini kaydederken, iletisim endeksi %2,03 dislisle negatif ayristi.
Haftalik gériiniimde ise BIST 100 endeksi, 10.626—11.617 puan araliginda hareket ederek haftayl %6,72 kazangla tamamladi. Cuma
glinkli yukselis haftalik kazanci desteklerken, endeks haftayi 11.500 puan esiginin hemen altinda kapatti.

Yurt ici tahvil piyasasinda iki yillik gosterge tahvil faizi 21 baz puan artisla %39,45’e, 10 yillik gosterge tahvil faizi 4 baz puan artisla
%35,79’a yukseldi. TUrkiye'nin bes yillik CDS primi 247 baz puan seviyesinde bulunurken, EUR/TL kuru 50,17 seviyesinde islem gérdu.

Hazine ve Maliye Bakanligi’nin agikladigl Ekim ayi nakit gerceklesmeleri takip edildi. Nakit gelirleri 1 trilyon 391 milyar TL, giderleri 1
trilyon 721 milyar TL olurken, nakit dengesi yaklasik 330 milyar TL agik verdi. Onceki ay nakit agigi 467,2 milyar TL diizeyindeydi. Faiz
disi giderler 1 trilyon 442 milyar237 milyon lira, faiz 6demeleri ise 279 milyar 78 milyon lira olarak gergeklesti. Faiz disi denge ise 50
milyar 861 milyon lira agik verdi. Kur farklarindan kaynaklanan artig 2 milyar 581 milyon lira olarak gerceklesirken, kasa/banka net
hesabinda ise 189 milyar 993 milyon lira azalis géruldi.

TCMB Baskani Fatih Karahan’in, TUGIAD Ankara tarafindan diizenlenen Ekonomi Bulusmasi etkinliginde yaptigi agiklamalar da takip
edildi. Karahan, enerji fiyatlari kaynakli baskilara ragmen enflasyonun ana egilimindeki gerilemenin siirdigini belirtirken, fiyat
istikrari saglanana kadar siki para politikasi durusunun korunacagini vurguladi. Fon piyasasindaki gelismelerin diger finansal piyasalarla
etkilesiminin yakindan izlendigini ifade eden Karahan, likidite yonetimini destekleyen adimlarin atildigini ve gerektiginde ilave
tedbirlerin alinacagini belirtti.

Bu hafta yurt iginde sanayi Uretimi, TCMB Enflasyon Raporu, cari denge ve TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi takip edilecek. Kiiresel
tarafta ise ABD ve Cin’in enflasyon verileri ile Avro Bolgesi biyliime verisi 6ne ¢ikarken, Orta Dogu’daki gelismeler de takip edilmeye
devam edecek. Ayni zamanda bugiin, sirketlerin 2026 yili Giglincli ceyrek konsolide finansal sonuglarini agiklamalari igin son glin. Piyasa
kapanisinin ardindan arastirma kapsamimizda yer alan ALARK, BIMAS, PGSUS, DOAS, KCHOL, INDES, LOGO, TCELL, AKSEN, ALFAS,
TRGYO ve ISMEN’in finansal sonuglarini takip edecegiz.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 5
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Piyasa gelismesi
BIST Hacim Takip Analizleri (Hacim Avcilan)

= BIST30igerisinde TL bazli islem hacmi en yiiksek ilk 5 hisse sirasiyla; 13,463 milyon TLile ASELS, 12,543 milyon TL ile THYAO,
9,719 milyon TL ile YKBNK, 8,691 milyon TL ile AKBNK, 8,119 milyon TL ile TUPRS seklindedir.

= S6z konusu hisselerin TL bazh yil basindan bugline ortalama islem hacimleri sirasiyla; 12,587 milyon TL ile ASELS, 14,701
milyon TL ile THYAO, 7,403 milyon TL ile YKBNK, 9,873 milyon TL ile AKBNK, 8,002 milyon TL ile TUPRS seklindedir.

= Soz konusu hisselerin yil basindan bugiine ortalama hacimlerine uzakliklari son kapanigslari itibariyla sirasiyla; ASELS igin 7%,
THYAO icin -14.7%, YKBNK icin 31.3%, AKBNK igin -12%, TUPRS i¢in 1.5% seklindedir.

= Yil basindan bu yana ortalama hacim uzakliginin Gizerinde kalan ilk 5 hisse; TOASO 150.6%, FROTO, 67.7%, GARAN 40.9%,
YKBNK 31.3%, KRDMD 15.1% olurken hacim uzakliginin altinda kalan 5 hisse ise; TRALT -41.9%, EREGL -46.6%, EKGYO -
52.1%, PGSUS -55.4%, SASA -67.3% olarak karsimiza ¢itkmaktadir.

= 2026 maksimum hacim seviyesine en yakin ilk 5 hisse sirasiyla; -15.1% ile TOASO, -44.5% ile GARAN, -45.7% ile FROTO, -
47.7% ile YKBNK, -60.8% ile KCHOL seklindedir.

= 2026 maksimum hacim seviyesine en uzak ilk 5 hisse sirasiyla; -85% ile VAKBN, -86.3% ile SISE, -90% ile EKGYO, -90.6% ile
PGSUS, -92.9% ile SASA seklindedir.

= 2026 minimum hacim seviyesine en yakinilk 5 hisse sirasiyla; 80.1% ile BIMAS, 143.5% ile TRMET, 164.9% ile EKGYO, 185.6%
ile AEFES, 188.2% ile ENKAI yer almaktadir.

= 2026 minimum hacim seviyesine en uzak ilk 5 hisse sirasiyla; 8439.2% ile ASTOR, 802.6% ile TCELL, 797.6% ile GARAN,
697.4% ile TOASO, 688.9% ile GUBRF olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

6 DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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Arastirma kapsamimizda yer alan sirketlere ait sektorel ciro, FAVOK ve net kar degisim beklentilerimiz, 3¢26

v' 3(26 déneminde arastirma kapsamimizda yer alan ve tahmin yapabildigimiz sirketlere ait sektdrler arasinda ¢eyreksel bazda en
ylksek satis geliri artisi %71 ile Madencilik sektoriinde gerceklesmistir. En zayif performans gosteren sektor ise %-97 ile Holding
olmustur.

v Yine bu dénemde geyreksel bazda en yiiksek FAVOK artisi %516 ile Kimyasal Uriin sektériinde gerceklesmistir. En zayif
performans gosteren sektor ise %-97 ile Holding olmustur.

v" Net kar kaleminde ise en yiiksek artis %1132 ile Tekstil, Entegre sektériinde gerceklesmistir. En zayif performans gosteren sektér
ise %-90 ile Demir, Celik Temel olmustur.

v' 3(C26 doneminde arastirma kapsamimizda yer alan ve tahmin yapabildigimiz sirketlere ait sektérler arasinda yilhk bazda en
yiksek satis geliri artisi %42 ile Petrol Ve Petrol Uriinleri sektoriinde gerceklesmistir. En zayif performans gdsteren sektor ise %-
97 ile Holding sektoriinde olmustur.

v Yine bu dénemde yillik bazda en yiiksek FAVOK artisi %663 ile Kimyasal Uriin sektoriinde gerceklesmistir. En zayif performans
gosteren sektor ise %-96 ile Holding olmustur.

v Net kar kaleminde ise en yiiksek artis %320 ile Petrol Ve Petrol Uriinleri sektoriinde gergeklesmistir. En zayif performans gosteren

sektdr ise %-82 ile Kimyasal Uriin olmustur.

326 (T) Sifir olan kalemlerde tahmin yapimamistir. 2026 Ceyrek A Sadece mutlak degisimleri ifade eder.
Dayanikli Tiiketim 184,123 5,539 12,202 Dayanikli Tiiketim 188,857 4,688 -4,320 Dayanikli Tiiketim -3% 18% 182%
Demir, Celik Temel 22,286 2,437 613 Demir, Celik Temel 21,951 2,680 6,281 Demir, Celik Temel 2% -9%
Gida 48,426 6,374 1,122 Gida 50,655 7,689 4,583 Gida -4% -17% -76%
insaat, Taahhiit 0 0 1,047 ingaat, Taahhiit 3,549 -264 4,429 insaat, Taahhiit ad. ad. -76%
Mobilya 7,250 745 92 Mobilya 6,938 643 583 Mobilya 4% 16% -84%
Perakende 505,378 26,860 12,534 Perakende 476,489 22,615 7,157 Perakende 6% 19% 75%
Petrol Ve Petrol Uriinleri 484,928 82,140 68,894 Petrol Ve Petrol Uriinleri 477,070 62,144 57,253 Petrol Ve Petrol Uriinleri 2% 32% 20%
Teknoloji 56,792 14,868 9,448 Teknoloji 56,506 15,544 9,376 | Teknoloji 1% -4% 1%
Saglik 19,185 5,599 1,588 Saglk 19,026 5,347 1,483 Saglik 1% 5% 7%
Tekstil, Entegre 9,240 1,458 -632 Tekstil, Entegre 9,561 1,757 -51 Tekstil, Entegre -3% -17% 1132%
Holding 29,052 5,098 35,322 Holding 1,026,475 154,851 40,565 Holding -13%
Endiistriyel Tekstil 12,001 1,944 672 Endustriyel Tekstil 11,847 2,246 1,400 Endustriyel Tekstil 1% -13% -52%
Kimyasal Uriin 1,636 613 -10 Kimyasal Uriin 1,530 99 7 Kimyasal Uriin 7% 516% ad.
Tarim Kimyasallari 1,263 -293 -1,087 Tarim Kimyasallari 2,245 100 -1,941 Tarim Kimyasallari -44% ad. -44%
Otomotiv Lastigi 13,427 2,501 491 Otomotiv Lastigi 11,745 1,863 242 Otomotiv Lastigi 14% 34% 103%
iletisim 162,523 68,162 11,942 iletisim 152,633 62,118 11,821 iletisim 6% 10% 1%
Seramik 3,553 820 228 Seramik 3,139 686 94 Seramik 13% 20% 143%
Elektrik 75,738 17,827 2,611 Elektrik 61,738 14,563 3,370 Elektrik 23% 22% -23%
iletisim Cihazlan 5,470 598 292 iletisim Cihazlar 5,661 545 93 iletisim Cihazlari -3% 10% ad.
Gimento 23,600 4,739 2,426 Gimento 21,816 3,123 1,668 Cimento 8% 52% 45%
Bilgisayar Toptanciligi 34,868 1,560 250 Bilgisayar Toptancilig 36,445 1,985 291 Bilgisayar Toptanciligi 4% -21% -14%
Biracilik Ve Mesrubat 158,040 30,180 12,698 Biracilik Ve Mesrubat 163,326 34,136 14,162 Biracilik Ve Mesrubat -3% -12% -10%
Otomotiv 382,366 15,205 8,880 Otomotiv 427,619 16,089 7,604 (Otomotiv -11% -5% 17%
Gayrimenkul Yatinm Ort. 4,804 3,154 4,893 Gayrimenkul Yatirim Ort. 4,865 3,110 4,569 Gayrimenkul Yatinm Ort. 0% 1% 7%
Cam 65,428 4,456 2,491 Cam 64,203 3,794 3,536 Cam 2% 17% -30%

i 8,250 2,950 1,240 il 4,830 1,663 1,175 i 71% 77% 6%
3626 (T) Sifir olan kalemlerde tahmin yapilmamigtir. 3025 Yillik A Sadece mutlak degisimleri ifade eder.

kL L rek Net kar, ceyrek

Dayanikli Tiketim 184,123 3 -12,202 Dayanikli Tiketim 13,168 -9,090 Dayanikli Tiketim -20% -58% 34%
Demir, Celik Temel 22,286 613 Demir, Celik Temel 2,307 -885 Denmir, Celik Temel 7% 6% ad.
Gida 48,426 1,122 Gida X 9,868 2,916 Gida -8% -35% -62%
insaat, Taahhiit 0 1,047 insaat, Taahhiit 782 4,101 insaat, Taahhiit ad. ad. -74%
Mobilya 7,250 92 Mobilya 719 32 Mobilya 5% 4% ad.
Perakende 505,378 12,534 Perakende 35,415 12,398 Perakende 4% -24% 1%
Petrol Ve Petrol Uriinleri 484,928 68,894 Petrol Ve Petrol Uriinleri 26,889 16,408 Petrol Ve Petrol Uriinleri 2% 205% 320%
Teknoloji 56,792 9,448 Teknoloji 11,331 6,493 Teknoloji 27% 31% 26%
Saglik 19,185 1,588 Saglik 5,483 2,139 Saglk 5% 2% -26%
Tekstil, Entegre 9,240 -632 Tekstil, Entegre 2,143 4 Tekstil, Entegre -10% -32% ad.
Holding 29,052 35322 Holding 135,017 15439 Holding e 9% 129%
Endustriyel Tekstil 12,001 672 Endustriyel Tekstil 1,266 3,053 Endistriyel Tekstil 14% 54% -78%
Kimyasal Uriin 1,636 -10 Kimyasal Uriin 80 -53 Kimyasal Uriin -9% 663%
Tarim Kimyasallari 1,263 - -1,087 Tarim Kimyasallari -571 -1,485 Tarim Kimyasallari 0% -49% -27%
Otomotiv Lastigi 13,427 2,501 491 Otomotiv Lastigi 2,121 385 Otomotiv Lastigi -2% 18% 27%
iletisim 162,523 68,162 11,942 iletisim 68,965 20,290 iletisim 5% 1% 1%
Seramik 3,553 820 228 Seramik 910 319 Seramik -2% -10% -29%
Elektrik 75,738 17,827 2,611 Elektrik 13,748 1,337 Elektrik 5% 30% 95%
iletisim Cihazlan 5,470 598 -292 iletisim Cihazlari 503 -677 iletisim Cihazlari 3% 19% -57%
Cimento 23,600 4,739 2,426 Cimento 4,488 2,181 Gimento 3% 6% 11%
Bilgisayar Toptancilig 34,868 1,560 250 Bilgisayar Toptanciligi 730 142 Bilgisayar Toptancilig! 20% 114% 76%
Biracilik Ve Mesrubat 158,040 30,180 12,698 Biracilik Ve Mesrubat 34,978 16,131 Biracilik Ve Mesrubat 1% -14% -21%
Otomotiv 382,366 15,205 8,880 Otomotiv 25,388 15,130 Otomotiv -17% -40% -41%
Gayrimenkul Yatirim Ort. 4,844 3,154 4,893 Gayrimenkul Yatirim Ort. 2,554 11,593 Gayrimenkul Yatirim Ort. 20% 24% -58%
Cam 65,428 4,456 2,491 Cam 8,420 1,898 Cam -7% -47% 31%
Madencilik 8,250 2,950 1,240 Madencilik 2,775 3,585 Madencilik 14% 6% -65%
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DenizYatinm Strateji & Arastirma Tablo renklendirmesinde; net satis geliri bir nceki eyrek, FAVOK ve net kar ise bir Gnceki yila ait dénemle karsilastinilarak yapilmistir.
Dénem Yillik A Yillik A Yillik A
Sektor Netsatisgeliri  FAVOK Net kar Net satis geliri Netkar  Netsatisgeliri (T)  FAVOK (T) Net kar (T) Net satis geliri (T) FAVOK (T) Net kar (T)
Dayanikli Tiiketim [ 73 89%
KARDM Demir, Celik Temel 20,832 7% ad.
ALKIM Kimyasal Uriin 1,806 o -82%
TABGD Gida 15,957 s -a4%
AKCNS Gimento 8321 13 13%
MPARK saglik 16,948 5% -26%
ARMGD Gida 3,455 1% 31%
DOAS Otomotiv 75,630 (s -69%
BRISA Otomotiv Lastii 13,701 123 27%
TTRAK Otomotiv 14,652 % ad.
EBEBK Perakende 8,930 0% | 113%
TIKOM iletisim 77,219 I3 -52%
SOKM Perakende 91,945 2% 100%
TCELL letisim 77,236 s -20%
ALARK insaat, Taahhut 3,984 a.d. .d. -74%
HEKTS Tarm Kimyasallari 1,264 0% -27%
FROTO Otomotiv 245,951 % -28% -25%
MGROS Perakende 138,661 -78% -a7%
BIMAS Perakende 233,103 12 1% 32%
ccoLa Biracilik Ve Mesrubat 67,721 9% -12% -16%
CIMSA Gimento 14,582 3% -1% 11%
KOTON Tekstil, Entegre 10,267 -32% ad
LKMNH saglik 1,325 -2% -17%
KAREL letisim Cihazlan 5,285 19% -57%
DOHOL Holding 28,343 39%
YATAS Mobilya 6,904 %
INDES Bilgisayar Toptanciligi 29,057 114%
OTKAR Otomotiv 12,467 ad.
L0GO Teknoloji 1,783 1%
RGYAS Gayrimenkul Yatirm Ort. 4,036 24%
ULKER Gida 32,966 -60%
GWIND Elektrik 1,229 -37%
PETKM Petrol Ve Petrol Uriinleri 28,839 a.d. .
ASELS Teknoloji 42,983 r 33%
KLKIM Seramik 3,626 -10%
AGHOL Holding 242,288 ad.
TOASO Otomotiv 113,157 -18%
AYGAZ Petrol Ve Petrol Uriinleri 27,547 -1%
TUPRS Petrol Ve Petrol Uriinleri 286,273 3%
AKSA Endiistrivel Tekstil 10,514 54%
KCHOL Holding 603,015 a.d.
SAHOL Holding 76,011 ad.
VESBE Dayanikli Tiketim 24,367 | s
VESTL Dayanikl Tiketim 44,820 ad.
AEFES Biracilik Ve Mesrubat 89,333 -15%
BIZIM Perakende 12,175 -38%
TRALT Madencilik 7,250 6%
SISE cam 69,977 -47%
ENJSA Elektrik 78,842 14,436 34%

2026/6

3¢26T (12A) - %10
Net kar Mcap (mio TRY)

TABGD, baz senaryomuza paralel net kar agiklamast durumunda F/K rasyosu %15.1 pahalilasmaktadir.
MPARK, baz senaryomuza paralel net kar agiklamast durumunda F/K rasyosu %2.7 pahalilasmaktadir.

DOAS, baz senaryomuza paralel net kar agiklamasi durumunda F/K rasyosu %260.5 pahalilasmaktadir.

TTKOM, baz senaryomuza paralel net kar agiklamasi durumunda F/K rasyosu %20.8 pahalilasmaktad

TCELL, baz senaryomuza paralel net kar agiklamast durumunda F/K rasyos
ALARK, baz senaryomuza paralel net kar agiklamasi durumunda F/K rasyosu

FROTO, baz senaryomuza paralel net kar agiklamasi durumunda F/K rasyosu %2.6 pahalilasmaktadir.
MGROS, baz senaryomuza paralel net kar agiklamas: durumunda F/K rasyosu %41.1 pahalilasmaktadhr.

CCOLA, baz senaryomuza paralel net kar agiklamas! durumunda F/K rasyosu %1.4 pahalilasmaktadir.

RGYAS, baz senaryomuza paralel net kar agiklamasi durumunda F/K rasyosu %32.6 pahalilasmaktadir.
ULKER, baz senaryomuza paralel net kar agiklamast durumunda F/K rasyosu %32.2 pahalilasmaktadir.

KLKIM, baz senaryomuza paralel net kar agiklamasi durumunda F/K rasyosu %6 pahalilasmaktadr.
AGHOL, baz senaryomuza paralel net kar agiklamast durumunda F/K rasyosu %60.7 pahalilasmaktadir.

AKSA, baz senaryomuza paralel net kar agiklamasi durumunda F/K rasyosu %45 pahalilasmaktadir.

VESTL 29,553 29,049 -29,610 5,146

AFES 10595 8692 8201 102730
BIZIM -487 -659 -682 1,356 ad. ad.

TRALT 5,758 3,412 3,288 129,637 36.7x 39.4x TRALT, baz senaryomuza paralel net kar agiklamas: durumunda F/K rasyosu %59.8 pahalilasmaktadir.

SISE 12,391 12,985 12,735 108,744 8.2x 8.5¢

ENISA 7,22 8,585 8,353 132,308 15.0¢ 15.8¢
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Endeksler, sektorler ve Arastirma Kapsamimiz bazinda sicaklik haritalar

BIST 100 endeksi sicaklik haritasi

AHGAZ
%1.8

AEFES
%0.5

ALTNY
%2.5

BRSAN
%5.1

ECILC
%1.9

EUREN
%1.7

LMKDC
%0.8

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma hesaplamalar

BIST 30 endeksi sicaklik haritasi

AEFES
%0.5

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma hesaplamalari

AGHOL
%0.6

ANHYT
%0.7

BRYAT
%2.3

ECZYT
%1.7

FENER
%3.4

ISCTR
%1.8

MAVI
%0.9

EGEEN
%1.9

FROTO
%7.8

ISDMR
%1.9

MGROS
%3.6

RYSAS
%2.5

THYAO
%0.8

TUKAS
%3.3

AKBNK
%2.2

GARAN
%1.6

ISMEN

AKBNK
%2.2

ISCTR
%1.8

ASELS
%0.8

KCHOL
%1.9

THYAO
%0.8

%8.2

TOASO
%9.1

BIMAS

AKCNS
%0.8

ASELS
%0.8

CCOLA
%4.3

EKGYO
%1.2

GLRMK
%2.9

KARSN
%3.1

OBAMS
%3.9

%0.7

MGROS

%3.6

TRALT
%0.8

AKFYE
%0.3

ASTOR
%8.2

ENERY
%1.8

GLYHO

AKSA
%0.4

AYGAZ
%4.0

CVKMD
%7.6

ENJSA
%2.3

AKSEN
%3.0

BERA
%1.4

CWENE
%5.1

%1.9

OYAKC

EREGL
%0.8

SAHOL
%2.6

TUPRS
%1.7

ALARK ALBRK
%0.5 %1.6
BIMAS
%0.7
DOAS DOHOL
%2.9 %2.6
ENTRA EREGL
%0.9 %0.8
GWIND HALKB
%0.6 %2.3
KORDS
%3.2
PAHOL
%0.0
TABGD TAVHL
%4.3 %1.2
TRMET TSKB
%2.6 %0.7
YKBNK

%2.0

%7.8 %1.6

VAKBN
%4.0

YKBNK
%2.0

Endeks ve sektorler bazinda sicaklik haritasi

XU100
%1.3

XGIDA
%2.3

XMADN
%2.6

XTUMY
%1.4

XU030
%1.3

XGMYO
%0.4

XMANA
%1.5

XUHIZ
%0.7

XU050
%1.4

XHARZ
%1.8

XMESY
%5.4

XULAS
%0.9

XBANK
%1.9

XHOLD
%1.0

XUSIN
%2.0

XSPOR
%0.7

XUTum
%1.3

XUSRD
%1.1

XUMAL
%1.3

XINSA
%0.6

XTAST
%0.5

XUTEK
%1.1

XBANA
%1.9

XTCRT
%0.5

XYORT
%1.6

XBLSM
%2.6

XKMYA
%1.0

XTEKS
%1.2

XYUzo
%1.2

XELKT XFINK
%2.1 %1.2
XKOBI XKURY
%1.0 %1.6
XTMTU XTRZM
%1.5 %2.7
XAKUR XUGRA
%2.4 %1.0

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma hesaplamalari
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Arastirma kapsamimizdaki sirketler igin sicaklik haritasi

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma hesaplamalari
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Sektor

Bankacilik Sektorii: Finansallarin Ceyrek Degerlendirmesi

Halka agik 6zel bankalara ait 3¢26 finansal sonuglari, 27 Ekim’de AKBNK ile baslarken, 5 Kasim’da is Bankasr'na ait rakamlar ile
tamamlanmis oldu. Beklentimiz, 3¢26 doneminde 6zel bankalarda (AKBNK, GARAN, YKBNK, ISCTR) net kar rakaminin geyreklik
bazda %3, yillik bazda ise %14 daralmasi yoniindeydi. Agiklanan finansallarla beraber 6zel bankalarda net kar rakaminin, ceyreklik

bazda yatay seyrederken, yillik bazda ise %10 daraldigini takip ettik.

Halka acik 4 6zel bankanin 3C26 solo finansallarinda ortak tema, Agustos sonundan itibaren fonlama maliyetlerinde baslayan

gevsemenin TL kredi-mevduat makaslarina olumlu yansimasi ve net faiz marjinda en kétiiniin geride birakilmasi olmustur. Bununla

birlikte, bankalarin TUFE’ye endeksli tahvil degerleme varsayimlari, swap kullanimi, kredi bilyiimesi ve karsilik giderleri ceyrek

donemlik karlihk performanslarinda ayrismaya yol agmistir.

v

Garanti BBVA en giiglii goreceli performansi sergiledi. Banka, 32.544 milyon TL olan beklentimizin ve 32.065 milyon TL
olan piyasa tahmininin {izerinde, ¢eyreklik %10,2 ve yillik %10,0 artisla 33.487 milyon TL net kar agikladi. Ozel bankalar

arasinda hem ceyreklik hem de yillik bazda net karini artiran tek banka olurken, ceyreklik 6zsermaye karhligini 0,7 puan
artisla %25,9'dan %26,6’ya (9A26 ortalama (ROE): %27,3) tasidi. Gigli net faiz geliri artisi ve komisyon ivmesi, yikselen
karsilik giderlerini telafi etti.

Tiirkiye is Bankasi beklentileri asarak c¢eyreklik kar biiyiimesinde Garanti BBVA’yi takip etti. 8.626 milyon TL olan
tahminimizin ve 9.421 milyon TL olan piyasa beklentisinin Gizerinde, ceyreklik %7,9 artisla (yillik -%26,7) 10.421 milyon TL net
kar elde etti.

Yapi Kredi beklentilere paralel ve dengeli bir ceyrek gegirdi. 10.481 milyon TL olan beklentimize ve 10.508 milyon TL olan
piyasa tahminine paralel olarak 10.665 milyon TL solo net kar agikladi. Net kar ceyreklik bazda yatay (-%0,5), yillik bazda
%29,2 azalig gosterirken; 6zsermaye karlihgi ceyreklik 0,7 puan sinirli diigtisle %15,4'ten %14,6’ya geriledi.

Akbank marj ve net kar daralmasiyla 3¢26’da negatif ayrigti. 11.640 milyon TL olan piyasa beklentisine paralel, 12.132
milyon TL olan beklentimizin hafif altinda 11.600 milyon TL net kar acikladi (Rekabet Kurulu cezasi karsiligi olan 1.714 milyon
TL hari¢ duzeltilmis net kar 13.314 milyon TL). Raporlanan net kar ceyreklik %23,7 ve yillik %17,5 gerilerken, ceyreklik
o6zsermaye karliligi 5,2 puan distsle %19,4’ten %14,2’ye indi.

4C26 donemine yonelik telekonferanslarda banka yonetimlerinin ortak mesaji; TCMB’nin Agustos sonundaki likidite adimi ve 22

Ekim’deki 100 baz puanlik faiz indirimi paralelinde son ¢eyrekte net faiz marjlarindaki genislemenin desteklenecegi, net kredi riski

maliyetindeki bozulmanin ise bir miktar daha devam edebilecegi yéniinde oldu.

Kapsamli rapor igin link | Bankacilik Sektdrii: Finansallarin Ceyrek Degerlendirmesi
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Hisse Senetleri

ALKIM: Bilango degerlendirmesi / olumlu

Alkim Kimya 3¢26’da 1.763 milyon TL gelir (Deniz Yatirim: 1.636 milyon TL), 196 milyon TL FAVOK (Deniz Yatirim: 124 milyon TL)
ve 52 milyon TL net kar (Deniz Yatirim: 10 milyon TL net zarar) agikladi. Enflasyon muhasebesi nedeniyle 3¢26 finansallarinda,
parasal kazang/kayip kalemi altinda 75 milyon TL’lik olumsuz etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v' Hem kimya hem de kdgit segmentinde karlilikta ceyreksel ve yillik bazda artis, konsolide FAVOK’te toparlanmanin devam
etmesi ve 2¢C24’ten bu yana en yliiksek seviyeye ulasiimasi ve yillik bakildiginda net kara gegis.

Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar
x  Kagit segmentinin borcunda yiikselis ile konsolide net borg pozisyonunda artis.
Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

- 3(26 finansallarinda, operasyonel performans ¢eyreksel ve yillik iyilesirken, FAVOK’te toparlanma devam etti ve 2¢24’ten
bu yana en yiiksek seviyeye ulasildi. Diger yandan, kagit segmentinin borcunda yiikselis nedeniyle net borg pozisyonunda
artis yasandi. Agiklanan finansal sonuglari hisse performansi agisindan olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Genel Degerlendirme: Finansallarin ardindan Alkim Kimya igin 12-aylik hedef fiyatimizi 23,00 TL, finansallardaki toparlanma ve

sundugu getiri potansiyeli dolayisiyla 6nerimizi de AL olarak siirdiiriiyoruz. 2027 tahminlerimize gére ALKIM hissesi 4,2x FD/FAVOK
¢arpani ile islem gérmektedir. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %46 altinda performans gostermistir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: ALKIM - 3C26
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VESTL: Bilango degerlendirmesi / sinirli olumsuz

Vestel Elektronik 3G26’da 24.911 milyon TL gelir (Deniz Yatirim: 28.200 milyon TL), 908 milyon TL FAVOK (Deniz Yatirim: -274 milyon
TL) ve 6.549 milyon TL net zarar (Deniz Yatinm: 5.605 milyon TL net zarar) agikladi. Enflasyon muhasebesi nedeniyle 3C26
finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 3.750 milyon TL’lik olumlu etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar
v’ Karlilikta maliyet azaltma ve verimlilik artisi adimlari ile iyilesme.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

x  Satis gelirinde reel bazda daralma ve yiiksek net finansman gideri ve net zarar durumunun siirmesine ek olarak isletme
faaliyetlerinden nakit ¢ikisi, negatif serbest nakit akisi, net borgta artis ve é6zkaynaklardaki azalisin siirmesi.

Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

- Karlihg iyilestirmeye yonelik atilan adimlarin yansimalarinin kismen goriildiigii 3¢26 finansallarini borgluluktaki artis ve
o6zkaynaklardaki erimenin devam etmesi dolayisiyla sinirli olumsuz olarak degerlendiriyoruz.

Genel Degerlendirme: Finansallarin ardindan artan net borg pozisyonunu modelimize yansitmamiz neticesinde Vestel Elektronik igin

12-aylik hedef fiyatimizi 26,30 TL’den 20,00 TL’ye indirirken, sundugu getiri potansiyeline karsilik operasyonel performanstaki
iyilesmenin siirdiirilebilirliginden emin olmak istememize ek olarak yiiksek borgluluk oranlarini g6z 6niinde bulundurarak SAT
tavsiyemizi siirdiiriiyoruz. Diger yandan, Sirket’in paylastigi Stratejik Déniisiim Plani kapsamindaki maliyet azaltma, verimlilik artisi

ve (rin portféyline odaklanma adimlarini yakindan takip ediyor ve finansallara ilk olumlu yansimalarini not aliyoruz. Hisse, yil

basindan itibaren BIST 100 endeksinin %56 altinda performans géstermistir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: VESTL - 3C26
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HEKTS: Bilango degerlendirmesi / olumsuz

Hektas 3G26’da 946 milyon TL gelir (Deniz Yatirim: 1.263 milyon TL), -401 milyon TL FAVOK (Deniz Yatirim: -293 milyon TL) ve 1.009
milyon TL net zarar (Deniz Yatirim: 1.087 milyon TL net zarar) agikladi. Enflasyon muhasebesi nedeniyle 3C26 finansallarinda,
parasal kazang/kayip kalemi altinda 500 milyon TL’lik olumlu etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar
v' Net zararda ceyreksel ve yillik bazda iyilesme.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

x  Zayif ciro performansi, FAVOK’iin yeniden eksiye gecmesi, yiiksek net finansman gideri, net zararin devam etmesi, negatif
serbest nakit akisi ve net borg pozisyonunda artis.

Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

- 3(26 finansallarinda, FAVOK iki geyregin ardindan yeniden eksiye gecerken, ceyreksel ve yillik bazda iyilesse de net
zararda yiiksek finansman giderinin baskisi devam etti. Ayrica, net borg pozisyonunda artis yasanirken, ana ortakhga ait
ozkaynag geriledi. Dolayisiyla, agiklanan finansal sonuglarin hisse performansi lzerinde olumsuz etki yaratmasini
bekliyoruz.

Genel Degerlendirme: Finansallarin ardindan, yliksek borgluluguna bagli olarak Hektas igin 12-aylik hedef fiyatimizi 3,90 TL’den 3,00

Tl’ye indirirken, 6nerimizi TUT olarak koruyoruz. Hisse, yil basindan itibaren ise BIST 100 endeksinin %44 altinda performans
sergilemistir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: HEKTS - 3C26
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ENKALI: Bilango degerlendirmesi / notr

Enka ingaat 3¢26’da 45.477 milyon TL gelir (Konsensus: 44.765 milyon TL / Deniz Yatirim: 44.765 milyon TL), 8.538 milyon TL FAVOK
(Konsensus: 9.064 milyon TL / Deniz Yatirim: 8.729 milyon TL) ve 3.422 milyon TL net kar (Konsensus: 5.104 milyon TL / Deniz
Yatirim: 4.594 milyon TL) agikladi. Enflasyon muhasebesi nedeniyle 3¢26 finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 345
milyon TL’lik olumsuz etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar
v’ Briit kar ve FAVOK'te ceyreksel ve yillik bazda biiyiimeye ek olarak net nakit pozisyonunda artis.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

x  Elektrik tiretiminde diisiis nedeniyle zayif ciro performansi ve yatirim faaliyetlerinden net giderin etkisiyle beklentilerin altinda
net kar rakami.

Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

- 3G26 finansallarinda, FAVOK briit karliliktaki iyilesme ile geyreksel ve yillik bazda biiyiime kaydetti. Ayrica, net nakit
pozisyonunda artis yasanirken, dénem net karindan kar payi avansi dagitilmasi kararlasgtirildi. Diger yandan, yatirim
faaliyetlerinden net gider nedeniyle net karda c¢eyreksel ve yillik bazda daralma gozlendi ve beklentilerin altinda
gergeklesti. Bu gercevede, agiklanan finansal sonuglari ve temettii kararini nétr olarak degerlendiriyoruz.

Genel Degerlendirme: Finansallarin ardindan, Enka insaat igin 12-aylik hedef fiyatimizi 129,00 TL, 6nerimizi de AL olarak

siirdiiriiyoruz. 2026 tahminlerimize gore, ENKAI hissesi 5,8x FD/FAVOK carpani ile islem gérmektedir. Hatirlatmak gerekirse, 2
Mayis 2025 tarihinden bu yana ENKAI hissesini Déngisel Portfdylimiizde tasiyoruz. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin

%4 Uizerinde performans sergilemistir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: ENKAI - 3C26
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HTTBT: Bilango degerlendirmesi / notr

Hitit Bilgisayar Hizmetleri, 3¢26’da 595 milyon TL satis geliri (Konsensiis: 602 milyon TL / Deniz Yatirim: 602 milyon TL), 251 milyon
TL FAVOK (Konsensiis: 256 milyon TL / Deniz Yatirim: 256 milyon TL) ve 125 milyon TL net kar (Konsensiis: 123 milyon TL / Deniz
Yatirim: 126 milyon TL) acikladi.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar
v' Korunan nakit pozisyonu.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

x  Satis gelirinde reel daralma ve azalan operasyonel karliliga ek olarak yiiksek seyreden net borg pozisyonu ve beklentilerin
aksine agiklanan net zarar pozisyonu.

Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

- Sirket'in, dolar bazinda biiyiimesi devam etse de mevcut finansal verilerin yatirrmci nezdinde yeni bir heyecan yaratmakta
uzun bir siiredir yetersiz kaldigini diisiiniiyoruz. Nitekim bu diisiincemiz, hisse senedi fiyatlamalarina da yansimig
durumdadir. Sirket’in, uzun vadeli potansiyelini korudugunu diisiinmeye devam etsek de mevcut konjonktiir ve biiyiime
hizi yavaglayan finansallar sonrasinda hisse lizerindeki baskinin siirmesini bekleriz. Agiklanan finansallari ise nette nétr
olarak degerlendirmekteyiz.

Genel degerlendirme: Mevcut durumda, Hitit Bilgisayar i¢in 12-aylik hedef fiyatimiz 58,60 TL, 6nerimizi ise AL yoniinde koruyoruz.

Yakin zaman igerisinde 2026’y1 tamamlayacak olmamiz ve finansallari takiben 2027 Strateji Raporu hazirhiklarimiza baglayacak
olmamiz nedeniyle daha kapsamli degerlendirme ve giincellemelerimizi sonraki agamaya birakiyoruz. Hisse, yil basindan itibaren
BIST 100 Endeksi’nin %30 gerisinde performans gostermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gére hisse 21,3x F/K ve 10,7x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gérmektedir. 2026 yil beklentilerimize gére HTTBT 16,8x F/K ve 10,3x FD/FAVOK carpanlariyla fiyatlanmaktadir.
2027 tahminlerimize gore ise 10,3x F/K ve 6,1x FD/FAVOK carpanlariyla fiyatlanmaktadir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: HTTBT - 3C26
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TUPRS: Bilanco degerlendirmesi / olumiu

Tiipras 3G26’da 474.390 milyon TL gelir (Konsensus: 430.868 milyon TL / Deniz Yatirim: 421.211 milyon TL), 88.733 milyon TL FAVOK
(Konsensus: 85.162 milyon TL / Deniz Yatirim: 80.263 milyon TL) ve 68.677 milyon TL net kar (Konsensus: 60.406 milyon TL / Deniz
Yatirim: 61.961 milyon TL) acikladi. Enflasyon muhasebesi nedeniyle 3¢26 finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda
3.406 milyon TLl’lik olumsuz etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v’ Son 5 yilin en yiiksek ceyreklik kapasite kullanim, giiclii ic talep, satis geliri, FAVOK ve net karda yillik bazda reel biiyiime ve
net rafineri marjinda ceyreksel ve yillik bazda iyilesmeye ek olarak net nakit pozisyonunda artis ve 2026 yili net rafineri marji
tahmininde yukari yénlii revizyon.

Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar
X _—
Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

- 3(G26 finansallarinda, yiikselen iiriin karlilklari ile net rafineri marji rekor yiiksek seviyeye ulagirken, giiclii nakit yaratimi
ile net nakit pozisyonunda geyreksel bazda %48 artis yagsandi. Ayrica, net kar beklentilerin {izerinde gergeklesirken, 2026
yih net rafineri marji tahmininde yukari yénlii revizyona gidildi. Aciklanan gii¢li finansallari olumlu olarak
degerlendiriyoruz.

B Genel degerlendirme: Son dénemde kismen gerilese de tarihsel ortalamalarinin belirgin sekilde iizerinde kalmaya devam eden

tirtin karlihiklari, saglam bilango yapisi ve giglii net nakit pozisyonu ile temettii politikasi gibi detaylarin Sirket agisindan uzun
vadeli olumlu unsurlar olmayi siirdiirecegine inaniyoruz. Finansallarin ardindan 2026 yili FAVOK ve net kar tahminlerimizi
ortalama %46 yukari yonlii revize etmemiz neticesinde Tipras igin 12-aylik hedef fiyatimizi 416,25 TL'den 494,00 TL'ye
yiikseltiyor, 6nerimizi de AL olarak siirdiirliyoruz. 2027 tahminlerimize gére, TUPRS hissesi 3,5x FD/FAVOK carpani ile islem
gormektedir. Hisse, yil bagindan itibaren BIST 100 endeksinin %90 lzerinde performans gostermistir. Geriye donik 12 aylk
verilere gore hisse 5,0x F/K ve 2,5x FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: TUPRS - 3C26
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AYGAZ: Bilango degerlendirmesi / olumlu

Aygaz 3G26’da 31.497 milyon TL gelir (Konsensus: 31.113 milyon TL / Deniz Yatinm: 31.113 milyon TL), 1.786 milyon TL FAVOK
(Konsensus: 1.355 milyon TL / Deniz Yatirim: 1.282 milyon TL) ve 7.216 milyon TL net kar (Konsensus: 5.471 milyon TL / Deniz
Yatirim: 5.190 milyon TL) agikladi. Enflasyon muhasebesi nedeniyle 3C26 finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 312
milyon TL'lik olumsuz etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v Satis hacminde ceyreksel ve yillik biiyiime, FAVOK ve net karda ceyreksel ve yillik bazda reel artis ve karlilikta iyilesme, pozitif
serbest nakit akisi ve net nakit pozisyonunda ¢eyreksel artis.

Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar
x -
Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

- 3(26 finansallarinda, FAVOK ve net kar rakamlar ¢eyreksel ve yillik bazda reel artislar kaydederken, net kar hem bizim
hem de piyasa beklentisinin lizerinde gergeklesti. Ayrica, net nakit pozisyonunda geyreksel bazda artis yasandi. Bu
gercevede, finansal sonuglarin hisse performansi iizerinde olumlu etki yaratacagi diisiincesindeyiz.

B Genel degerlendirme: Tahminlerimizde 6nemli bir degisiklik yapmamiza karsin istiraki Tipras'in hedef degerinde
gergeklestirdigimiz yukari yonlii revizyon neticesinde Aygaz igin 12-aylik hedef fiyatimizi 385,00 TL'den 412,00 TlL'ye
yiikseltiyor, onerimizi AL olarak siirdiiriiyoruz. 2027 tahminlerimize gore, AYGAZ hissesi 10,3x FD/FAVOK carpani ile islem
gormektedir. Hisse, yil bagindan itibaren BIST 100 endeksinin %39 lzerinde performans gostermistir. Geriye donik 12 ayhk
verilere gore hisse 4,1x F/K ve 11,2x FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: AYGAZ - 3C26

AKGRT: Ekim ayi prim tretimi / sinirh olumsuz

Aksigorta (AKGRT) tarafindan aylik prim dretim verileri agiklandi. Sirket'in Ocak-Ekim 2026 dénemindeki toplam briit prim lretim
rakami 35,636,882,000 TL seviyesinde gerceklesti. Ekim ayi rakami ise 3,029,516,000 TL oldu. Bir 6nceki aya gore degisim %-31, yillik
degisim ise %-20 seviyelerini isaret ederken, Ocak-Ekim 2026 donemindeki toplam rakamin bir dnceki yila kiyasla degisimi ise %30
diizeyinde olmustur.

Ekim ayinda yillik bazda 6nemli daralma gosteren prim iiretimini olumsuz degerlendirirken, son ¢eyrege ait ilk verilerle birlikte
prim iiretimindeki %30’luk toplam artisin enflasyona paralel seyretmesi paralelinde ilgili veriyi sinirli olumsuz olarak
degerlendiriyoruz.
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ANHYT & AGESA: Ekim ayi prim iiretimi / olumlu

Agesa ve Anadolu Hayat tarafindan aylik prim iiretim verileri agiklandi.

v" Agesa’nin Ocak-Ekim 2026 dénemindeki toplam briit prim iiretim rakami 27,272,071,119 TL seviyesinde gerceklesti. Ekim

ayi rakami ise 3,033,211,492 TL oldu. Bir 6nceki aya gore degisim %-0,2, yillik degisim ise %56 seviyelerini isaret ederken,

Ocak-Ekim 2026 donemindeki toplam rakamin bir dnceki yila kiyasla degisimi ise %41 diizeyinde olmustur.

v" Anadolu Hayat'in Ocak-Ekim 2026 dénemindeki toplam briit prim iiretim rakami 20,834,214,200 TL seviyesinde gerceklesti.

Ekim ayi rakami ise 2,516,304,574 TL oldu. Bir 6nceki aya gore degisim %5, yillik degisim ise %36 seviyelerini isaret ederken,

Ocak-Ekim 2026 dénemindeki toplam rakamin bir dnceki yila kiyasla degisimi ise %27 diizeyinde olmustur.

Hem Agesa’nin hem de Anadolu Hayat’in ekim ayinda enflasyonun tizerinde prim iiretimi gergeklestirdigini takip ettik. Bunun yani
sira, son geyrege ait ilk verilerle birlikte prim iiretiminde Agesa’da %41, Anadolu Hayat’ta ise %27 biiyime kaydedildi. Agesa
tarafindaki biiyiimenin daha giiglii oldugunu gérmekle birlikte, ilgili veriyi her iki hayat sigortasi sirketi igin de olumlu olarak
degerlendiriyoruz.
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AGHOL: Bilanco degerlendirmesi / n6tr

Anadolu Grubu, 3¢26 doneminde 2.400 milyon TL net kar (Konsensiis: 2.217 milyon TL / Deniz Yatirim: 2.400 milyon TL) acikladi.
Tahminde bulunan kurum sayisi Research Turkey igin 2, Matriks igin 3’tiir.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v’ Bir énceki ceyrede kiyasla artan net kar
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

x  Segmentlerin neredeyse hepsinde gerileyen net karlilik ve artan solo net bor¢
Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

- Agiklanan finansal sonuglari Holding’in portféyiinde bulunan sirketler agisindan bira ve perakende tarafinda sirasiyla
olumsuz ve sinirlh olumsuz olarak, mesrubat tarafinda ise nétr olarak degerlendirmistik. FAVOK tarafinda agirhigin
mesrubat tarafindan yaratildigini gormeye devam ediyoruz. Buna ek olarak, bir 6nceki ceyrege kiyasla net karin artmasini
da olumlu olarak degerlendiriyoruz. Diger taraftan, artan solo borg ve yillik bazda net kar gerilemesini olumsuz olarak
not ediyoruz. Sonug olarak degerlendirmemiz notr seklindedir. Ayrica, hissenin fiyatlamasinda TOGG’un satig isleminin
ve haber akigsinin etkisinin g6z ardi edilmemesini hatirlatmak isteriz. Son doénemde, Holding sirketlerinin hisse
performanslarinin gerilemesi ve AGHOL’un daha giiglii kalmasi sebebiyle NAD iskontosunun daraldigi goriilmektedir.

Genel degerlendirme: Hisse, yil basindan bu yana BIST 100 Endeksi’nin %10 gerisinde performans géstermistir. Geriye doniik 12

aylik verilere gore hisse 0,6x PD/DD carpaniyla islem gérmektedir. Mevcut durumda, Anadolu Grubu i¢in 12 aylik hedef fiyatimizi
50,90 TL, 6nerimizi ise AL seklinde koruyoruz. Hisse, yil basindan bu yana BIST 100 Endeksi’ne paralel performans géstermigtir.
Geriye doniik 12 aylik verilere gore hisse 0,5x PD/DD ¢arpaniyla islem gérmektedir.

AGHOL NAV discount, 3Y avg.
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Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: AGHOL - 3C26
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HALKB: Bilanco degerlendirmesi / n6tr

Halkbank, 3C26 konsolide olmayan finansallarinda, piyasa beklentisinin hafif lizerinde, 8,5 milyar TL net kar agikladi. Piyasa
beklentisi 7,8 milyar TL, bizim beklentimiz ise 7,9 milyar TL yéniindeydi. Bankanin net kar rakami ceyreklik %3,8 ve yillik %13,2 artis
gosterirken, bu dénemde 6zsermaye karlihg1 %14,3 olarak gerceklesmistir. 3C26'da beklentilerin hafif lizerinde agiklanan net kar
rakaminin hisse performansi lizerinde 6nemli bir katalist etki yaratmasini beklemiyoruz.

Banka, 2€26 finansallarinin ardindan ikincil halka arz yoluyla %25 oraninda sermaye artirimi gergeklestirecegini duyurmustu.
Uygun piyasa kosullarina hazir olmak adina, halka arz izahnamesini ligiincii ceyrek finansal sonuglariyla giincelleyeceklerini
belirttiler.

Yakin zaman igerisinde 2026’y1 tamamlayacak olmamiz ve finansallari takiben 2027 Strateji Raporu hazirhklarimiza baslayacak
olmamiz nedeniyle daha kapsamli degerlendirme ve giincellemelerimizi sonraki agamaya birakiyoruz. Mevcut durumda Halkbank
icin, Onerimizi AL ve hedef fiyatimiz ise 41,30 TL olarak koruyoruz.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: HALKB — 3C26

EKGYO: Bilango degerlendirmesi / notr

Emlak Konut, 3¢26'da 16.126 milyon TL gelir, 6.850 milyon TL FAVOK ve 1.137 milyon TL net kar agikladi. Bu dénemde parasal
kazang/kayip kalemi altinda 2.470 milyon TL’lik olumlu etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v Yillik bazda iyilesen finansal veriler.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

x  Ceyreklik bazda azalis gbsteren finansal verilere ek olarak azalis gésterse de yiiksek seyreden net borg.
Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

- Yillik bazda iyilesme gésterse de geyreklik bazda daralma gésteren finansal verileri nétr olarak degerlendiriyoruz.

B  Sunumda verilen bilgilere gore Sirket, 2026 yili sonu igin 135,25 milyar TL tutarinda bagimsiz boliim satisi yapmayi hedeflerken
yilin ilk 9 ayinda 56,81 milyar TL satis gerceklestirerek hedefinin %42’sine ulasmistir. Adet ve alan bazinda bakildiginda, yil sonu
icin hedeflenen 7.801 adet ve 950 bin m? buylklugiindeki bagimsiz bdlim satisina karsilik, ilk 9 ayda 3.269 adet (%41,9
gerceklesme) ve 439 bin m? (%46,3 gerceklesme) satis yapilmistir. Emlak Konut ve EPP biinyesindeki arsa satislarinda ise 10,20
milyar TL'lik yil sonu hedefine kiyasla 5,52 milyar TL'lik (%54,2 gerceklesme) satis kaydedilmistir. Boylece toplam 6n satiglarda
145,45 milyar TL olan yil sonu hedefinin %42,9'u karsilanarak ilk 9 ayda 62,33 milyar TL'lik ger¢eklesme saglanmistir. Operasyonel
ve finansal hedefler tarafinda ise Sirket, yil genelinde 60 adet ihale yapmayi planlarken ilk 9 ayda 42 ihale tamamlayarak hedefini
%70,0 oraninda gergeklestirmis; 13,10 milyar TL'lik yil sonu net kar beklentisine karsilik yilin ilk 9 ayinda 2,87 milyar TL (%21,9
gerceklesme) net kar elde etmistir. Sirket, sunumda ayrica, Eyliil sonu itibariyla %42-43 bandinda seyreden satis gerceklesme
oranlarinin olagan planlamayla uyumlu oldugu ve gelir paylasimi projelerinin dogasi geregi satiglarin mevsimsel olarak yilin
son geyreginde yogunlastigi vurgulamistir.

B Genel degerlendirme: Mevcut durumda, Emlak Konut GYO icin 12-aylik hedef fiyatimizi 32,80 TL, 6nerimiz ise AL yoniinde.

Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %13 (izerinde performans gostermistir. Geriye déntik 12 aylk verilere gore hisse
0,4x PD/DD carpaniyla islem gérmektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: EKGYO - 3C26
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EBEBK: Operasyonel veriler - Ekim / sinirh olumlu

Magaza Sayisi:
Sirket, Ekim 2026 doneminde agtigl Konya'da 1 yeni magazayla birlikte Tlrkiye'deki magaza sayisini 322'ye ylkseltmistir. 31 Ekim 2026
itibariyla toplam magaza durumumuz asagidaki gibidir:

- Turkiye (322 Magaza): 2 mega, 283 standart, 37 mini

- Yurt Disi (5 Magaza): 4 Birlesik Krallik, 1 Kuzey Irak

Ziyaretgi Sayisi:

Ekim 2026'da Tirkiye'deki ebebek magazalarini ziyaret eden ziyaretgi sayisi 5.440.511 olarak gerceklesmis olup bu sayi Ekim 2025'te

4.854.935'tir.

Ekim 2026'da sona eren 10 aylik donemde Tirkiye'deki ebebek magazalarini ziyaret eden ziyaretgi sayisi 49.755.162, 2025 yilinin ayni
déneminde ise 44.564.045 olarak gerceklesmistir.

Ekim 2026'da ebebek.com internet sitesi ziyaret sayisi 11.136.416 olarak gerceklesmis olup bu sayi Ekim 2025'te 11.456.239'dur.

Ekim 2026'da sona eren 10 aylik dénemde ebebek.com internet sitesi ziyaret sayisi 117.471.856, 2025 yilinin ayni doneminde ise
114.125.461 olarak gergeklesmistir.

Satis Adetleri:

Ekim 2026'da Tiirkiye'de ebebek magazalari ve e-ticaret kanalindan satilan toplam Uriin adedi 11.620.026 olarak gergeklesmisken, bu
sayl Ekim 2025'te 9.681.629'dur.

Ekim 2026'da sona eren 10 aylik donemde Tirkiye'de ebebek magazalari ve e-ticaret kanalindan satilan toplam Urin adedi
105.925.377 olarak gergeklesmisken, bu sayl 2025'in ayni doneminde 87.245.041'dir.

Ekim ayi operasyonel verilerine bakildiginda magaza ziyaretgi sayisinda artis ivmesinin korundugu, satilan iiriin adedinin ise yillik
bazda %20 ile kuvvetli artis gosterdigi goriilmektedir. ebebk.com ziyaretgi trafiginde ise yillik bazda azalis kaydedilmistir. Genel
olarak, magaza artisinin devam etmesi ve giiglii satis adetlerinin gelecek dénem finansallarina etkisini onemli buluyor ve EBEBK
paylarina etkisini sinirli olumlu olarak degerlendiriyoruz.
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ULKER: Bilango degerlendirmesi / olumsuz

Ulker Biskiivi, 3¢26 doneminde 28.947 milyon TL satis geliri (Konsensiis: 28.480 milyon TL / Deniz Yatirim: 28.351 milyon TL), 2.394
milyon TL FAVOK (Konsensiis: 2.296 milyon TL / Deniz Yatirim: 2.347 milyon TL) ve 546 milyon TL net zarar (Konsensiis: 125 milyon
TL net kar / Deniz Yatirnm: 42 milyon TL net kar) agikladi. 3¢26 dénemi finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 717
milyon TL’lik olumlu etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar
e
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

x  Zayiflayan operasyonel karliligin paralelinde yiikselis gésteren net bor¢/FAVOK rasyosu, beklentilerin aksine agiklanan net
zarar

Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

- Aciklanan finansal sonuglari operasyonel tarafin zayiflamasi sebebiyle olumsuz olarak degerlendiriyoruz. Diger taraftan,
net kar beklenilmesine ragmen net zararin sonuglanmasi da olumsuz goriiniimii derinlestirmektedir. Zayiflamanin ana
etkeni olarak TMS29 etkisiyle reel olarak azalan satiglara karsilik satilan mallarin maliyetindeki artis 6n plana ¢ikmaktadir.

B Genel degerlendirme: 2026 yilina yénelik beklentilerimiz 136,751 milyon TL ciro, 16,632 milyon TL FAVOK ve 3,867 milyon TL net
kar yoniindedir. Mevcut durumda Ulker igin hedef fiyatimizi 156,90 TL, 6nerimizi ise AL devam ettiriyoruz. Sirket, bugiin

sonuglarina telekonferans diizenleyecek. Tahminlerimize yonelik herhangi bir risk olusmasi durumunda gerekli aksiyonu
alacagimizi belirtmekte fayda goriiyoruz. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksin %22 gerisinde performans géstermistir.
Geriye déniik 12 aylik verilere gore hisse, 10,8x F/K ve 4,9x FD/FAVOK carpanlarindan islem gérmektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: ULKER - 3C26

KORDS: PT Indo Kordsa tesisinde yasanan sel baskini hakkinda giincelleme / olumlu

3 Mart 2025 tarihinde Endonezya'nin Bogor kentinde gerceklesen sel felaketinin ardindan, 2025 yili {iciinci ¢eyrek finansal
tablolarinda 20 milyon Amerikan dolari, 2026 yillik ceyrek finansal tablolarinda ise 5 milyon Amerikan dolari olmak Gzere toplam 25
milyon Amerikan dolari sigorta geliri kaydedilmistir. Sigorta sirketi ile gergeklestirilen gorliismelerin bugiin itibariyla sonuglanmasiyla
birlikte, PT Indo Kordsa tesisimiz i¢in ilave 23,6 milyon Amerikan dolari tutarinda sigorta geliri onaylanmis olup, PT Indo Kordsa
tesisine iliskin toplam sigorta geliri 48,6 milyon Amerikan dolarina ulagmistir.

PT Indo Kordsa'nin ana iplik tedarikgisi olmasi nedeniyle, sel felaketinin Thai Indo Kordsa operasyonlarinda yol agtigi is durmasina
iliskin sigorta gériismeleri devam etmektedir. ilgili sigorta poligesi kapsaminda, sel felaketi nedeniyle PT Indo Kordsa ve Thai Indo
Kordsa'da olusan sabit kiymet zararlari ve oniki aya kadar is durmasindan kaynaklanan kar kayiplari igin saglanan toplam teminatin
st limiti 50 milyon Amerikan dolaridir. S6z konusu 50 milyon Amerikan dolari tutarindaki st limit, PT Indo Kordsa ve Thai Indo Kordsa
icin ayri ayri degil, sel felaketi kapsaminda her iki tesise iliskin zararlarin toplami igin gegerlidir.

ilgili gelismeyi, heniiz ne zaman olacagi ve tek seferde yansiyip yansimayacagi belli olmasa da, VOK 6ncesindeki kalemi yukari yonlii
etkileyecegi icin KORDS hissesi agisindan olumlu etki yaratmasini bekliyoruz.
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YATAS: Bilango degerlendirmesi / sinirh olumsuz

Yatas 3¢26'da 7.029 milyon TL gelir (Konsensiis: 7.315 milyon TL/ Deniz Yatirim: 7.250 milyon TL), 711 milyon TL FAVOK (Konsensiis:
745 milyon TL/ Deniz Yatirim: 745 milyon TL) ve 366 milyon TL net zarar (Konsensiis: 134 milyon TL net kar / Deniz Yatirim: 92
milyon TL net kar) agikladi. 3¢26 finansallarinda kazang/kayip kalemi altinda 80 milyon TL’lik olumsuz etki olugtu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar
v' Satis gelirlerinde reel artisin devam etmesi.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

x  Artan faaliyet giderleri ile baskilanan operasyonel marjlar, artan net bor¢ pozisyonu, isletme faaliyetlerinden nakit
yaratiminda zayif seyir.

Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

- 3G26 finansallarini satis gelirinde reel biiyiimeye karsin operasyonel karlilikta izlenen azalig ve artan net borgluluk
dogrultusunda sinirli olumsuz degerlendiriyoruz.

Genel Degerlendirme: 2026 yil sonu igin beklentilerimizi; 28.323 milyon TL satis geliri ve 2.442 milyon TL FAVOK olarak korurken, son
aciklanan net zarar dogrultusunda 965 milyon TL olan yil sonu net kar beklentimizi 315 milyon TL olarak revize ediyoruz. Finansalar
ardindan modelimizde yaptigimiz revizyonlar ve artan net borg pozisyonunu modelimize yansitmamiz neticesinde Yatas igin 12-

ayhk hedef fiyatimizi 52,50 TL'den 46,00 TL’ye revize ediyor, 6nerimizi ise AL yoniinde siirdiirliyoruz. 2027 tahminlerimize gére
YATAS hissesi 4,1x FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %38 gerisinde
performans gdstermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gére hisse 7,0x F/K ve 4,0x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: YATAS- 3C26
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KAP haberleri

Asagida yer alan KAP bildirimlerinin son giincellenme saati 08.30'dur. Sonrasinda gelen bildirimler bir sonraki is giiniinde dikkate
alinacaktir.

ISVEA- 08.11.2026

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 06.11.2026 tarihli ve 2026/79 sayili Bilteni'nde, ISVEA pay piyasasinda gergeklestirilen islemlere iliskin
alinan kararlar kamuoyuna duyurulmustur. S6z konusu kararlar Sirketimiz tlizel kisiligine yonelik olmayip, kararlara konu gergek kisiler
ile Sirketimiz, hakim ortagimiz ve yénetimimiz arasinda herhangi bir iliski bulunmamaktadir. ilgili islemlerde Sirketimizin herhangi bir
dahli, ydnlendirmesi veya koordinasyonu sz konusu degildir. Halka arzimiz kapsaminda kurumsal yatirimcilara yapilan pay dagitimi,
SPK'nin ilgili ilke kararina tam uygun sekilde gergeklestirilmistir. Halka arz sonrasinda yatirim fonlari tarafindan ikincil piyasada
gerceklestirilen pay alim ve satim islemleriyle de higbir ilgimiz yoktur. Sirketimiz ile s6z konusu fonlar arasinda pay dagitimi ve ikincil
piyasa islemlerine yonelik herhangi bir 6zel anlasma veya koordinasyon bulunmamaktadir.

EKGYO0-07.11.2026

Sirketimizce arsa malikleri ile is birligi icinde yiritiilen istanbul Eylipsultan 5. Levent Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi isi ihalesinin
2.oturumu 06.11.2026 tarihinde saat 15:00'da yapilmistir. ihalenin 2. oturumuna katilan istekliler ve nihai teklifleri; ihalede alinan en
ylksek teklif su sekildedir: Arsa Satigi Karsiligi Satis Toplam Geliri: 11.085.021.000 TL, Arsa Satisi Karsiligi Sirket Payi Gelir Orani: %40,
Arsa Satisi Karsiligi Sirket Pay1 Toplam Geliri: 4.434.008.400 TL ihaleye katilan istekliler ve teklif detaylari ekli listede sunulmustur.
Tekliflerin degerlendirme sireci devam etmekte olup, ihalenin sonuglanmasini miteakip kamuoyu ayrica bilgilendirilecektir.
Kamuoyunun bilgisine saygiyla duyurulur.

MARMR-06.11.2026

Sirketimiz Esas So6zlesmesi'nin "Sirketin Merkezi" bashkh 4'Gnci maddesinin tadili, 27.10.2026 tarihinde gergeklestirilen Olaganisti
Genel Kurul Toplantisi'nda pay sahiplerinin onayina sunularak kabul edilmistir. Sirketimizin merkez adresinin Dilovasi Organize Sanayi
Bolgesi 1. Kisim Liman Caddesi N7 Dilovasi/KOCAELI adresinden Merkez Mahallesi, Seckin Sokak, Z Ofis N2-4a i¢ Kapi N359
Kagithane/ISTANBUL adresine degistirilmesine iliskin islem, 06.11.2026 tarihinde istanbul Ticaret Sicili Miidiirligi tarafindan tescil
edilmis olup 06.11.2026 tarihli ve 11703 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmistir.

HEKTS-06.11.2026

Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 06.11.2026 tarihli karariyla, Satis Direktorligl kadrosuna Mustafa Erkut ATAY'In atanmasina karar
verilmistir.

EMKEL-06.11.2026

Sosyal medya mecralarinda 05.11.2026 tarihinde yapilan haberlerde, sirketimiz hakkinda is¢ci maaslari 6denmedigi hususu yer
almistir. Sirketimiz EMEK Elektrik Endistrisi A.S, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-15.1 sayili Ozel Durumlar Tebligi'nin "Haber ve
Séylentilerin Dogrulanmasi” baslikli 9'uncu maddesi kapsaminda asagidaki agiklamanin yapilmasi gerekli gorilmustir.: Sirketimiz s6z
konusu gecikmis maaslari 6demis olup, tretim devam etmektedir.

PEKGY-06.11.2026

SPK'nin 19/10/2026 tarih ve 72/1870 sayili Karari Uyarinca Yapilan Duyuruyla Sirketimizin 314.754.719,80 TL nominal degerli A grubu
imtiyazli paylarinin tamamini devralan Tera Yatirim Holding AS$'nin, Sirket'in yonetim kontrollinii elde etmesi nedeniyle 16.09.2026 -
29.09.2026 tarihleri arasinda gergeklestirilecegi ilan edilen, séz konusu paylarin iktisabinin kamuya agiklandigi tarihte pay sahibi olan
diger ortaklara ait paylari satin almak Uzere zorunlu pay alim teklifinde bulunma yikimlGluga yerine getirilmemistir. Kamuoyu
Aydinlatma Platformunda yapilan 04.11.2026 tarihli 6zel durum agiklamamizda istanbul 11. Sulh Ceza Hakimligi tarafindan TMSF'nin
kayyim olarak atandigi agiklanmis olup Tera Yatirim Holding AS'nin yukarida ifade edilen ytkimltlGgunin yerine getirilmemis olmasi
nedeniyle bahse konu pay alim sireci sirketimiz agisindan bu sekilde sonlanmistir. Konuyla ilgili olarak yetkili Kurumlarca yapilan ve
yapilacak agiklamalarin takip edilmesi hususunu, tasarruf sahiplerinin ve kamuoyunun bilgisine sunariz.
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OYAKC-06.11.2026

Net kar dagitimi hesaplamasi pay basina briit 0,50 TL tizerinden, TCC OYAK Amsterdam Holdings B.V. i¢in Tirkiye-Hollanda Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi uyarinca %10 stopaj uygulanarak, diger ortaklar icin tam miikellef gercek kisi ortaga dagitildigi ve
dagitimda istisnaya tabi herhangi bir kazang bulunmadigi varsayimi ile 22.12.2024 tarihli ve 32760 sayili Resmi Gazete yayimlanan
9286 Sayili Cumhurbaskani Karari geregince stopaj orani %15 alinarak hesaplanmistir.

MNDRS-06.11.2026

Tosunlar JES tesisimizde gergeklestirecegimiz su jeti ile esanjor temizliklerinin yapilmasi nedeniyle tretim faaliyetlerine gegici slireyle
ara verilecektir. Bakim galismasi 08.11.2026 (04:00) — 12.11.2026 (04:00) tarihleri arasinda gergeklestirilecek olup, bu siire zarfinda
elektrik enerjisi Gretimi yapilmayacaktir. Bakim siirecinde elektrik enerjisi tedarik edilerek ticari faaliyetlere devam edilecektir.

SELVA-06.11.2026

Sirketimiz Selva, stirdirilebilir bliyiime hedefleri ve uluslararasi ticarette giderek dnem kazanan gevresel sirdirilebilirlik kriterlerine
uyum c¢alismalari kapsaminda, T.C. Ticaret Bakanligl tarafindan ydritilen Yesil Mutabakata Uyum Projesi Destegi — Responsible
Programi'na kabul edilmistir. 5973 sayili ihracat Destekleri Hakkinda Karar cergevesinde yiiriitiilen program, sirketlerin yesil déniisiim
sureglerini planlamalarina, strdtrilebilirlik alanindaki dnceliklerini belirlemelerine ve uluslararasi pazarlardaki degisen gerekliliklere
uyum saglamalarina katki sunmaktadir. Bes yillik bir dénemi kapsayan program cgergevesinde, ilgili mevzuat hiikiimleri ve destek
kosullari dogrultusunda devlet desteklerinden yararlaniimasi 6ngorilmektedir. Bu destegin, Sirketimizin strdarilebilirlik odakh
gelisimini gliclendirmesi ve donlisim g¢alismalarinin kurumsal bir cergevede ilerletilmesine katki saglamasi beklenmektedir.

TMSN-06.11.2026

Sirketimiz tarafindan, istanbul Agag Peyzaj Egitim Hizmetleri ve Hayvanat Bahcesi isletmeciligi Sanayi ve Ticaret A.S. Genel Midiirligi
tarafindan gergeklestirilen, 2026/1430596 ihale Kayit Numarali "Yesil Alanlarin Bakim Onarim Hizmetlerinde Kullanilmak Uzere
Mubhtelif Cins ve Miktarlarda is Makinesi ve Ara¢ Alimi" konulu ihale kapsaminda daha &nce kamuoyuna duyurulan karara istinaden;
ihale idaresiyle Sirketimiz arasinda 11, 14, 16, 32, 33 ve 34 numarali kisimlara iliskin s6zlesmeler imzalanmistir. S6z konusu 11, 14, 32,
33 ve 34 numarali kisimlari iceren sézlesmenin toplam bedeli 776.061.580,00 TL, 16 numarali kismin sézlesme bedeli ise
11.346.000,00 TL olup, bu kisimlara iliskin toplam s6zlesme bedeli 787.407.580,00 TL + KDV'dir.

ENKAI-06.11.2026

Yonetim Kurulu, 27.03.2026 tarihinde yapilan 2025 yili Olagan Genel Kurul'unda verilen yetkiye dayanarak, 01.01.2026-30.09.2026
tarihli ara donem finansal tablolara gore olusan net dénem karindan TTK'ya ve esas s0zlesmeye gére ayrilmasi gereken yedek akgeler
dusildiikten sonra kalan tutardan 6.000.000.000.- TL'sinin 6.000.000.000 TL sermayeyi temsil eden hisse senedi sahiplerine dagitilmak
Gzere 06.01.2027 tarihinden itibaren hisse basina briit % 100,00 net % 85,00 oraninda Kar Payi Avansi dagitilmasina karar vermistir.

BALSU-06.11.2026

Rekabet Kurulu tarafindan findik alimi/satimi alaninda faaliyet gésteren aralarinda Sirketimizin de bulundugu 7 tesebbiis hakkinda,
4054 sayil Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un ihlal edildigi iddiasiyla sorusturma agilmasina karar verilmistir. Rekabet Kurumu
tarafindan sorusturma agilmasi, sorusturmaya konu tesebbuslerin kanunu ihlal ettikleri, cezai yaptirim ile karsi karsiya kaldiklari veya
kalacaklari seklinde yorumlanamayacak olup, konuyla ilgili gelismeler Sermaye Piyasasi mevzuatina uygun olarak kamuoyu ile
paylasilacaktir.

OSMEN-06.11.2026

Sirketimizin Yonetim Kurulu'nun, 17.04.2026 tarihinde yapilan 2025 yili Olagan Genel Kurul toplantisinda verilen yetkiye dayanarak
1.1.2026 —30.9.2026 dénemi ara donem finansal tablolarina gére olusan net donem karindan TTK ve esas s6zlesmemize gére ayrilmasi
gereken yedek akgeler disildiikten sonra kalan tutardan 20.000.000 TL'sinin (Vergi kesintisi sonrasi net 17.000.000 TL) sermayeyi
temsil eden hisse senedi sahiplerine dagitiimak tGizere 27.1.2027 tarihinden itibaren hisse basina %4,9824 (net %4,2351) oraninda Kar
Payi Avansi dagitilmasina katilanlarin oy birligi ile karar verilmistir.
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TUPRS-06.11.2026

Uglincii ceyrek sonunda operasyonel ve finansal sonuglardaki gerceklesmeler, giiclii Giriin marjlari ve iriin piyasalarindaki arz-talep
dengesine yonelik dngoriler dikkate alinarak 2026 yili Net Rafineri Marji beklentisi yukari yonli revize edilmistir.

Gilincellenen 2026 yili beklentilerimiz asagida yer almaktadir. Tipras Net Rafineri Marji Beklentisi: Tlipras Net Rafineri Marji:20-22 S/v
(6nceki beklenti: 13-15 $/v), Operasyonel Hedefler Beklentisi: Kapasite Kullanim: %95-100 (degisiklik yok), Uretim: ~29 milyon ton
(degisiklik yok), Toplam Satis Hacmi: ~30 milyon ton (degisiklik yok). Yatirimlar Beklentisi: Toplam Yatirimlar: ~700 Milyon S (degisiklik
yok)

KORDS-06.11.2026

3 Mart 2025 tarihinde Endonezya'nin Bogor kentinde gerceklesen sel felaketinin ardindan, 2025 yili {iciinci ¢eyrek finansal
tablolarinda 20 milyon Amerikan dolari, 2026 yiliilk ¢eyrek finansal tablolarinda ise 5 milyon Amerikan dolari olmak {izere toplam 25
milyon Amerikan dolari sigorta geliri kaydedilmistir. Sigorta sirketi ile gergeklestirilen gérlismelerin bugiin itibariyla sonuglanmasiyla
birlikte, PT Indo Kordsa tesisimiz icin ilave 23,6 milyon Amerikan dolari tutarinda sigorta geliri onaylanmis olup, PT Indo Kordsa tesisine
iliskin toplam sigorta geliri 48,6 milyon Amerikan dolarina ulasmistir. PT Indo Kordsa'nin ana iplik tedarikgisi olmasi nedeniyle, sel
felaketinin Thai Indo Kordsa operasyonlarinda yol agtigi is durmasina iliskin sigorta gériismeleri devam etmektedir. ilgili sigorta policesi
kapsaminda, sel felaketi nedeniyle PT Indo Kordsa ve Thai Indo Kordsa'da olusan sabit kiymet zararlari ve oniki aya kadar is
durmasindan kaynaklanan kar kayiplari i¢in saglanan toplam teminatin Ust limiti 50 milyon Amerikan dolaridir. S6z konusu 50 milyon
Amerikan dolari tutarindaki Gst limit, PT Indo Kordsa ve Thai Indo Kordsa icin ayri ayri degil, sel felaketi kapsaminda her iki tesise iliskin
zararlarin toplami igin gegerlidir.

GLCVY-06.11.2026

Sirketimiz, Kuveyt Tlrk Katilim Bankasi A.S.'nin 06.11.2026 tarihinde gergeklestirdigi tahsili gecikmis alacak satisinda satisa ¢ikarilan
1.913,1 milyon TL anapara biyiklGglindeki 3 bireysel ve karma portféyiin ihalesini en yliksek teklifi vererek kazanmistir. Bu ihaleye
toplam 5 varlik yénetim sirketi katilmistir. ihale sonuglarinin kesinlesmesi ihaleyi agan banka Yénetim Kurulu'nun onayina bagli olup,
onay sonrasi s0zlesmenin imza siireci ve satisa konu alacaklarin devir islemleri baslatilacaktir.

TCRYT-06.11.2026

Kurumumuzun 11.09.2026 tarihli 2026/124 nolu Yénetim Kurulu Karari ile Uskiidar Caddesi Cevat Kayacan Apt.N26 Kat:4 Daire:8
Kartal/istanbul adresinde faaliyet gdsteren Kartal Subemizin ,Yesilbaglar Mahallesi Kaptan Sokak Metrowin Tower N17/1 Kat:4
Daire:25 Pendik/istanbul adresine tasinmasina karar verilmis olup,Kartal Subemiz 09.11.2026 tarihinden itibaren yeni adresinde
faaliyetlerine devam edecektir.

DCTTR-06.11.2026

06.11.2026 tarihli duyurumuzla 77.000 EUR'lik US SJV Pima satisl s6zlesmesi imzalandigi yatirimcilarimiza duyurulmustur. Yine yurt igi
yerlesik bir farkh alici ile bu kez 74.500 EUR'lik ilave US SJV Pima pamuk satis s6zlesmesi imzalanmistir. Son anlasma ile toplam pima
pamugu satis tutari 151.500 EUR olmustur.

BETAE-06.11.2026

Sirketimizin Almanya'da kurulu bagl ortakligi Beta Enerji Europe GmbH ile Danimarka merkezli Eurowind Energy A/S'nin Almanya'da
kurulu bagl ortakhigi UW Bergholz GmbH & Co. KG arasinda, Almanya'nin Saksonya eyaletinde bulunan Leuba riizgar enerjisi projesi
kapsaminda kullaniimak Gzere, 80(100) MVA giiclinde gii¢ transformatériintin tedariki ve kurulumunu kapsayan toplam 1.749.400
Euro tutarinda 06.11.2026 gegerlilik tarihli s6zlesme imzalanmistir. S6z konusu gii¢ transformatoriiniin Gretimi Sirketimiz tarafindan
gergeklestirilecek olup, teslimatlar s6zlesmede belirlenen sartlar ve takvim cergevesinde gergeklestirilecektir. Sozlesme bedeli,
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin Euro doviz alig kuru esas alindiginda 98.231.084 TL'ye karsilik gelmektedir. S6zlesme bedelinin
Sirketimizin 2025 yili sonu satis hasilatina orani %2,09'dur.

CWENE-06.11.2026

Sirketimizin 04.11.2026 tarihli 6zel durum agiklamasinda, %100 bagh ortakligimiz olan Amerika Birlesik Devletleri (ABD) merkezli CW
Energy USA Inc. binyesinde, yillik 1 GW {iretim kapasitesine sahip glines paneli tiretim tesisi kurulmasina yonelik yatirim kapsaminda,
tesisin kurulmasinin planlandigi tasinmaza iliskin kira sozlesmesinin imzalandigi kamuoyuna duyurulmustu. Bu defa, yatirimin
planlanan takvim dogrultusunda ilerletilmesi amaciyla, Uretim tesisinde kullanilacak makine ve ekipmanlarin satin alimina iliskin
sozlesmeler imzalanmustir.
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S6z konusu yatirima iliskin giincel projeksiyonlarimiz dogrultusunda, Uretim tesisinin insaat ve montaj ¢alismalarinin 2027 yilinin ilk
ceyregi icerisinde tamamlanmasi; makine ve ekipmanlarin kurulumunun ardindan gerekli test ve devreye alma sireglerinin
yurutilerek tesisin 2027 yilinin ilk yarisi itibariyla faaliyete gegirilmesi ve seri liretime baslanmasi 6ngoériilmektedir. Sirketimizin
uluslararasi tretim faaliyetlerinin gelistiriimesine yonelik s6z konusu yatirimin ilerleyen asamalarina iliskin kamuya agiklanmasi
gereken nitelikte gelismeler olmasi halinde, ilgili sermaye piyasasi mevzuati cergevesinde kamuoyu bilgilendirilecektir.

DCTTR-06.11.2026

Fiziksel 6zellikleri ve sinirl Gretimi nedeniyle cok az sayida misteri tarafindan tiiketilen, ayni zamanda diinyanin en pahali pamuk tiru
olan US SJV Pima pamuklarindan bir yurt ici alici ile 77.000 EUR tutarinda satis anlagsmasi imzalanmistir.

NETCD-06.11.2026

Yenileme denetimleri sonucunda, Sirketimizin halihazirda sahip oldugu CMMI DEV ML3 belgesi yenilenmistir. CMMI (Capability
Maturity Model Integration), yazihm ve sistem gelistirme sireglerinin olgunlugunu olgen, uluslararasi kabul gérmus bir sireg
iyilestirme modelidir. CMMI Development (DEV), Uriin ve hizmet gelistirme slreglerinin iyilestiriimesine odaklanan model alanidir;
ML3 ise kurumun Olgunluk Seviyesi 3 olarak degerlendirildigini gosterir. Bu seviye, siireglerin kisilere bagh olmaktan ¢ikip kurumsal
diizeyde tanimlandigini, dokiimante edildigini ve tiim projelerde standart bir yaklagimla uygulandigini ifade etmekte olup, s6z konusu
belgenin varhgi Sirketimizin de teklif verebildigi bazi ihalelerde teklif verebilmenin 6n kosullarindan biri olabilmektedir.

SKBNK-06.11.2026
ilgi: 21.10.2026 tarihli 6zel durum agiklamamiz.

Bankamizin 3.500.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde, 2.500.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin tamami nakden
karsilanmak suretiyle 1.000.000.000 TL arttirilarak 3.500.000.000 TL'ye gikarilmasi isleminde ortaklarimiz yeni pay alma haklarini
22.10.2026 - 05.11.2026 tarihleri arasinda kullanmiglardir. Pay sahiplerince 994.082.602,727 TL nominal tutarli kullanim gergeklesmis
olup, kullanilmayan yeni pay alma haklarina karsilik gelen paylarin toplam nominal degeri 5.917.397,273 TL'dir. Bu kalan paylar
09.11.2026 - 10.11.2026 tarihleri arasinda 2 (iki) is glinii siireyle nominal degerinden diisiik olmamak kaydiyla BiAS Birincil Piyasa'da
olusacak fiyattan Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. araciligi ile halka arz edilecektir. Halka arz esaslarini iceren Tasarruf Sahiplerine
Satis Duyurusu, Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesi (www.kap.gov.tr) adresinde, Bankamizin internet sitesi
(www.sekerbank.com.tr) adresinde ve Seker Yatirim Menkul Degerler A.S'nin internet sitesi (www.sekeryatirim.com.tr) adresinden
ulasiimasi mimkanddr.

VAKBN-06.11.2026
ilgi: 07.11.2024 tarihli agiklamamiz:

Kurumsal yénetim ilkelerine uyum seviyesinin tespit edilmesi amaciyla, "JCR Avrasya Derecelendirme A.S." ile 7/11/2026 tarihinden
itibaren gegerli olmak lizere 1 yil siireli Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Derecelendirmesi s6zlesmesi yenilenmistir.

MIATK-06.11.2026

Sirketimizin bagli ortakligi TRIPY Mobilite Teknoloji A.S. tarafindan, TUBITAK 1501 - Sanayi Ar-Ge Projeleri Destekleme Programi
kapsaminda yiritilen 3240637 numarah "Mikro Hareketlilik Etki Similatéri" projesi basariyla tamamlanmistir

Proje kapsaminda planlanan Ar-Ge calismalari tamamlanmis, proje ciktilari basariyla teslim edilmis ve son dénem raporu TUBITAK'a
sunulmustur. Projenin 2026-1. Dé6nem Mali Raporu degerlendirme siireci de tamamlanmis olup destek tutari TUBITAK tarafindan
onaylanmistir. Kiiresel mikromobilite pazarinin 2025 yilinda 46,3 milyar ABD dolari biytiklige ulastigl, 2033 yilinda ise 126,5 milyar
ABD dolarina ulagsmasinin beklendigi dngoriilmektedir. Tamamlanan proje, sirketimizin Ar-Ge ve teknoloji gelistirme yetkinliklerine
katki saglayarak mikromobilite alanindaki yenilikgi ¢6zlimlerine destek olacaktir.
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TRALT-06.11.2026

Daha dnce kamuoyuna aciklandigi lzere; Sirketimizin pay sahibi oldugu, Birlesik Krallik'ta mukim Koza Ltd. unvanl istirakimizin
tasfiyesine iliskin yiritiilen hukuki siirec kapsaminda, ingiltere ve Galler Yiiksek Mahkemesi tarafindan Koza Ltd.'nin tasfiyesine karar
verilmis olup sdz konusu karar 23.10.2026 tarihli dzel durum agiklamamizla kamuoyuna duyurulmustur. Onceki 6zel durum
aciklamamizda, Hamdi Akin ipek'in s6z konusu karara karsi ingiltere ve Galler istinaf Mahkemesi (Court of Appeal) nezdinde kanun
yoluna basvurma izni talep etme hakki bulundugu kamuoyu ile paylasiimistir. Daha 6nce kamuoyuna agiklanan kanun yolu siireci
kapsaminda, Hamdi Akin ipek tarafindan tasfiye kararina karsi ingiltere ve Galler istinaf Mahkemesi nezdinde istinaf izni basvurusunda
bulunulmustur. S6z konusu basvuru kapsaminda, istinaf izni talebinin ve izin verilmesi halinde istinaf incelemesinin ivedilikle
degerlendirilmesi ile istinaf siireci sonuglanincaya kadar tasfiye kararinin uygulanmasinin kismen durdurulmasi talep edilmistir. istinaf
izni bagvurusunda bulunulmasi, tek basina mevcut tasfiye kararini ortadan kaldirmamakta veya kararin uygulanmasini
durdurmamaktadir. Basvuru kapsaminda, istinaf izni talebi ve buna bagl diger talepler hakkinda heniiz nihai bir karar verilmemistir.

TRALT-06.11.2026

Daha 6nce kamuoyunun bilgisine sunuldugu Uzere, Ankara 24. Agir Ceza Mahkemesi'nin 2020/20 E. sayili dosyasi kapsaminda
yiritilen davada gorilecek olan bir sonraki durusmanin 05.11.2026 tarihinde gergeklestirilecegi agiklanmistir. S6z konusu davaya
iliskin olarak bugtin gergeklestirilen durusmada mahkeme tarafindan; saniklar hakkinda verilmis olan yakalama ve yoklukta tutuklama
kararlarinin devamina ve bu kararlarin infazinin beklenilmesine karar verilmistir. Bahse konu dava, sirketimizin eski pay sahipleri ile
birtakim kisilerin yargilandigi bir ceza davasi olup, gelinen agamada saniklarin firari durumda olmasi nedeniyle esasa iliskin bir karar
verilememektedir. Ote yandan; sirketimizin mevcut ortaklik yapisi, daha énce de kamuoyuna agiklandigi {izere, mahkeme kararlari
cercevesinde kesin olarak belirlenmistir. Agiklanan hususlar ¢ergevesinde; sirketimiz s6z konusu davayi yakindan takip etmeye devam
edecek olup bundan sonraki stirecte sirketimizin faaliyetlerini, finansal durumunu veya hukuki durumunu etkileyebilecek herhangi bir
gelisme olmasi halinde kamuoyu ayrica bilgilendirilecektir.

RAYSG-06.11.2026

Sirketimizin 2026 yili Ocak-Ekim dénemine ait denetlenmemis briit prim tutari 35.305.598.963,14 TL'dir. Prim Uretimi, bir dnceki yilin
ayni donemine kiyasla %0,39 oraninda azalis gdstermistir.

ALCAR-06.11.2026

Sirketimiz tarafindan 7 Agustos 2026 tarihinde yapilan 6zel durum agiklamasinda; Sirketimiz sermayesinin %42,03'lini temsil eden
paylarin Carrier HVACR Investments B.V.'den ("Carrier") satin alinmasina iliskin olarak Alarko Holding A.S. ve Carrier arasinda 7 Agustos
2026 tarihinde baglayici pay alim sézlesmesi imzalandigi, ayni tarihte Sirketimiz, Carrier ve Carrier'in bir istiraki olan Viessmann Isi
Teknikleri Ticaret Limited Sirketi arasinda, dénen varliklar altinda siniflandirilan "Carrier" ve "Toshiba" markalarina iliskin birtakim
stoklar ve s6z konusu markalara iliskin belirli sozlesmeler ile bunlara bagl yikimliliklerin Viessmann Isi Teknikleri Ticaret Limited
Sirketi'ne devredilmesi amaciyla faaliyet ayristirma sozlesmesi (carve-out agreement) imzalandigl ve s6z konusu islemlerin
tamamlanmasiyla birlikte Sirketimizin "Carrier" ve "Toshiba" markalarina iliskin olarak gergeklestirilen faaliyetlerinin sona erecegi
kamuya duyurulmustu. Faaliyet ayristirma sdzlesmesi kapsaminda, islemin kapanis tarihinde mevcut olan "Carrier" markal agik
siparislerin sinirh bir kapanis sonrasi liretim déneminde tamamlanmasi 6ngoriilmektedir. Gebze Fabrikamizdaki Giretim faaliyetlerinin
tamaminin "Carrier" markali Grlnlere iliskin olmasi nedeniyle, Sirketimiz Yonetim Kurulunun 5 Kasim 2026 tarihli ve 886 sayili
karariyla, diger hususlarin yani sira; Sirketimizin mevcut ve kabul edilmis "Carrier" markali siparislerinin musteri taahhtleri
gozetilerek Uretilmesine ve sevk edilmesine; s6z konusu sipariglerin tamamlanmasini takiben Gebze Fabrikasi'ndaki "Carrier" markali
Urlinlere iliskin Uretim faaliyetlerinin sonlandirilmasina, Gebze Fabrikasi'ndaki Gretim faaliyetlerinin durdurulmasi sonucunda tretim
ve satlis hacminde meydana gelecek azalmaya bagh olarak, Sirketimizin organizasyonel ve operasyonel yapisinin devam edecek
faaliyet kosullarina uyumlu hale getirilmesine; kaynaklarin verimli kullanilmasi, operasyonel verimliligin artirilmasi, giderlerin
azaltilmasi ve maliyet yapisinin iyilestiriimesi amaciyla yeniden yapilanmaya gidilmesine, Bu kapsamda, uretim, Ar-Ge ve
destek fonksiyonlarinda gorev yapan toplam 183 ¢alisandan 119 calisanin is sdzlesmelerinin 31 Aralik 2026 tarihi itibariyla, 64
calisanin is s6zlesmelerinin ise Uretim ve sevkiyat planina bagh olarak 2027 yili Subat ayi sonuna kadar kademeli bigcimde, isletmenin,
isyerinin ve isin gereklerinden kaynaklanan gegcerli nedenlerle feshedilmesine ve ilgili calisanlara 6ngorllen fesih tarihleri ve
uygulanacak yasal ihbar sireleri dikkate alinarak, 5Kasim 2026 tarihinden itibaren yazili ve bireysel bildirim yapilmasina karar
verilmistir. Mevcut Uretim ve sevkiyat planina gore Gebze Fabrikamizdaki tretim faaliyetlerinin 2027 yili Subat ayi sonuna kadar
tamamlanmasi 6ngorilmekte olup, s6z konusu tarih, liretim kosullari, tedarik sliregleri ve misteri sevkiyat programina bagl olarak
degisebilecektir. Sirketimizin Eskisehir Fabrikasi'ndaki "Alarko" markali irlinlere iliskin Gretim faaliyetleriile "Alarko" markali Grinlerin
satis ve satis sonrasi hizmet faaliyetleri mevcut sekilde devam edecektir. Gebze Fabrikasi'na iliskin alinan kararin s6z konusu faaliyetleri
bir kesintiye ugratmasi beklenmemektedir. Gebze Fabrikasi'ndaki tiretim faaliyetlerinin sonlandirilmasi ve istihdam azaltim planina
iliskin kidem ve ihbar tazminatlar, diger ¢alisan yikimldlikleri ve tesis kapanis giderleri dahil olmak (zere finansal etkilerin
hesaplanmasina yonelik galismalar devam etmektedir. S6z konusu etkiler kesinlestikge ilgili finansal tablolara yansitilacak ve konuya
iliskin 6nemli gelismeler kamuya agiklanacaktir.
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Kar Payi Odemeleri

¢ Fiyat Teorik Fiyat Kar P: XU030'a Yiizd | XU030'a P 1] XU100'e Yiizds ]
apamis VAt gy (TL) Net (TL) corticHiyal 2PV xU030 Agirlik a fuzdese aPuansal 100 Agirlik © YUzdesel  yu100'e Puansal Etkisi

Hisse Kod OzetBilgi  Dagitim Tarihi
isse Rodu HRLELT BRI () (1) Verimi Etkisi Etkisi Etkisi

GOKNR Kar payi 09.11.2026 13.85 031 0.26 13.54 2.21% Yok Etkisi bulunmuyor  Etkisi bulunmuyor Yok Etkisi bulunmuyor Etkisi bulunmuyor

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet, KAP

Pay geri alimlari

Bulundugu Alinan pay Sermaye orani

Sirket endeks Sektor senedi Fiyataraligi (TL)  Nominal deger %)
06.11.2026 TABGD Tab Gida Sanayi XU100:1S Gida 10,000 196.90-198.30 451,000 0.18%
06.11.2026 MAVI Mavi Giyim XU100:1S Tekstil, Entegre 200,000 35.04- 35.58 6,572,454 2.72%
06.11.2026 GARAN Garanti Bankasi XU030:1S Bankacilik 3,464,211 138.20—144.70 8,624,790 0.21%

Baz alinan hisseler Deniz Yatirim Starteji ve

Haftahk Genel Kurul Takvimi

10.Kas.26 11.Kas.26 12.Kas.26 13.Kas.26
BALSU COSMO GOLDA BESTE
EFOR
KATMR

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, KAP
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Gergeklesmesi beklenen sermaye artiglari

Bedel

Menkul Bedelli (%) _Sermaye Azaltm (%)

Bedelsiz (Temett;

BLUME 77.7
BTCIM 99.9
BUCIM 100

CEMAS 100

CONSE 100
CWENE 571,709,991 53.02005
DMRGD 82.49

DUNYH 68.06

HEDEF 100
HLGYO 2,160,000,000 56.25
HUNER 100
IMASM 115

KORDS 100

MAVI 1.83052

MEGAP 100

MERCN  02.11.2026

MIATK 99.6991081

NETAS 300

RODRG 6.56795

SAMAT 100

SEGYO 100

SKYLP 72.67

SNICA 100

TEHOL 1,755,376,958 87.95
TEKTU 100

TNZTP. 280,000,000 70
TRHOL 300

Kaynaklardan)

1,008,000,000

3,986,505,000

537,500,000

1,500,000,000
1,732,000,000

2,184,000,000

5,596,666,667
188,267,700
882,500,000
800,000,000
306,250,000

1,187,500,000
650,000,000

232,487,544

418,957,993
1,180,000,000

380,741,892
201,000,000
1,339,500,000
286,200,000
277,250,000
7,425,000
493,000,000

2,850,000,000

737,550,000
5,000,000,000

500,000,000

240,463,042

30,000,000
67,500,000

¢ Kaynaklardan, %)

1510

205

100

1,300

1679

1328

1,350
200

200

1212

1,200

1,219
100
148
300

900
250

100
270

4,057,200,000
275,625,000

3,200,000,000

1,350,000,000

60,861,117

1,500,000,000

791,000,000

771,000,000

100,000,000

25,000,000

1,130,000,000
3,000,000,000

1,000,000,000
1,063,750,000

2,600,000,000
3,695,860,272

275,000,000

194,594,400

1,000,000,000
112,400,000

813,555,283
600,000,000
300,000,000
90,000,000
820,000,000

1,290,000,000
500,000,000

Sermaye Azaltm

14512000

Diger (No

135,763,420
5,576,844,415

1,222,764,832

492,513,594

1,730,000

6,903,917

Sermaye
2,028,600,000
735,000,000
112,000,000
1,600,000,000
263,980,843
135,000,000
262,500,000
33,811,732
174,710,256
5,580,000,000
1,500,000,000
268,000,000
791,000,000
168,000,000
771,000,000
1,078,290,009
1,482,400,000
200,000,000
333,333,333
36,732,300
132,500,000
200,000,000
93,750,000
125,000,000
65,000,000
1,130,000,000
3,000,000,000
3,840,000,000
1,000,000,000
925,000,000
17,512,456
1,300,000,000
3,695,860,272
31,042,007
590,000,000
794,512,000
275,000,000
190,370,946
494,000,000
100,500,000
64,864,800
110,500,000
23,850,000
22,750,000
7,425,000
333,000,000
950,000,000
28,340,000
81,950,000
2,000,000,000
112,400,000
1,000,000,000
813,555,283
9,500,000
600,000,000
1,995,840,000
300,000,000
400,000,000
30,000,000
25,000,000
820,000,000
645,000,000
500,000,000

Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma

Tabloda yer alan veriler gerceklesecek olan bedelsiz ve bedelli sermaye artimmlannin tamamini kapsamayabilir. Kullanilan yazihm programi bilgiler sisteme girdiginde giincelleme gerceklesmektedir.

Son agiklanan sermaye arttinmlan yer almaistir. Yatmmeilar, nihai kararlorni mutlak surette KAP zerinden gergeklestireceleri kontroller le kendileri vermelidir.

Bedelli ve bedelsiz sermaye artinmlan ile sermaye azaltimlarina ilskin bu dosya, KAP agiklamalan esas alinarak haftalik olarak giincellenmektedir. Gincelleme tarihinden sonra agiklanan yeni islemler ve meveut sireglere ilskin
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Teknik yorum

BIST 100 endeksi

Cuma giinii endeks +1.32% degisimle 11482.60 seviyesinde kapatti. islem hacmi yiiksek seviyede gerceklesti. Giine negatif baslangic
yapan endeks alimlarin ivme kazanmasiyla pozitif kapanis gerceklestirdi. 11000 — 11120 kuvvetli destek bandi, 11570 kritik direng
seviyesi olarak gormeye devam ediyoruz. 11570 Ustiinde yeni hedef / direng 11980.Ara direng seviyesi 11800. 5 g Ort. 11255.84 22 g.
Ort. 11571.07 seviyesindeler. Destek olarak 11200 ve 11330, direng olarak 11570 ve 11800 takip ediyoruz. Bu sabah karisik acilis ve
sonrasinda 11330 — 11650 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.
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VIOP- X30Y vade teknik analiz

Cuma glini vadeli endeks +0.92% degisimle giini 14881.00 seviyesinde kapatti. Glin boyu siiren alim aktivitesiyle vadeli endeks
pozitif kapanis gergeklestirdi.14670 Ustlinde kaldikga pozitif islem aktivitesinin devami beklenebilir. Kisa vadeli ilk direng 15200, kritik
direng¢ 15380 olarak takip ediyoruz. 5g. Ort. 14664.20 22 g. Ort. 15235.00 seviyesindeler. Destek olarak 14400 ve 14670, direng olarak
ise 14900 ve 15200 takip ediyoruz. Bu sabah karisik acilis ve sonrasinda 14670 — 15200 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.
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GUNLUK BULTEN
BIST 100 endeks agirliklari ve puan katkilan
. 20.0
BIST TEKNOLOJI 17.7
11.336

BISTTAS, TOPRAK
1.3%

BIST MALI

5.5%

BISTSINAi 171
15.3%
15.0
12.8
109 106
10.0
79 77 717
BIST ELEKTRIK _—¥ 69 6.
3.6%
X _ BIST HiZMETLER 5.0
14.1%
BISTTiICARET _—¥"
11.3% 0.0

o

5.0
52 g
K\ BIST BANKA
) 15.8%
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o BIST HOLDING VE EEE%EQE%%ggsgﬁgggggg
YATIRIM P2 g8 8EREEER YRS
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h I I

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalan
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GUNLUK BULTEN 09 KASIM 2026 PAZARTESi

BIST endekslerine ait performanslar

ST endeksleri Endeks agiklamas1
XU100 BIST 100 11483 11333 2%
XU030 BIST 30 14290 14101 17%
XU0S0 BISTSO 10747 10597 10% Secilmis BIST endekslerine ait giinliik performansiar
XBANK BISTBANKA 16398 16085 1% Lo
XUTUM BISTTOM 13289 13115 -6%
XUMAL BIST MALI 13532 13362 -17% 14% ol
X0305 BIST 30 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 14638 14439 7% 1%
X100S BIST 100 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 11491 11341 2% 4%
XBANA BISTANA 24748 24298 S s
XBLSM BIST BILISIM 3739 3646 -26% 4% w1sT30,155%
XELKT BIST ELEKTRIK 559 547 -15% 13%
XFINK BISTFIN. KIR. FAKTORING 7427 7341 . BIST100;1.3%
XGIDA BIST GIDA, ICECEK 11290 11039
XGMYO BIST GAYRIMENKULY.0. 4581 4565 13%
XHARZ BISTHALKA ARZ 145218 142627 1%
XHOLD BIST HOLDING VE YATIRIM 9542 9446 Lo
XILT™ BISTILETISIM 2305 2353 Sonldefisim
XINSA BISTINSAAT 14066 13979
XKAGT BISTORMAN, KAGIT, BASIM 4208 4265
XKMYA BIST KIMYA,PETROL, PLASTIK 15635 15484 Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolum hesaplamalar
XKOBI BISTKOBI SANAYi 217 21901
XKURY BIST KURUMSAL YONETIM 10995 10820
XMADN BIST MADENCILIK 11945 11644 Secilmis BIST endekslerine ait giinliik performansiar
XMANA BIST METAL ANA 20555 20248 25%
XMESY BIST METAL ESYA, MAKINA 16237 15407
XSADA BIST ADANA 25753 26321 Vo sisToanky 1o TS NAV2O%
XSANK BISTANKARA 34251 33713
XSANT BIST ANTALYA 8128 7865
XSBAL BIST BALIKESIR 7276 7213 0.9% L% BIST100;1.3%
XSBUR BIST BURSA 17064 6132 [0ssR
XSDNZ BIST DENizL 7579 7574 01% Lo
XSGRT BIST SIGORTA 52858 53867 |0 -1e% |
XsisT BISTISTANBUL 13151 12994 1.2%
Xsizm BISTIZMIR 12827 12749 0.6% 08%
XSKAY BIST KAYSERI 21566 20944 3.0%
XSKOC BIST KOCAELI 37710 36969 2.0% 0.0%
XSKON BISTKONYA 5494 5419 14% Gunlak degisim
XSPOR BISTSPOR 1357 1347 0.7%
XSTKR BISTTEKIRDAG 32331 31671 21%
XTAST BISTTAS, TOPRAK 2069 %020 0.5% Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Belmi hesaplamalan
XTCRT BIST TICARET 30097 29941 0.5%
XTEKS BIST TEKSTIL, DERI 2520 2490 1.2%
XT™25 BISTTEMETTU 25 16758 16501 16%
XTMTU BIST TEMETTU 13830 13626 1.5%
XTRZM BISTTURIZM 1384 1309 27%
XTUMY BIST TUM-100 38889 38358 14%
XUHIZ BIST HIZMETLER 10123 10052 0.7%
XULAS BIST ULASTIRMA 34084 33764 0.9%
XUSIN BIST SINAI 13745 13469 20%
XUSRD BIST SURDURULEBILIRLIK 16404 16225 11%
XUTEK BISTTEKNOLOJI 35144 34752 11%
XYLDZ BISTYILDIZ 12970 12810 13%
XYORT BISTMENKULKIYM.Y.O. 29 3240 16%
XYUzO BIST 100-30 13939 13769 12%
X10X8 BISTBANKA DISI LIKIT 10 17113 16900 13%
XAKUR BIST ARACI KURUMLAR 48605 47479 24%
XLBNK BIST LIKIT BANKA 14859 14564 2.0%
XTKIS BIST TEKNOLOJI AGIRLIK SINIRLAMALI 26765 26197 2.2%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma

BIST 100 Endeks performanslan
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
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Giinliik bazda secilmis indikatorler puanlama sistemi

DenizYahrim DENiZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSi GUNLUK BAZDA SEGiLMi$ iNDIKATORLER PUANLAMA SiSTEMi

RSI>5 giin o S| MACD>5 giinort.  MACD>0 _Son Kapanis >3 giin o
ENJSA 122,00 119.30 543.29 63.50 152 v v v v v v v 75.0 100.0
GARAN 14430 142.00 6,234.85 68.65 181 v v v v v v v 75.0 1000
AKSEN 68.55 66.55 307.83 5012 - 191 v v v v v x v 625 87.5
ASTOR 161.50 149.30 7,441.90 42.45 16.86 v v v v v x v 285 87.5
BERA 9.93 979 7014 a3 060 v v v v v x v 625 8.5
682.00 649.00 1,568.16 56.19 0.97 v v v v v x v 25 875
CVKMD. 1454 1351 792.50 62.46 - 009 v v v v v x v 8.5 875
CWENE 18.18 17.30 510.09 51.70 1.57 v v v v v x v 875 875
DOAS 134.80 131.00 496.33 4533 4.08 v v v v v x v 410 87.5
DOHOL 18.02 17.56 406.84 53.02 054 v v v v v x v 62.5 8.5
ECILC 4934 48.40 176.82 2062 - 202 v v v v v x v 8.5 875
FROTO 73.15 67.85 311232 55.93 - 145 v v v v v x v 75.0 8.5
KARSN 7.90 7.66 11809 4873 - 056 v v v v v x v 625 87.5
MGROS 468.75 452.50 1,919.48 50.96 15.89 v v v v v x v 625 87.5
SNGYO 249 240 42.49 48.47 012 v v 4 v 4 x v 785 87.5
TRALT 38.14 37.84 3,249 45.47 - 233 v v v v v x v 625 875
BTCIM 188 189 499.23 4737 - 020 + v v v v x v 8.5 750
ENERY 14.05 13.80 29113 57.58 025 x v v v v v v 4.0 75.0
AEFES 16.85 16.77 679.89 46.14. 0.45 x v v v v x v 625 625
AGHOL 2864 28.46 97.13 46.04 124 x v v v v x v 625 625
AHGAZ 4682 46.00 1421 56.40 o7 x v v v x v v 25 625
AKBNK 68.65 67.20 8,690.71 55.85 - 0.85 x v v v v x v 625 625
AKCNS 185.90 184.50 8119 44,97 - 665 v v v v v x x 375 625
ALARK 101.80 101.30 263.14 49.97 2.06 x v v v v x v 62.5 625
ALBRK 842 829 89.63 5110 009 x v v v v x v 375 625
ALTNY 10.97 10.70 97.01 4110 - 0.80 x v v v v x v 75.0 62.5
ANHYT 94.35 93.70 25.03 4660 - 254 x v v v v x v 625 62.5
ANSGR 2288 23.02 66.00 49.64 0.54 x v v v v x v 875 625
ARCLK 70.15 70.40 71.55 37.42 3.69 x v v v v x v 815 625
AYGAZ 26775 25750 305.68 .23 8.48 x v v v v x v 160 625
BIMAS 37175 369.25 3,159.62 457 - 1048 x v v v v x v 625 625
BINHO 3.87 3.88 61.90 3413 - 078 x v v v v x v 87.5 625
BRYAT 1,311.00 1,281.00 54.74 47.78 - 55.47 x v v v v x v 75.0 62.5
CANTE 099 098 155.12 5.8 0.04 x M v v v x v 8.5 625
CIMsA 4248 42.50 165.74 50.51 on x v v v v x v 8.5 625
EGEEN 4,480.00 4,395.00 95.06 51.37 218.78 x v v v v x v 87.5 62.5
EKGYO 17.66 17.45 1,309.45 46.19 - 057 x v v v v x v 625 62.5
EUREN 243 239 49.75 44.47 0.17 x v v v v x v 875 625
FENER 215 208 107.46 459 013 x v v v v x v 8.5 625
GLRMK 12020 116.80 276.88 47.43 6.93 x v v v v x v 75.0 625
GLYHO 1635 1635 6195 4934 - 014 x v v v v x v 75.0 625
GRSEL 27875 279.00 25.92 5633 - 3.51 x v v v v x v 87.5 625
GUBRF 289.25 289.75 791.88 3542 - 3523 x v v v v x v 625 625
GWIND 18.03 17.92 46.65 44.50 077 x M v v v x v 62.5 625
ISCTR 1329 13.05 6,642.50 5012 - 004 x v v v v x v 625 625
ISDMR 52,05 51.10 47.80 4266 - 234 x v v v v x v 25.0 625
ISMEN 27.36 26,66 18,07 4530 - 117 x v v v v x v 75.0 625
KCAER 10.14 9.82 113.13 5042 0.47 x v v v v x v 625 625
KCHOL 206.10 20230 611829 52.02 27 x v v v v x v 625 625
KORDS 261 253 66.11 43.20 018 x v v v v x v 8.5 625
LMKDC 204 21.86 52.17 55.25 - 045 x v v v v x v 625 625
MAVI 36.18 35.86 240.04 5319 - 0.44 x v v v v x v 625 625
MPARK 427.00 429.25 221.85 5818 - 423 x v v v v x v 875 625
OBAMS 371 3.57 100.20 42.94 0.24 x v v v v x v 7.5 625
ODAS 484 an 149.83 3884 - 043 x v v v v x v a5 625
ovakc 19.49 19.46 194.27 5032 - 039 x v v v v x v 8.5 625
PAHOL 077 077 140.26 3805 - 008 x v v v v x v 750 62.5
PGSUS 141.60 139.90 . 1,208.55 60.77 - 176 x v v v v x v 875 625
RGYAS 170.60 17260 187.99 38.50 246 x v v v v x v a5 625
SOKM 48.44 5375 1,178.16 2885 136 x v v v v x v 625 625
TAVHL 204.50 291.00 917.84 64.62 227 x v v v v x v 75.0 625
TCELL 90.00 91.80 2,597.82 3698 - 1.88 x v v v v x v 875 625
TKFEN 189.00 197.00 707.41 4257 - 1025 x v v v v x v 875 625
TRGYO 90.40 89.65 83.00 55.47 075 x v v v v x v 62.5 625
TRMET 11190 109.10 52031 4684 - 6.44 x v v v v x v 8.5 625
TSk 1031 10.24 193.43 6214 - 0.09 x v v v v x v 8.5 625
TTKOM 48.16 4928 1,237.66 4365 - 117 x v v v v x v 875 62.5
TUKAS 187 181 103.33 48.34 0.06 x v v v v x v 625 625
TURSG 335 353 501.81 2651 057 x v v v v x v a5 625
VAKBN 33.06 31.80 1,427.02 55.53 053 x v v v v x v 8.5 625
VESTL 12.80 1325 8452 47 - 177 x v v v v x v 375 625
RYSAS 27.34 26.68 99.92 56.90 0.42 x x v v x v v 285 53.5
TABGD 204.10 195.60 91.06. 50.86 - 7.21 x v v x v x v 535 535
THYAO 290.25 297.00 12,543.26 63.48 - 0.87 x x v v v x v 25 535
ULKER 8215 79.50 . 251.92 5350 - 173 x v v x v x v 535 535
AKFYE 299 298 95.85 3230 - 0.20 x v v v x x v 500 50.0
ccota 73.25 7025 795.16 B2 - 181 x v v v x x v 160 50.0
HALKB 41.04 40.10 807.40 4396 098 x v v v x x v 500 50.0
SAHOL £7.30 .10 2,75165 52.82 080 x v v v v v x 75.0 50.0
ENTRA 465 461 59.61 61.49 0.08 x x v v v v x 410 410
EcT 157.60 155.00 052 3105 - 2155 x v v v v x x 66.0 375
ENKAI 80.85 8110 867.48 5235 - 0.65 x v v v v x x 625 375
EREGL 31.06 30.80 282675 3687 - 167 x v v v v x x 375 375
HEKTS 176 182 2312 38.09 014 x v v v v x x 75.0 375
KATMR 118 119 58.40 3879 - on x v v v v x x 625 375
OTKAR 306.50 307.00 7124 47.69 - 3.13 x v v v v x x 375 375
SISE 34.24 35.42 1,950.73 4198 - 1.05 x v v v v x x 75.0 375
TOASO 243.00 222.70 2,711.66 5124 9.80 x v v v v x x 87.5 375
TTRAK 371.00 360.75 2169 49.78 1013 x v v v v x x 625 375
TUPRS 337.50 3175 811870 37.15 1147 x v v v v x x 625 375
EGGUB 8055 84.00 2802 3861 - 429 x x v v v x x 625 285
SASA 1.58 163 2,635.55 3829 - 0.12 x x v v v x x 375 25
TCKRC 124.00 17.70 28354 56.26 - 191 x x v v v x x 285 285
AKSA 9.96 9.92 162.05 43.36 014 x x v v x x x 25 160
ASELS 33175 329.00 13,462.91 334 - 578 x x v v x x x 25 160
KRDMD 36.16 36.72 2,440.09 3804 - 165 x x v v x x x 285 160
PETKM 16.33 16.88 3 1,368.71 339 - 097 x x v v x x x 375 160
TRENJ 75.70 74.20 . 94.66 3977 - 630 x x v v x x x 16.0 16.0
YKBNK 37.24 3652 I 971868 57.88 006 x x v v x x x 625 160
ZOREN 133 142 6 75.00 3630 - 018 x x v x x x x 6o | 80|
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastrma B6limi hesaplamalar, Rasyonet
ONEMLI
Deniz Yatinm Strateji ve Gliimii olarak burada yer i bir yatinm B yaal-sat dnerimi o ildir. Yatinmalar, kendi portfoyleri ile ilgil kararlan kendi 6zgiir iradeleri ile vermelidir. Galisma ile amalanan, segilmis indikatdrlerin (fiyat seviyesi, islem hacmi, RSl
ve MAG i) o - P

Puanlama sistemi nasil calistyor?

Hisse bazinda son kapanis fiyatinin, bir nceki kapanis fiyatinin iistiinde ve son 3 giine ait hareketli ortalamasinin (izerinde bulunmasi sartiarini saglayanlara 25 tam puan tek bir sarti saglayanlara 12.5 puan verilmistir, son kapanis giinindeki islem hacmi 3 giinlik ortalama islem hacminin Gzerinde yer almasi ve son kapanis fiyatinin bir
6nceki gin kapanisinin izerinde olmasi sartini saglayanlara 25 tam puan, son kapanis giiniindeki islem hacmi 3 ginlik ortalama islem hacminin iizerinde yer almasi, son kapanis fiyatinin bir nceki gin kapanisinin altinda ancak son 3 ginliik ortalamasinin iizerinde olmasi sartini saglayanlara 12,5 puan, RS! (Relative Strength Index)
indikatrii igin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin izerinde ve 30.0 degerinden bilyiik 70.0 degerinden kiigiik bir degerde olmasi sartlarini saglayanlara 25 tam puan tek bir sarti saglayanlara 8.3 puan verilmistir, MACD (Moving Average Convergence/Divergence) indikatdrii igin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin
izerinde veyi degerin0. g 25 tam puantek birsarti saglayanlara 12.5 puan verilmistir. Deg 100tam i pilmistir. BIST 100 endeksi i i &
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Son 90 giine ait dip-zirve analizi

DenizYatirim DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSI DiP-ZIRVE ANALIZi

rveye uzaklik be uzakhk e

AEFES 16.85 16.77 22.03 X 31% 8% x
AGHOL 28.64 28.46 X 35.78 . 25% 14% x
AHGAZ 46.82 46.00 R 48.70 . 4% 33% x
AKBNK 68.65 67.20 .. 77.95 . 14% 11% x
AKCNS 185.90 184.50 . 249.50 3 34% 5% x
AKFYE 2.99 2.98 471 A 57% 8% x
AKSA 9.96 9.92 .4 13.00 . 31% 1% x
AKSEN 68.55 66.55 116.00 . 69% 12% x
ALARK 101.80 101.30 . 117.40 . 15% 10% x
ALBRK 8.42 829 1.6% 9.21 8 9% 8% x
ALTNY 10.97 10.70 2.5% 19.21 75% 8% x
ANHYT 94.35 93.70 0.7% 122.50 30% 7% x
ANSGR 22.88 23.02 -0.6% 29.38 ). 28% 12% x
ARCLK 70.15 70.40 -0.4% 100.20 43% 5% x
ASELS 33175 329.00 0.8% 404.00 2% 3% x
ASTOR 161.50 149.30 8.2% 345.29 114% 12% x
AYGAZ 267.75 257.50 4.0% 337.00 26% 20% x
BERA 9.93 9.79 1.4% 16.06 .| 62% 9% x
BIMAS 37175 369.25 0.7% 433.75 17% 7% x
BINHO 3.87 3.88 -0.3% 11.23 . 190% 15% x
BRSAN 682.00 649.00 5.1% 753.00 521.50 10% 24% x
BRYAT 1311.00 1281.00 2.3% 1912.00 1181.00 46% 10% x
BTCIM 1.88 1.89 -0.5% 6.09 1.45 224% 23% x
CANTE 0.99 0.98 1.0% 1.38 0.90 39% 9% x
CCOLA 73.25 70.25 4.3% 92.35 70.25 26% 4% x
CIMSA 42.48 42.50 0.0% 50.65 37.44 19% 12% x
CVKMD 14.54 13.51 7.6% 16.81 11.15 16% 23% x
CWENE 18.18 17.30 5.1% 46.80 13.64 157% 25% x
DOAS 134.80 131.00 2.9% 179.40 128.40 33% 5% x
DOHOL 18.02 17.56 2.6% 22.66 15.85 26% 12% x
ECILC 49.34 48.40 1.9% 78.30 42.70 59% 13% x
ECZYT 157.60 155.00 1.7% 365.00 143.90 132% 9% x
EGEEN 4480.00 4395.00 1.9% 6522.50 3705.00 46% 17% x
EGGUB 80.55 84.00 -4.1% 114.50 76.00 42% 6% x
EKGYO 17.66 17.45 1.2% 22.48 16.19 27% 8% x
ENERY 14.05 13.80 1.8% 14.60 833 4% 41% x
ENJSA 122.00 119.30 2.3% 122.00 99.50 - 18% v
ENKAI 80.85 81.10 -0.3% 93.70 73.50 16% 9% x
ENTRA 4.65 4.61 0.9% 5.32 3.87 14% 17% x
EREGL 31.06 30.80 0.8% 44.20 29.66 42% 5% x
EUREN 243 239 1.7% 4.41 2.09 81% 14% x
FENER 215 2.08 3.4% 335 1.92 56% 11% x
FROTO 73.15 67.85 7.8% 84.40 65.05 15% 11% x
GARAN 144.30 142.00 1.6% 144.30 120.90 - 16% v
GLRMK 120.20 116.80 2.9% 183.10 103.10 52% 14% x
GLYHO 16.35 1635 0.0% 1873 15.17 15% 7% x
GRSEL 278.75 279.00 -0.1% 363.00 240.50 30% 14% x
GUBRF 289.25 289.75 -0.2% 506.34 250.25 75% 13% x
GWIND 18.03 17.92 0.6% 25.84 16.41 43% 9% x
HALKB 41.04 40.10 2.3% 54.35 3244 32% 21% x
HEKTS 176 182 -3.3% 329 1.58 87% 10% x
ISCTR 13.29 13.05 1.8% 14.82 11.65 12% 12% x
ISDMR 52.05 51.10 1.9% 65.90 49.50 27% 5% x
ISMEN 27.36 26.66 2.6% 37.38 25.12 37% 8% x
KARSN 7.90 7.66 3.1% 16.51 6.41 109% 19% x
KATMR 118 119 -0.8% 271 1.02 130% 14% x
KCAER 10.14 9.82 3.3% 16.65 839 64% 17% x
KCHOL 206.10 202.30 1.9% 225.50 184.00 9% 11% x
KORDS 261 253 3.2% 4.9 2.37 91% 9% x
KRDMD 36.16 36.72 -1.5% 47.48 36.06 31% 0% x
LMKDC 22.04 21.86 0.8% 26.58 19.20 21% 13% x
MAVI 36.18 35.86 0.9% 41.42 33.46 14% 8% x
MGROS 468.75 452.50 3.6% 658.00 413.50 40% 12% x
MPARK 427.00 429.25 -0.5% 445,25 372.75 4% 13% x
OBAMS 3n 3.57 3.9% 5.94 338 60% 9% x
ODAS 4.84 4.72 2.5% 9.14 4.25 89% 12% x
OTKAR 306.50 307.00 -0.2% 388.25 273.00 27% 1% x
OYAKC 19.49 19.46 0.2% 23.12 17.88 19% 8% x
PAHOL 0.77 0.77 0.0% 151 0.65 96% 16% x
PETKM 16.33 16.88 -3.3% 25.90 16.24 59% 1% x
PGSUS 141.60 139.90 1.2% 177.00 115.00 25% 19% x
RGYAS 170.60 172.60 -1.2% 206.76 167.70 21% 2% x
RYSAS 27.34 26.68 2.5% 30.28 19.84 11% 27% x
SAHOL 87.30 85.10 2.6% 97.55 81.10 12% 7% x
SASA 1.58 163 -3.1% 2.94 145 86% 8% x
SISE 34.24 35.42 -3.3% 45.82 32.04 34% 6% x
SNGYO 2.49 2.40 3.8% 4.00 218 61% 12% x
SOKM 48.44 53.75 -9.9% 61.40 43.82 27% 10% x
TABGD 204.10 195.60 4.3% 263.50 178.50 29% 13% x
TAVHL 294.50 291.00 1.2% 294.50 250.00 - 15% v
TCELL 90.00 91.80 -2.0% 112.20 90.00 25% - x
TCKRC 124.00 117.70 5.4% 171.40 94.75 38% 24% x
THYAO 299.25 297.00 0.8% 348.25 242.20 16% 19% x
TKFEN 189.00 197.00 -4.1% 277.50 130.00 47% 31% x
TOASO 243.00 222.70 9.1% 307.75 211.20 27% 13% x
TRALT 38.14 37.84 0.8% 55.76 32.42 46% 15% x
TRENJ 75.70 74.20 2.0% 110.50 68.25 46% 10% x
TRGYO 90.40 89.65 0.8% 101.70 85.25 13% 6% x
TRMET 111.90 109.10 2.6% 147.00 94.05 31% 16% x
TSKB 10.31 10.24 0.7% 12.08 8.87 17% 14% x
TTKOM 48.16 49.28 -2.3% 61.20 46.04 27% 4% x
TTRAK 371.00 369.75 0.3% 451.25 335.00 22% 10% x
TUKAS 187 181 3.3% 234 167 25% 1% x
TUPRS 337.50 331.75 1.7% 409.90 235.58 21% 30% x
TURSG 3.35 353 -5.1% 6.66 3.07 99% 8% x
ULKER 82.15 79.50 3.3% 100.10 74.30 22% 10% x
VAKBN 33.06 31.80 4.0% 38.08 28.88 15% 13% x
VESTL 12.80 13.25 -3.4% 26.96 11.02 111% 14% x
'YKBNK 37.24 36.52 2.0% 40.50 31.00 9% 17% x
ZOREN 1.33 1.42 -6.3% 2.73 1.11 105% 17% x

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6limii hesaplamalan, Rasyonet
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BIST 100 sirketlerinin son 1 ve 3 aydaki rolatif performans durumlari

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay negatif rolatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rélatif performansi
14 15 15 16 16 17 17 18 0% -5% -10% -15% -20% -25% -30% -35%
ECZYT I 17 ECVT I 25.9%
BINHO - I 17 8INHO I 32.0%
VESTL I 17 VESTL I -23.4%
KATVR - I 16 KATMR I - 16.9%
GWIND I 16 GWIND I -3.7%
KARSN . 15 KARSN N -5.5%
BERA I 15 BERA I 113%
ZOREN N 15 ZOREN I -22.9%
TURSG I 15 TURSG I -30.6%
GUBRF I 15 GUBRF I -23.3%
BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay pozitif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rélatif performansi
0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16% 18% 20%
SAHOL I —— 17 SAHOL | 5.9%
GRSEL I——— 15 GRSEL I 9.2%
GARAN I 15 GARAN I 18.5%
ENJSA I —— 15 ENSA I 17.8%
ENTRA  — 14 ENTRA I 18.2%
TAVHL | 14 TAVHL I 15.2%
ENERY  — 14 ENERY I 0.6%
ISCTR I 14 ISCTR I 11.3%
YKBNK I 13 YKBNK e 10.1%
ALARK  —— 13 ALARK I 4.2%

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalar, Rasyonet

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay negatif rolatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rélatif performansi

0% -10% -20% -30% -40% -50% -60%
YT — &

VESTL I 3
BINHO I 43
EUREN I 42

BTCIM I 42

ISMEN I 41

ALTNY I 41

ANSGR I 1

opAs N 20

ZOREN I 40

ECZYT I -1.6%
VESTL I -33.1%

BINHO N - . 5%
EUREN N -25.3%

BTCIV - I -5, 4%
ISMEN | -5.7%

ALTNY N -16.6%

ANSGR [ -3.6%

ODAS I -21.7%

ZOREN N - 5%

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay pozitif rélatif performans giin sayis Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rélatif performansi

37 38 39 40 4 42 43 a4 0% 20% 40% 60% 80% 100% 120%
SAHOL  —— a3 SAHOL NN 16.9%
ENERY — 43 ENERY e 98.3%
ALARK  — 41 ALARK N 20.2%
GARAN I 41 GARAN I 32.8%
TUPRs I 20 TuPrs I 35.0%
AHGAZ I 40 AHGAZ I, 74.4%
ENKAI I 39 ENKAl N 10.8%
ASELS I 39 ASELS N 14.2%
KCHOL I 39 KCHOL | 19.4%
ENJSA I 39 ENSSA N 23.8%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6limi hesaplamalar, Rasyonet
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Deniz Yatirrm Model Portfoy

Deniz Yatirnm Model Portfoy

Hedef fiyat Potansiyel Nominal A YBB
TAVHL 423.70
HTTBT 58.60
BIMAS 495.45
CCOLA 121.80 27%
YKBNK 54.30 46% 149% 3%
TABGD 375.00 772 1%
GARAN 211.30 46% 24% 5%
AGESA 366.00 73% 4% -2% -12% -1%
MPARK 640.00 50% 11% 12% -2% 7% -14% 24%
THYAO 461.00 54% -11% 11% 2% -4% -4% 2% 1
MP ortalama potansiyel 59% MP son 12A 4% BIST 100 son 12A 4%
MP son giincellemeden A -1% MP YBB 7% BIST 100 YBB 2%
BIST 100 son glincellemeden A -19% MP 2019- 2250% BIST 100 2019- 1134%
Rolatif son 12A 0%
Rolatif YBB 5%
Rolatif 2019- 90%
yil MP performans BIST 100 BIST 100 Getiri Rolatif Rolatif
BIST 100 BIST 100 Getiri
2019 L se% = B 30%
2020 | s3% 0 29% W 3%
2021 [ VS 0 2e% B 30%
2022 o 0s% . 197%  206% |
2023 | 5% 0 3% B 30%
2024 e aw% 0 o32% | 3%
2025 \ 2% I 15% 0 o1
2026 1 7% \ 2% | 3%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Aras Bélimii h I lari

Model Portféy igerisindeki hisselerin agirliklar igin liitfen yatinm danismaninizdan detayli bilgi aliniz.
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Deniz Yatirim Dongiisel Portfoy

Deniz Yatinnm Dongiisel Portfoy

Hisse senedi  Giris tarihi  Girig seviyesi Son kapanig Degisim Rolatif Portfdyde kalma siiresi, giin _Yil baslangicindan degisim Haftalik degisim  Haftalik rélatif  Haftallk beta  Haftalik korelasyon

ASELS  17.07.2023 36.39 3175

AKBNK  21.08.2023 25.30 68.65 i

DOHOL  09.07.2024 16.02 18.02 12% 6% | 1 | } 07 0.62

ENKAI 02.05.2025 60.13 80.85 34% 7% ] 555 ! 6% ] 5% 1% ! 0.77 0.63

TUPRS  18.08.2025 146.78 337.50 130% us% | 247 I oy 0.42

TRGYO  05.01.2026 70.89 90.40 28% 29% | 307 i 29% 1 06 063

MGROS 30032026  594.16 46875 |20 0 asn 23 1 ow 065

KRDMD  30.03.2026 29.39 36.16 23% 3% | 223 ! 3% (R 073

ENJSA  30.03.2026 113.14 122.00 8% 19% | 223 [ 21% 0.88 067

ALARK  27.08.2026  110.16 101.80 -8% s 3% 083 0.63 |

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimi hesaplamalar

Deniz Yatirim Dongiisel Portfoy Performans

Déngiisel Portfoy endeks seviyesi  Déngiisel Portfoy rolatif (XU100) XU100

Déngiisel Portfoy rélatif (XU30)

06.11.2026 78% 789
19.03.2026 73%

31.12.2025 774
31.12.2024 78% 675
29.12.2023 65% 513
30.12.2022 42% 379
31.12.2021 11% 128
21.10.2021 100 100
Haftalik performans (Portfoy) -1%

Y1l baglangicindan performans (Portfoy) 9%

Kuruldugu giinden performans (Portféy) 1520%

Haftalik ortalama beta (Portfoy) 0.86

Haftalik ortalama korelasyon (Portfoy) 0.64

Ortalama giin (Portfdy) 529

Toplam giin (Portféy kurulusundan) 1842

XU100 haftalik performans -12%

XU100 yil baglangicindan performans 2%

XU100 Dongisel Portfoy kuruldugu giinden performans 689%

Dongiisel Portfoy, XU100 haftalik rolatif 12%

Déngiisel Portféy, XU100 yil baglangicindan rolatif 7%

Dongiisel Portféy, XU100 kuruldugu giinden rélatif 105%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Boliimii hesaplamalari

Dongiisel Portféy

Dongiisel Portfoy, Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma B6liimii’nde galisan analistler tarafindan BIST igerisinde yer alan hisse senetlerine yénelik ‘déngiisel’ beklentileri iceren ve sadece Genel
Yatirnm Tavsiyesi kapsaminda degerlendirmelerdir. Buna gore, Portfoy olusturulurken, herhangi bir hedef fiyat beklentisi, ylizde (%) kazang onerisi ve zaman kisiti (hedeflemeleri)
bulunmamaktadir.

Portféy, Model Portfoy yonetim mantigindan farkl galismaktadir. Model Portfdy, orta-uzun vadeli beklentilerden ve hedef fiyat seviyelerinden olusurken (12-ay beklentiler); Déngusel Portfoy ise
bunlardan bagimsiz, seffaf sekilde yonetilmeyi amag edinen, hesap verilebilir eksende, temel analiz ile begenilen ve paylasilan 6zet dustincelerden olusan sirket beklentilerini igerir ve karar
asamasinda hedef fiyat ve 6neri baz olusturmaz. Analistler, Portféy'iin sekillendiriime strecinde, sektér ve sirketlere yonelik 'dongiileri' gozetmeyi 6nceliklendirmeye calisirken, kimi dénemlerde
TL ve YP cinsinden fiyatlama seviyelerinin sundugu iskonto avantajlarinida gézetirler.

Deniz Yatinm Strateji ve Aragtirma BolumU Donglisel Portfoy igerisinde yaptigi giincellemeleri mail ortaminda ilgili musteri temsilcileri ile paylasmak ve gegmise doniik veri siniflandirmasini
yapmaklayukiumludir.

Dongiisel Portfoy, higbir kosulda sadece teknikanaliz bilgisive degerlendirmelerine dayali sekilde olusturulamaz.

Dongusel Portfoy, herhangi bir mugsteri yonlendirmesi igermemektedir. Strateji ve Aragtirma Bolumi’nde yer alan analistlerin 6zet dugtincelerinden olusan ve son kararin her zaman yatinmciya
birakildigini gézeten birsiregtir.

Dongusel Portfoy, alim ve satim seklinde gift yonli degerlendirme seklinde galismakta ve Portfdy igerisindeki hisselerin esit dagilimi tizerine odaklanmaktadir.

Dongusel Portfdy, Deniz Yatirim Strateji ve Aragtirma BolUmu tarafindan yapilacak degerlendirmelere gore yil igerisinde herhangi bir sayi kisiti olmadan uygun zamanda giincellenebilir.
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.
Degerlemeler

Piyasa Degeri Piyasa Degeri BIST30 BIST 100 Nominal Hisse Relatif Hisse Hedef Tavsiye Kapanis Yiikselig / Dilisiis

(mnTL) (mn USD) Endeksi'ndeki Payi_Endeksi'ndeki Payl Performansi - YBB _Performansi - YBB Fiyat (TL) Fiyati Potansiyeli

Akbank 356,980 7,142 6.7% 5.2% 2% 0% 88.80 AL 68.65 29.4%
Albaraka Tiirk 21,050 421 - 0.2% 10% 8% 11.94 AL 8.42 41.8%
Garanti Bank 606,060 12,125 3.1% 2.4% 5% 3% 211.30 AL 144.30 46.4%
Halkbank 294,863 5,899 - 0.7% 12% 9% 41.30 TUT 41.04 0.6%
is Bankas! 332,250 6,647 3.7% 2.9% -2% -4% 18.80 AL 13.29 41.5%
TSKB 28,868 578 - 0.3% -12% -14% 18.66 AL 10.31 81.0%
Vakif Bank 327,820 6,559 0.7% 0.5% 8% 6% 41.80 AL 33.06 26.4%
Yapi Kredi Bank 314,568 6,294 4.4% 3.5% 3% 1% 54.30 AL 37.24 45.8%
Araci Kurumlar
is Yatirim 41,040 821 - 0.3% -25% -27% 54.30 AL 27.36 98.5%
Varlik Yénetim Sirketleri
Gelecek Varlik Yonetimi 4,557 91 -58% -58% 60.40 TuT 32.62 85.2%
Sigorta
Agesa Hayat Emeklilik 37,980 760 - - -2% -3% 366.00 AL 211.00 73.5%
Aksigorta 7,560 151 - - -31% -32% 10.20 AL 4.69 117.5%
Anadolu Hayat Emeklilik 40,571 812 - 0.2% 3% 1% 176.50 AL 94.35 87.1%
Anadolu Sigorta 45,760 916 - 0.5% 4% 2% 48.70 AL 22.88 112.8%
Turkiye Sigorta 67,000 1,340 - 0.5% -42% -43% G.G. G.G. 335 -
Holdingler
Alarko Holding 42,451 849 - 0.4% 3% 1% 170.00 AL 101.80 67.0%
Dogan Holding 47,158 943 0.5% 6% 4% 31.90 AL 18.02 77.0%
Enka ingaat 485,100 9,705 2.2% 1.7% 6% 4% 129.00 AL 80.85 59.6%
Kog Holding 522,649 10,457 4.2% 3.2% 27% 24% 321.00 AL 206.10 55.7%
Sabanci Holding 183,363 3,669 3.4% 2.6% 5% 3% 139.50 AL 87.30 59.8%
Sisecam 104,884 2,098 2.0% 1.5% -10% -11% 59.41 TuT 34.24 73.5%
Anadolu Grubu Holding 69,748 1,395 - 0.6% 2% 0% 50.90 AL 28.64 77.7%
Petrol ve Gaz
Aygaz 58,852 1,177 - 0.4% 41% 39% 412.00 AL 267.75 53.9%
Petkim 41,387 828 0.8% 0.6% 1% -1% 21.00 TuT 16.33 28.6%
Tiprag 650,294 13,010 11.5% 9.0% 94% 90% 494.00 AL 337.50 46.4%
Enerji
Aksa Enerji 84,065 1,682 0.5% -5% -7% 109.00 AL 68.55 59.0%
Alfa Solar Enerji 9,237 185 - - -39% -40% G.G. G.G. 25.10 -
Galata Wind Enerji 9,736 195 0.1% -19% -21% 32.40 TuT 18.03 79.7%
Enerjisa Enerji 144,090 2,883 - 0.8% 41% 38% G.G. G.G. 122.00 -
Demir Celik
Erdemir 217,420 4,350 3.8% 3.0% 32% 30% 50.00 TutT 31.06 61.0%
Kardemir (D) 43,035 861 0.9% 0.7% 43% 40% 57.50 AL 36.16 59.0%
Kimya, Tanmsal ilag ve Giibre
Aksa Akrilik 38,695 774 - 0.4% 7% 5% 15.50 AL 9.96 55.6%
Alkim Kimya 3,048 61 - -45% -46% 23.00 AL 10.16 126.4%
Hektas 16,072 322 - 0.2% -42% -44% 3.00 TUT 1.76 70.5%
Otomotiv ve Otomotiv Yan Sanayi
Dogus Otomotiv 29,656 593 0.3% -16% -18% 255.00 TuT 134.80 89.2%
Ford Otosan 256,691 5,136 1.6% 1.2% -18% -20% 106.00 TUT 73.15 44.9%
Kordsa 9,646 193 - 0.1% 2% 0% 4.81 TuT 2.61 84.1%
Tofag 121,500 2,431 1.0% 0.8% 5% 3% 400.00 AL 243.00 64.6%
Turk Traktor 37,125 743 - 0.3% -29% -30% 564.00 TuT 371.00 52.0%
Otokar 36,780 736 - 0.3% -37% -38% 450.00 TuT 306.50 46.8%
Brisa 21,785 436 - - -17% -19% 109.90 TuT 71.40 53.9%
Saglik
Lokman Hekim 2,471 49 -38% -39% 25.04 AL 11.44 118.9%
MLP Saglik 81,562 1,632 - 1.0% 12% 10% 640.00 AL 427.00 49.9%
Perakende ve Toptan
BiM 446,100 8,925 11.1% 8.7% 40% 37% 495.45 AL 37175 33.3%
Bizim Toptan 1,270 25 - - -39% -40% G.G. G.G. 15.78 -
Ebebek Magazacilik 12,440 249 - - 41% 38% 124.38 AL 77.75 60.0%
Mavi Giyim 28,745 575 - 0.6% -14% -15% 63.00 AL 36.18 74.1%
Migros 84,869 1,698 1.5% 1.2% -10% -11% 946.44 AL 468.75 101.9%
Sok Marketler 28,739 575 - 0.5% -5% -7% 74.00 AL 48.44 52.8%
Gida ve igecek
Coca Cola igecek 204,959 4,101 - 1.4% 27% 24% 121.80 AL 73.25 66.3%
TAB Gida 53,330 1,067 0.4% -1% -3% 375.00 AL 204.10 83.7%
Ulker 30,336 607 - 0.4% -20% -22% 156.90 AL 82.15 91.0%
Armada Gida 32,074 642 204% 198% 125.70 TuT 121.50 3.5%
Anadolu Efes 99,770 1,996 1.2% 0.9% 9% 7% 28.83 AL 16.85 71.1%
Beyaz Esya ve Mobilya
Argelik 47,402 948 - 0.2% -31% -32% 122.00 AL 70.15 73.9%
Vestel Beyaz Esya 5,440 109 -56% -57% 5.50 TUT 3.40 61.8%
Vestel Elektronik 4,294 86 - 0.1% -55% -56% 20.00 SAT 12.80 56.3%
Yatas 3,766 75 - - -37% -38% 46.00 AL 25.14 83.0%
Telekom & Teknoloji & Yazilim
Hitit Bilgisayar Hizmetleri 9,036 181 - - -28% -30% 58.60 AL 30.12 94.6%
indeks Bilgisayar 8,513 170 47% 44% 13.78 AL 11.35 21.4%
Karel Elektronik 3,618 72 - - -47% -48% 15.00 AL 4.49 234.1%
Logo Yazilim 11,457 229 -17% -18% 222.50 AL 120.60 84.5%
Turkcell 198,000 3,961 2.9% 2.3% -3% -5% 162.20 AL 90.00 80.2%
Tiirk Telekom 168,560 3,372 0.8% 0.6% -16% -18% 71.00 AL 48.16 47.4%
Savunma
Aselsan 1,512,780 30,266 14.4% 11.2% 43% 40% 341.00 TuT 33175 2.8%
Yapi
Akgansa 35,590 712 - 0.1% 13% 11% 305.00 AL 185.90 64.1%
CGimsa 40,169 804 0.4% -7% -9% 66.20 AL 42.48 55.8%
Kalekim 9,154 183 - - -43% -44% 54.00 AL 19.90 171.4%
Havacilik
Pegasus 70,800 1,416 1.1% 0.9% -26% -28% G.G. G.G. 141.60 -
TAV Havalimanlari 106,986 2,140 1.9% 1.5% 0% -2% 423.70 AL 294.50 43.9%
Tiirk Hava Yollari 412,965 8,262 7.5% 5.9% 11% 9% 461.00 AL 299.25 54.1%
GYO
Emlak GYO 67,108 1,343 1.2% 1.0% -11% -13% 32.80 AL 17.66 85.7%
Torunlar GYO 90,400 1,809 - 0.5% 29% 26% 113.30 AL 90.40 25.3%
Ronesans Gayrimenkul Yatinm Ortakligi 56,469 1,130 0.4% 29% 26% 302.28 AL 170.60 77.2%
Kaynak: Deniz Yatiim Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalan 93.5% 86.6%
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Strateji ve Arastirma Boliimi kapsamindaki hisselere ait 6neri dagilimi

Arastirma 6neri dagihmi

G.G.;5

v

SAT; 1

N

TUT; 16

\

— ___A;52

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limii

Arastirma kapsami sektérel dagilimi

Gayrimenkul Yatinm Tekstil; Ivarlik Yonetim
ort; 3 /;/_ Sirketleri; 1
Hava Yollan ve Bankacilik; 8

Hizmetleri; 3 \

Kimyasal Uriin; 3

\ Sigorta; 5
Cimento;z\
Savunma Sanayi; 1__, 4— Arac Kurum; 1
Teknoloji;6 ¥ ¥—_ Holding; 7
Petrol Ve Petrol
f [o— Petrol Ve '.e rol
Dayanikli Tiiketim; 4 Uriinleri; 3
Gida;5_—7 Elektrik; 4
\ Demir, Gelik Temel;
Perakende; G_f A 2

Saghk; 2 \-

Otomotiv; 7

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limii

42

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA



GUNLUK BULTEN

09 KAsIM 2026 PAZARTESI

Haftalik takvim

Haftalk Takvim, 09- 15 Kasim 2026

Tarih Giin Saat Ulkke Olay Beklenti Onceki
09 Kasim Pazartesi 18:00 ABD  Toptan Satig Stoklari (Ayhk) 0.60% 0.60%
19:00 ABD NY Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentileri 3.78% 3.90%
10 Kasim Sali 10:00 TR Sanayi Uretimi (Aylik) - -1.00%
10:00 TR Sanayi Uretimi (Yillik) -- -1.90%
16:30 ABD  TUFE (Aylik) 0.30% 0.60%
11 Kasim Carsamba 10:00 TR Perakende Ticaret (T.E.A.) (Yillk) - 10.10%
12 Kasim Persembe 12:00 EUR  ECB Ekonomik Biilteninin Yayimlanmasi
14:30 TR Yabanci Net Tahvil Yatirimi - -$750m
14:30 TR Yabanci Net Hisse Senedi Yatirimi -- -$66m
16:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari 195k 189k
18:00 ABD ikinci El Konut Satiglari 3.85m 3.99m
18:00 ABD ikinci El Konut Satislari (Aylik) -3.30% 1.50%
13 Kasim Cuma 10:00 TR Cari islemler Dengesi 2.55b 4.05b
10:00 TR Beklenen Enflasyon (Gelecek 12 Ay) - 23.89%
13:00 EUR  GSYiH (Geyreklik)(M.A.) 0.40% 0.40%
13:00 EUR  GSYiH (Villik)(M.A.) 1.30% 1.30%
13:00 EUR  Ticaret Dengesi (M.A.) - -6.8b
13:00 EUR  Ticaret Dengesi (M.Arindirilmamis) - -16.1b
13:00 EUR Istihdam (Ceyreklik) - 0.10%
13:00 EUR  istihdam (Yillik) - 0.50%
16:30 ABD  UFE (Aylik) 0.40% 1.30%
16:30 ABD  Gekirdek UFE (Aylik) 0.30% 0.70%
16:30 ABD  UFE (Yillik) 6.60% 6.30%
16:30 ABD  Cekirdek UFE (Yillik) 5.00% 5.00%
14 - 15 Kasim Hafta sonu

Kaynak: Bloomberg, Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
*(M.A.):Mevsimsellikten arindinlmis, (M.Arindinlmamis):Mevsimsellikten arindinlmamus, (T.E.A.): Takvim etkisinden arindiriimis

Finansal D6neme Ait Takvim

Tarih Sirket

09 Kasim
19 Kasim
30 Ekim
09 Kasim

Bankalarin konsolide olmayan sonuglari igin son giin
Bankalarin konsolide sonuglari igin son giin
Sirketlerin konsolide olmayan sonuglari igin son giin
Sirketlerin konsolide sonuglari igin son giin

Beklenen Finansal Aciklamalar

Tarih Sirket Deniz Yatinm Net Kar Beklentisi Rasyonet Net Kar Beklentisi Matriks Net Kar Beklentisi
09 Kasim ALARK 1,047 1,047 1,035
BIMAS 9,029 8,831 8,772
PGSUS —>» EUR 168 160 164
DOAS 842 834
KCHOL 27,911 26,155 24,400
INDES 250 293 336
LOGO 309 309 309
TCELL 5,619 5,469 5,469
AKSEN -
ALFAS
TRGYO =
ISMEN 1,660
Kasim ikinci hafta LKMNH 32 30 34
Kaynak: Matriks, Research Turkey, Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
*Farkli renkle gésterilen beklentiler yabanci para cinsindedir (PGSUS milyon EUR ). Diger tiim b milyon TL cinsindendi
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz Yatirim,
bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanligshgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve
DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan bilgiler
dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi
aracina yonelik bir yatinm tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirrm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir.
Yatinnm Danismanligl hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki icerigin higbir bolim Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.’nin yazil izni
olmadan g¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yéntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve buna
bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Ulizere 3 farkl genel yatirim
tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve uzerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olugmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatinm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasilmasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme sistemimizdeki
sinirlan agtig1 takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gézden Gegirme (GG) siirecine almayi tercih
edebilirler. Olasi G6zden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme noktasinda herhangi bir
zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak yiikselis potansiyeli veya
diisiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin disinda, sektor ve sirket ile ilgili genel gidisati ve son gelismeleri
gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda 6nerilerde bulunma haklarini sakh tutarlar. Bu gibi
durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, igerisinde bulunduklari sektériin genel kosullari, muhtemel risk ve getiri basliklari, agiklanan son
finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkh birgok girdi gozetilerek degerlendirmede bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-
TUT-SAT oOnerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg yiiriitmemektedirler.
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