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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma BGlimii hesaplamalar

Piyasa 6zeti
Yerel piyasa Onceki Degisim Y1l baslangici Degisim
BIST 30 14611 14290 2.2% 12224 19.5%
BIST 100 11713 11483 2.0% 11262 4.0%
USDTRY 50.18 50.15 0.1% 42.96 16.8%
EURTRY 56.38 55.93 0.8% 50.52 11.6%
GBPTRY 67.57 67.11 0.7% 57.92 16.7%
Sepet kur 53.28 53.04 .5% 46.74 14.0%
2y TR tahvil 39.46% 39.49% -3 36.84% 262
10y TR tahvil 35.79% 35.79% 0 28.96% 683
AOFM 36.00% 36.00% 0 38.00% -200
5y CDS 241 248 -7 204 37
Kapanis Onceki Degisim Y1l baslangici Degisim
EURUSD 1.1223 1.1143 0.7% 1.1746 -4.5%
GBPUSD 1.3442 1.3352 0.7% 1.3475 -0.2%
USDJPY 157.91 158.48 -0.4% 156.71 0.8%
Kapanig Degisim  Yil baslangici Degisim
Ons altin, USD 4,140 4,071 1.7% 4,319 -4.2%
Ons giimis, USD 53.42 51.92 2.9% 71.66 -25.5%
Brent, USD 92.57 98.32 -5.8% 60.85 52.1%
Global endeksler Kapanis Onceki Degisim Y1l baglangici Degisim
Dow Jones 52390 51286 2.2% 48063 9.0%
S&P 500 7550 7377 2.3% 6846 10.3%
Nasdaqg Comp. 25253 24579 2.7% 23242 8.7%
DAX 26267 25820 17% 24490 7.3%
FTSE 100 10783 10674 1.0% 9931 8.6%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimi hesaplamalarn

En ¢ok yiikselenler & diigenler ( BIST 100)

En cok yii Hisse kodu Son kapanis Giindeg. Hacim, mio TRY
Sinpas G.M.Y.O. SNGYO 2.73 9.6% 73

Tukas TUKAS 2.05 9.6% 245
Guibre Fabrikalari GUBRF 307.00 6.1% 1,046
Garanti Bankasi GARAN 153.10 6.1% 7,520
Katmerciler Arag Ustii EKipman KATMR 1.25 5.9% 51

Tirk Altin isletmeleri TRALT 40.24 5.5% 3,099

En ¢ok diisenler Hisse kodu Son kapanis Giindeg. Hacim, mio TRY
Ulker ULKER 78.35 -4.6% 740
Astor Enerji ASTOR 155.10 -4.0% 6,842
Global Yatirim Holding GLYHO 15.82 -3.2% 168
Alarko Holding ALARK 98.70 -3.0% 409
Reysas Tagimacilik RYSAS 26.52 -3.0% 214
Aygaz AYGAZ 260.00 -2.9% 669

5 Yillik Ulke Risk Primi (CDS) (baz puan)
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Tiirkiye | Piyasalar
10 Kasim 2026 Sali

gunluk biilten

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kurucusu, Ulu Onder Mustafa Kemal Atatiirk’ii
aramizdan ayrilmasinin 88. yilinda saygi, 6zlem ve minnet ile aniyoruz.
Cumhuriyetimizin 103. yilinda kendisi ve degerli silah arkadaslarinin bizlere
biraktiklari mirasin ne denli 6nemli oldugunu her gegen giin bir kez daha
farkina variyoruz.

Piyasa yorumu:

Bu sabah karisik acilis ve sonrasinda 11570 — 11980 arasinda islem aktivitesi
bekliyoruz.

Diin endeks +2.00% degisimle 11.713 seviyesinde kapatti. islem hacmi

ylksek seviyede gergeklesti.

Gunlik Bultenimizin ilerleyen sayfalarinda detayli sekilde gérebileceginiz
Secilmis indikatdrler Puanlama Sistemimize gére bugiin 6ne ¢ikan ilk 5 hisse
senedi: BRSAN, GARAN, AKBNK, AKSEN ve BERA. ilgili sayfada sistemimizin
metodolojisini ve uyari notunu okumanizi 6nemle belirtmek isteriz.

Son is glnU kapanisina gore, farkli dagitim oranlari ile olusturulan Deniz
Yatirrm Model Portfoylimiz glinliik bazda %3.18, BIST 100 endeksi ise %2
seviyelerinde performans sergilemistir.

Strateji ve Arastirma Bolimimuizin hazirladigl teknik takip biltenine
ulasmak igin liitfen asagidaki bashga tiklayiniz.

BIST Teknik Takip Bilteni, 10.11.2026

3C26 beklentilerimizi igin yayimladik: 3C26 Kar Tahminlerimiz

Arastirma kapsamimizda yer alan sirketler igin genisletilmis kar tahmin
raporumuzu yayimladik: 3C26 Kar Tahmin Raporu (Toplulastiriimis)

3C26 bilanco doneminde giiglii finansallari ile 6ne g¢ikabilecek sirketleri
sizler igin belirledik: 3C26’da One Cikanlar

Bugiiniin haberleri:

Piyasa gelismesi

= BIST Hacim Takip Analizleri (Hacim Avcilari)

= Arastirma kapsamimizda yer alan sirketlere ait sektorel ciro, FAVOK ve net

kar degisim beklentilerimiz, 3C26

Hisse Senetleri

= PETKM: Petkim makasi haftalik bazda artis gosterdi/ sinirli olumlu
= Model Portfoy Giincelleme

= PGSUS: Bilanco degerlendirmesi / olumlu

= TCELL: Bilango degerlendirmesi / olumlu

= BIMAS: Bilanco degerlendirmesi / olumlu

= TRGYO: Bilanco degerlendirmesi / olumlu



https://www.denizyatirim.com/Uploads/Deniz_Yat_r_m_Strateji_ve_Ara_t_rma_BIST_Teknik_Takip_B_lteni_10.11.2026_15505.pdf
https://www.denizyatirim.com/Uploads/Reports/SirketRaporlari/Deniz_Yat_r_m_Strateji_ve_Ara_t_rma_3_26_Beklenti_Raporu_15252.pdf
https://www.denizyatirim.com/Uploads/Reports/SirketRaporlari/Deniz_Yat_r_m_3_26_Kar_Tahmin_Raporu__Toplula_t_r_lm____15253.pdf
https://www.denizyatirim.com/Uploads/Reports/SirketRaporlari/Deniz_Yat_r_m_Strateji_ve_Ara_t_rma_3_26_da__ne___kanlar_20_Ekim_2026_15267.pdf

LOGO: Bilango degerlendirmesi / sinirl olumlu
DOAS: Bilango degerlendirmesi / olumsuz

INDES: Bilango degerlendirmesi / sinirli olumlu
KCHOL Bilango degerlendirmesi / sinirl olumlu:
ALARK: Bilango degerlendirmesi / olumlu

AKSEN: Bilango degerlendirmesi / sinirli olumlu



GUNLUK BULTEN 10 KAsim 2026 SALI

Aciklanan bilangolar & BISTTUM payi

= jcerisinde bulundugumuz finansal raporlama déneminde su ana dek aciklanan BISTTUM bilangolarina ait MCAP biyikliigii
14,566 milyar TL olmustur.

=  Yine ayni finansal raporlama déneminde su ana dek agiklanan BISTTUM bilangolarina ait MCAP buy(iklugu YP cinsinden ise
290.8 milyar USD diizeyindedir.

= Hesaplamalarimiza gore, su ana dek agiklanan bilangolarin toplam BISTTUM MCAP pay! ise %97.85 olmustur.

Su ana dek finansal sonug agiklayan ve agiklanmasi beklenen sirketlerin mcap oranlar

97.85%

® Agiklanmasi beklenen " Suanadek agiklanan

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 3



10 KASIM 2026 SALI GUNLUK BULTEN

Piyasa notu

ABD borsalari pazartesi glinlinG glicli yikselislerle tamamladi. Petrol fiyatlarindaki sert gerilemenin enflasyon endiselerini hafifletmesi
ve teknoloji hisselerindeki toparlanmanin risk istahini desteklemesiyle Nasdag Composite %2,74, S&P 500 %2,35 ve Dow Jones endeksi
%2,15 deger kazand. Yari iletken hisselerinde giiclii alimlar gériiliirken Philadelphia Yari iletken Endeksi %6,9 yiikseldi. Broadcom ve
AMD hisseleri pozitif ayrisirken Nvidia’da satiglar 6ne gikti.

ABD tahvil piyasasinda 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan yikselisle %4,88 seviyesine ulasirken 30 yillik tahvil faizi %5,26 seviyesinde yatay
seyretti. iki yillik tahvil faizi ise yaklasik %4,55 seviyesinde gerceklesti. Dolar endeksi %0,60 gerileyerek 101,68 seviyesine inerken
EUR/USD paritesi %0,75 yukselisle 1,1226 seviyesine ulasti. Ons altin vadeli fiyati ise %1,74 artisla 4.145,80 dolar seviyesinde
gerceklesti.

Petrol fiyatlarinda ABD ile iran arasinda diplomatik temaslarin yeniden baslayabilecegine iliskin beklentilerin etkisiyle sert gerileme
yasandi. Brent petrol pazartesi glinini %5,85 distsle 92,57 dolardan, WTI petrol ise %4,38 kayipla 86,85 dolardan tamamladi. Sali
sabahi Brent petrol 91,56 dolar seviyesine geriledi. Ay basindan bu yana Brent petrolde yaklasik %22, WTI petrolde ise %18 deger
kaybi yasandi. Ekim ayini 113 dolarin izerinde tamamlayan Brent petroliin 91 dolar seviyelerine gerilemesinde ABD Baskani Donald
Trump’in gatismay! diplomatik yollarla sona erdirme yonindeki agiklamalari etkili oldu. Bununla birlikte fiyatlardaki diististin kalici
olabilmesi agisindan diplomatik beklentilerin somut gelismelerle desteklenmesi dnem tasiyor.

Bu sabah ABD, Avrupa vadelileri ve Asya piyasalari alicili seyir izliyor.

ABD’de pazartesi giini agiklanan eylil ayi toptan stoklar verisi aylik %0,7 artisla %0,6 olan piyasa beklentisinin lzerinde gergeklesti.
Ayni donemde toptan satislar %2,8 artarken ekim ayi Conference Board istihdam egilim endeksi 6nceki 107,56 seviyesinden 108,36’ya
yukseldi. Tlketici enflasyon beklentisi ise %3,9 ile dnceki aya gore degisim gostermedi.

BIST 100 endeksi pazartesi ginini %2,00 yiikselisle 11.712,67 puandan tamamladi. Kiiresel piyasalarda toparlanan risk istahina
paralel olarak yurt icinde de alimlar giiglenirken bankacilik hisseleri pozitif ayristi. Endekste toplam islem hacmi 143,3 milyar TL
seviyesinde gergeklesti. Sektdrel bazda metal ana sanayi endeksi %3,83, bankacilik endeksi %3,80 ve madencilik endeksi %3,79
ylkselirken holding endeksi %1,75 deger kazandi. Spor endeksi ise %1,01 gerileyerek negatif ayristi.

Yurt icinde pazartesi giinii TUIK tarafindan agiklanan ekim ayi finansal yatirm araglarinin reel getiri oranlarina gore, TUFE ile
indirgendiginde aylik en yiiksek reel getiri %0,39 ile mevduat faizinde gergeklesti. Ayni dénemde DIBS %0,01 reel getiri saglarken BIST
100 endeksi %15,31 ile en yiiksek reel kaybi kaydetti.

Hazine ve Maliye Bakanligi, pazartesi glini gercgeklestirdigi iki tahvil ihalesinde ihale dncesi satislarla birlikte toplam 73,4 milyar TL
bor¢landi. iki yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvili ihalesinde bilesik faiz %39,51, dért yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvili ihalesinde
ise %39,07 seviyesinde gerceklesti. Hazine, bugiin gergeklestirecegi sekiz yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvilinin yeniden ihraci ve
bes yil vadeli kira sertifikasinin dogrudan satisiyla kasim ayi borglanma programini tamamlayacak. Kasim ayinda 122,7 milyar TL'lik ig
borg servisine karsilik 123,4 milyar TL i¢ borglanma yapilmasi planlaniyor.

Yurt icinde buglin saat 10.00’da agiklanacak eylil ayi sanayi Gretimi ve insaat maliyet endeksi verileri takip edilecek. Agustos ayinda
takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretimi yilhk %1,9, mevsim ve takvim etkilerinden arindirilimis sanayi Uretimi ise ayhk %1,0
daralmisti. Buna karsilik sanayi Gretiminin 6ncl gostergelerinden enerji ve altin harig ara mali ithalatinin euro bazinda eylil ayinda
yillhk %11,1 artis kaydetmesi, sanayi faaliyetlerinde toparlanma agisindan olumlu bir sinyal verdi.

Haftanin devaminda persembe giinii TCMB’nin yayimlayacagi Enflasyon Raporu ve cuma giini agiklanacak eylll ayi 6demeler dengesi
verileri 6ne ¢ikiyor. Enflasyon Raporu’nda glincellenecek tahminler ve para politikasi gériiniimiine iliskin mesajlar yakindan izlenecek.
AA Finans beklenti anketine gore cari islemler hesabinin eylil ayinda yaklasik 2,4 milyar dolar fazla vermesi bekleniyor.

Buglin kiresel piyasalarda ABD’de saat 16.30’da agiklanacak ekim ayi tiiketici enflasyonu gliniin en 6nemli makroekonomik gelismesi
olacak. Aylik manset TUFE’nin %0,3 artmasi beklenirken aciklanacak verinin Fed’in aralik ayi faiz kararina yénelik beklentiler tizerinde
belirleyici olmasi 6ngoriliyor. Yurt icinde ise saat 10.00’da sanayi Uretimi ve insaat maliyet endeksi verileri ile Hazine’nin
gerceklestirecegi borglanma islemleri takip edilecek.
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GUNLUK BULTEN 10 KASIM 2026 SALI

Piyasa gelismesi
BIST Hacim Takip Analizleri (Hacim Avcilan)

= BIST30igerisinde TL bazli islem hacmi en yiiksek ilk 5 hisse sirasiyla; 14,554 milyon TLile THYAO, 12,881 milyon TLile TUPRS,
11,139 milyon TL ile ASELS, 9,714 milyon TL ile AKBNK, 8,874 milyon TL ile YKBNK seklindedir.

= S6z konusu hisselerin TL bazl yil basindan bugiine ortalama islem hacimleri sirasiyla; 14,701 milyon TL ile THYAO, 8,025
milyon TL ile TUPRS, 12,581 milyon TL ile ASELS, 9,873 milyon TL ile AKBNK, 7,410 milyon TL ile YKBNK seklindedir.

= S6z konusu hisselerin yil basindan bugiine ortalama hacimlerine uzakliklari son kapanislari itibariyla sirasiyla; THYAO igin -
1%, TUPRS igin 60.5%, ASELS igin -11.5%, AKBNK igin -1.6%, YKBNK icin 19.8% seklindedir.

= Yl basindan bu yana ortalama hacim uzakhginin Gzerinde kalan ilk 5 hisse; ENKAI 91.5%, GARAN, 69.4%, TUPRS 60.5%,
TCELL 29.8%, KCHOL 29.5% olurken hacim uzakhginin altinda kalan 5 hisse ise; EKGYO -34.1%, TRALT -44.1%, PGSUS -
46.3%, SISE -55.5%, SASA -75.4% olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

= 2026 maksimum hacim seviyesine en yakin ilk 5 hisse sirasiyla; -33% ile GARAN, -44.5% ile TUPRS, -51.1% ile BIMAS, -51.8%
ile ENKAI, -52.3% ile YKBNK seklindedir.

= 2026 maksimum hacim seviyesine en uzak ilk 5 hisse sirasiyla; -84% ile TTKOM, -86.2% ile EKGYO, -88.7% ile PGSUS, -91.5%
ile SISE, -94.7% ile SASA seklindedir.

= 2026 minimum hacim seviyesine en yakin ilk 5 hisse sirasiyla; 156.5% ile BIMAS, 157.1% ile ASELS, 166.2% ile AEFES, 194.1%
ile FROTO, 235.8% ile SISE yer almaktadir.

= 2026 minimum hacim seviyesine en uzak ilk 5 hisse sirasiyla; 7750.9% ile ASTOR, 1117.1% ile TCELL, 982.6% ile GARAN,
941.7% ile GUBRF, 691.2% ile VAKBN olarak kargimiza ¢ikmaktadir.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 5



10 KASIM 2026 SALI GUNLUK BULTEN

Arastirma kapsamimizda yer alan sirketlere ait sektérel ciro, FAVOK ve net kar degisim beklentilerimiz, 3¢26

v' 3(26 déneminde arastirma kapsamimizda yer alan ve tahmin yapabildigimiz sirketlere ait sektdrler arasinda ¢eyreksel bazda en
ylksek satis geliri artisi %71 ile Madencilik sektoriinde gerceklesmistir. En zayif performans gosteren sektor ise %-97 ile Holding
olmustur.

v Yine bu dénemde geyreksel bazda en yiiksek FAVOK artisi %516 ile Kimyasal Uriin sektériinde gerceklesmistir. En zayif
performans gosteren sektor ise %-97 ile Holding olmustur.

v" Net kar kaleminde ise en yiiksek artis %1132 ile Tekstil, Entegre sektériinde gerceklesmistir. En zayif performans gosteren sektér
ise %-90 ile Demir, Celik Temel olmustur.

v' 3(C26 doneminde arastirma kapsamimizda yer alan ve tahmin yapabildigimiz sirketlere ait sektérler arasinda yilhk bazda en
yiksek satis geliri artisi %42 ile Petrol Ve Petrol Uriinleri sektoriinde gerceklesmistir. En zayif performans gdsteren sektor ise %-
97 ile Holding sektoriinde olmustur.

v Yine bu dénemde yillik bazda en yiiksek FAVOK artisi %663 ile Kimyasal Uriin sektoriinde gerceklesmistir. En zayif performans
gosteren sektor ise %-96 ile Holding olmustur.

v Net kar kaleminde ise en yiiksek artis %320 ile Petrol Ve Petrol Uriinleri sektoriinde gergeklesmistir. En zayif performans gosteren

sektdr ise %-82 ile Kimyasal Uriin olmustur.

326 (T) Sifir olan kalemlerde tahmin yapimamistir. 2026 Ceyrek A Sadece mutlak degisimleri ifade eder.
Dayanikli Tiiketim 184,123 5,539 12,202 Dayanikli Tiiketim 188,857 4,688 -4,320 Dayanikli Tiiketim -3% 18% 182%
Demir, Celik Temel 22,286 2,437 613 Demir, Celik Temel 21,951 2,680 6,281 Demir, Celik Temel 2% -9%
Gida 48,426 6,374 1,122 Gida 50,655 7,689 4,583 Gida -4% -17% -76%
insaat, Taahhiit 0 0 1,047 ingaat, Taahhiit 3,549 -264 4,429 insaat, Taahhiit ad. ad. -76%
Mobilya 7,250 745 92 Mobilya 6,938 643 583 Mobilya 4% 16% -84%
Perakende 505,378 26,860 12,534 Perakende 476,489 22,615 7,157 Perakende 6% 19% 75%
Petrol Ve Petrol Uriinleri 484,928 82,140 68,894 Petrol Ve Petrol Uriinleri 477,070 62,144 57,253 Petrol Ve Petrol Uriinleri 2% 32% 20%
Teknoloji 56,792 14,868 9,448 Teknoloji 56,506 15,544 9,376 | Teknoloji 1% -4% 1%
Saglik 19,185 5,599 1,588 Saglk 19,026 5,347 1,483 Saglik 1% 5% 7%
Tekstil, Entegre 9,240 1,458 -632 Tekstil, Entegre 9,561 1,757 -51 Tekstil, Entegre -3% -17% 1132%
Holding 29,052 5,098 35,322 Holding 1,026,475 154,851 40,565 Holding -13%
Endiistriyel Tekstil 12,001 1,944 672 Endustriyel Tekstil 11,847 2,246 1,400 Endustriyel Tekstil 1% -13% -52%
Kimyasal Uriin 1,636 613 -10 Kimyasal Uriin 1,530 99 7 Kimyasal Uriin 7% 516% ad.
Tarim Kimyasallari 1,263 -293 -1,087 Tarim Kimyasallari 2,245 100 -1,941 Tarim Kimyasallari -44% ad. -44%
Otomotiv Lastigi 13,427 2,501 491 Otomotiv Lastigi 11,745 1,863 242 Otomotiv Lastigi 14% 34% 103%
iletisim 162,523 68,162 11,942 iletisim 152,633 62,118 11,821 iletisim 6% 10% 1%
Seramik 3,553 820 228 Seramik 3,139 686 94 Seramik 13% 20% 143%
Elektrik 75,738 17,827 2,611 Elektrik 61,738 14,563 3,370 Elektrik 23% 22% -23%
iletisim Cihazlan 5,470 598 292 iletisim Cihazlar 5,661 545 93 iletisim Cihazlari -3% 10% ad.
Gimento 23,600 4,739 2,426 Gimento 21,816 3,123 1,668 Cimento 8% 52% 45%
Bilgisayar Toptanciligi 34,868 1,560 250 Bilgisayar Toptancilig 36,445 1,985 291 Bilgisayar Toptanciligi 4% -21% -14%
Biracilik Ve Mesrubat 158,040 30,180 12,698 Biracilik Ve Mesrubat 163,326 34,136 14,162 Biracilik Ve Mesrubat -3% -12% -10%
Otomotiv 382,366 15,205 8,880 Otomotiv 427,619 16,089 7,604 (Otomotiv -11% -5% 17%
Gayrimenkul Yatinm Ort. 4,804 3,154 4,893 Gayrimenkul Yatirim Ort. 4,865 3,110 4,569 Gayrimenkul Yatinm Ort. 0% 1% 7%
Cam 65,428 4,456 2,491 Cam 64,203 3,794 3,536 Cam 2% 17% -30%

i 8,250 2,950 1,240 il 4,830 1,663 1,175 i 71% 77% 6%
3626 (T) Sifir olan kalemlerde tahmin yapilmamigtir. 3025 Yillik A Sadece mutlak degisimleri ifade eder.

kL L rek Net kar, ceyrek

Dayanikli Tiketim 184,123 3 -12,202 Dayanikli Tiketim 13,168 -9,090 Dayanikli Tiketim -20% -58% 34%
Demir, Celik Temel 22,286 613 Demir, Celik Temel 2,307 -885 Denmir, Celik Temel 7% 6% ad.
Gida 48,426 1,122 Gida X 9,868 2,916 Gida -8% -35% -62%
insaat, Taahhiit 0 1,047 insaat, Taahhiit 782 4,101 insaat, Taahhiit ad. ad. -74%
Mobilya 7,250 92 Mobilya 719 32 Mobilya 5% 4% ad.
Perakende 505,378 12,534 Perakende 35,415 12,398 Perakende 4% -24% 1%
Petrol Ve Petrol Uriinleri 484,928 68,894 Petrol Ve Petrol Uriinleri 26,889 16,408 Petrol Ve Petrol Uriinleri 2% 205% 320%
Teknoloji 56,792 9,448 Teknoloji 11,331 6,493 Teknoloji 27% 31% 26%
Saglik 19,185 1,588 Saglik 5,483 2,139 Saglk 5% 2% -26%
Tekstil, Entegre 9,240 -632 Tekstil, Entegre 2,143 4 Tekstil, Entegre -10% -32% ad.
Holding 29,052 35322 Holding 135,017 15439 Holding e 9% 129%
Endustriyel Tekstil 12,001 672 Endustriyel Tekstil 1,266 3,053 Endistriyel Tekstil 14% 54% -78%
Kimyasal Uriin 1,636 -10 Kimyasal Uriin 80 -53 Kimyasal Uriin -9% 663%
Tarim Kimyasallari 1,263 - -1,087 Tarim Kimyasallari -571 -1,485 Tarim Kimyasallari 0% -49% -27%
Otomotiv Lastigi 13,427 2,501 491 Otomotiv Lastigi 2,121 385 Otomotiv Lastigi -2% 18% 27%
iletisim 162,523 68,162 11,942 iletisim 68,965 20,290 iletisim 5% 1% 1%
Seramik 3,553 820 228 Seramik 910 319 Seramik -2% -10% -29%
Elektrik 75,738 17,827 2,611 Elektrik 13,748 1,337 Elektrik 5% 30% 95%
iletisim Cihazlan 5,470 598 -292 iletisim Cihazlari 503 -677 iletisim Cihazlari 3% 19% -57%
Cimento 23,600 4,739 2,426 Cimento 4,488 2,181 Gimento 3% 6% 11%
Bilgisayar Toptancilig 34,868 1,560 250 Bilgisayar Toptanciligi 730 142 Bilgisayar Toptancilig! 20% 114% 76%
Biracilik Ve Mesrubat 158,040 30,180 12,698 Biracilik Ve Mesrubat 34,978 16,131 Biracilik Ve Mesrubat 1% -14% -21%
Otomotiv 382,366 15,205 8,880 Otomotiv 25,388 15,130 Otomotiv -17% -40% -41%
Gayrimenkul Yatirim Ort. 4,844 3,154 4,893 Gayrimenkul Yatirim Ort. 2,554 11,593 Gayrimenkul Yatirim Ort. 20% 24% -58%
Cam 65,428 4,456 2,491 Cam 8,420 1,898 Cam -7% -47% 31%
Madencilik 8,250 2,950 1,240 Madencilik 2,775 3,585 Madencilik 14% 6% -65%
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DenizYatinm Strateji & Arastirma Tablo renklendirmesinde; net satis geliri bir nceki eyrek, FAVOK ve net kar ise bir Gnceki yila ait dénemle karsilastinilarak yapilmistir.
Dénem Yillik A Yillik A Yillik A
Sektor Netsatisgeliri  FAVOK Net kar Net satis geliri Netkar  Netsatisgeliri (T)  FAVOK (T) Net kar (T) Net satis geliri (T) FAVOK (T) Net kar (T)
Dayanikli Tiiketim [ 73 89%
KARDM Demir, Celik Temel 20,832 7% ad.
ALKIM Kimyasal Uriin 1,806 o -82%
TABGD Gida 15,957 s -a4%
AKCNS Gimento 8321 13 13%
MPARK saglik 16,948 5% -26%
ARMGD Gida 3,455 1% 31%
DOAS Otomotiv 75,630 (s -69%
BRISA Otomotiv Lastii 13,701 123 27%
TTRAK Otomotiv 14,652 % ad.
EBEBK Perakende 8,930 0% | 113%
TIKOM iletisim 77,219 I3 -52%
SOKM Perakende 91,945 2% 100%
TCELL letisim 77,236 s -20%
ALARK insaat, Taahhut 3,984 a.d. .d. -74%
HEKTS Tarm Kimyasallari 1,264 0% -27%
FROTO Otomotiv 245,951 % -28% -25%
MGROS Perakende 138,661 -78% -a7%
BIMAS Perakende 233,103 12 1% 32%
ccoLa Biracilik Ve Mesrubat 67,721 9% -12% -16%
CIMSA Gimento 14,582 3% -1% 11%
KOTON Tekstil, Entegre 10,267 -32% ad
LKMNH saglik 1,325 -2% -17%
KAREL letisim Cihazlan 5,285 19% -57%
DOHOL Holding 28,343 39%
YATAS Mobilya 6,904 %
INDES Bilgisayar Toptanciligi 29,057 114%
OTKAR Otomotiv 12,467 ad.
L0GO Teknoloji 1,783 1%
RGYAS Gayrimenkul Yatirm Ort. 4,036 24%
ULKER Gida 32,966 -60%
GWIND Elektrik 1,229 -37%
PETKM Petrol Ve Petrol Uriinleri 28,839 a.d. .
ASELS Teknoloji 42,983 r 33%
KLKIM Seramik 3,626 -10%
AGHOL Holding 242,288 ad.
TOASO Otomotiv 113,157 -18%
AYGAZ Petrol Ve Petrol Uriinleri 27,547 -1%
TUPRS Petrol Ve Petrol Uriinleri 286,273 3%
AKSA Endiistrivel Tekstil 10,514 54%
KCHOL Holding 603,015 a.d.
SAHOL Holding 76,011 ad.
VESBE Dayanikli Tiketim 24,367 | s
VESTL Dayanikl Tiketim 44,820 ad.
AEFES Biracilik Ve Mesrubat 89,333 -15%
BIZIM Perakende 12,175 -38%
TRALT Madencilik 7,250 6%
SISE cam 69,977 -47%
ENJSA Elektrik 78,842 14,436 34%

2026/6

3¢26T (12A) - %10
Net kar Mcap (mio TRY)

TABGD, baz senaryomuza paralel net kar agiklamast durumunda F/K rasyosu %15.1 pahalilasmaktadir.
MPARK, baz senaryomuza paralel net kar agiklamast durumunda F/K rasyosu %2.7 pahalilasmaktadir.

DOAS, baz senaryomuza paralel net kar agiklamasi durumunda F/K rasyosu %260.5 pahalilasmaktadir.

TTKOM, baz senaryomuza paralel net kar agiklamasi durumunda F/K rasyosu %20.8 pahalilasmaktad

TCELL, baz senaryomuza paralel net kar agiklamast durumunda F/K rasyos
ALARK, baz senaryomuza paralel net kar agiklamasi durumunda F/K rasyosu

FROTO, baz senaryomuza paralel net kar agiklamasi durumunda F/K rasyosu %2.6 pahalilasmaktadir.
MGROS, baz senaryomuza paralel net kar agiklamas: durumunda F/K rasyosu %41.1 pahalilasmaktadhr.

CCOLA, baz senaryomuza paralel net kar agiklamas! durumunda F/K rasyosu %1.4 pahalilasmaktadir.

RGYAS, baz senaryomuza paralel net kar agiklamasi durumunda F/K rasyosu %32.6 pahalilasmaktadir.
ULKER, baz senaryomuza paralel net kar agiklamast durumunda F/K rasyosu %32.2 pahalilasmaktadir.

KLKIM, baz senaryomuza paralel net kar agiklamasi durumunda F/K rasyosu %6 pahalilasmaktadr.
AGHOL, baz senaryomuza paralel net kar agiklamast durumunda F/K rasyosu %60.7 pahalilasmaktadir.

AKSA, baz senaryomuza paralel net kar agiklamasi durumunda F/K rasyosu %45 pahalilasmaktadir.

VESTL 29,553 29,049 -29,610 5,146

AFES 10595 8692 8201 102730
BIZIM -487 -659 -682 1,356 ad. ad.

TRALT 5,758 3,412 3,288 129,637 36.7x 39.4x TRALT, baz senaryomuza paralel net kar agiklamas: durumunda F/K rasyosu %59.8 pahalilasmaktadir.

SISE 12,391 12,985 12,735 108,744 8.2x 8.5¢

ENISA 7,22 8,585 8,353 132,308 15.0¢ 15.8¢
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GUNLUK BULTEN

Endeksler, sektorler ve Arastirma Kapsamimiz bazinda sicaklik haritalar

BIST 100 endeksi sicaklik haritasi

AEFES AGHOL AHGAZ AKBNK AKSA AKSEN
%0.5 %0.5 %0.4 %3.4 %2.5 %5.0 %4.8 %2.0
ANHYT ANSGR ARCLK BERA
%1.9 %0.1 %0.5
BRSAN BTCIM CANTE
%0.4 %2.1 %4.0
ECILC EGGUB
%4.4 %0.9
EUREN GARAN
%4.9 %6.1
HEKTS ISCTR ISDMR ISMEN
%2.3 %3.1 %2.7 %1.4
LMKDC MPARK
%1.8 %3.5
PGSUS SAHOL
%3.5 %1.3
TCELL TCKRC THYAO TKFEN TOASO TRALT TRENJ TRGYO TRMET TSKB
%2.3 %0.9 %3.6 %2.7 %1.1 %5.5 %2.5 %1.9 %3.6 %1.4
TTKOM TTRAK TUKAS TURSG VAKBN VESTL YKBNK ZOREN
%2.3 %0.9 %9.6 %3.3 %1.7 %0.5 %4.0 %2.3

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma hesaplamalan

BIST 30 endeksi sicaklik haritasi

AEFES AKBNK ASELS BIMAS EKGYO EREGL

%0.5 %3.4 %1.8 %2.6 %3.7 %5.5 %1.8 %6.1
GUBRF ISCTR KCHOL KRDMD MGROS PETKM PGSUS SAHOL SASA SISE

%6.1 %3.1 %3.1 %3.4 %2.5 %2.4 %3.5 %1.3 %3.2 %3.6
TAVHL TCELL THYAO TOASO TRALT TRMET TTKOM VAKBN YKBNK

%3.1 %2.3 %3.6 %1.1 %5.5 %3.6 %2.3 %1.7 %4.0

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma hesaplamalari

Endeks ve sektorler bazinda sicaklik haritasi

XU100 XU030 XU050 XBANK XUutum XUMAL XBANA XBLSM XELKT XFINK
%2.0 %2.2 %2.2 %3.8 %2.0 %2.6 %2.5 %3.3 %1.3 %0.5
XGIDA XGMYO XHARZ XHOLD XILTM XINSA XKOBI XKURY
%1.9 %1.6 %3.2 %1.8 %2.3 %1.2 %2.6 %1.5
XMADN XMANA XSGRT XTAST XTMTU XTRZM
%3.8 %3.8 %1.8 %1.9 %1.8 %0.5
XTUMY XUHIZ XULAS XUSIN XUSRD XUTEK XYORT XYUZO XAKUR XUGRA
%2.0 %2.2 %3.2 %1.2 %2.1 %2.0 %2.4 %1.1 %2.1 %2.3

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma hesaplamalan

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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Arastirma kapsamimizdaki sirketler igin sicaklik haritasi

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma hesaplamalari
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Hisse Senetleri

PETKM: Petkim makasi haftalik bazda artis gosterdi/ sinirli olumlu

Petkim tarafindan paylasilan verilere gore, etilen-nafta makasi 06 Kasim 2026 tarihi itibariyla haftalik bazda 17,5 USD/ton (%9,6)
azalig ile 164,8 USD/ton seviyesinde gergeklesti. Etilen fiyatlarinda 152,5 USD/ton (%13,2) seviyesinde azalis yasanirken, nafta
fiyatinda ise 135,0 USD/tonluk (%13,9) bir azalis yasandi. Hatirlanacag lizere, makas bir dnceki hafta 245,3 USD/ton seviyesinden
182,3 USD/tona toplamda 63,0 USD/ton azalis géstermisti.

2G26 tarihi itibariyle Petkim tarafindan paylagilan Petkim makasi ise 06 Kasim 2026 tarihi itibariyla haftalik bazda 100,7 USD/ton
(%30,7) artis ile 429,1 USD/ton seviyesinde gerceklesti. Hatirlanacag lizere, makas bir 6nceki hafta 357,6 USD/ton seviyesinden
328,4 USD/tona toplamda 29,3 USD/ton azalis géstermisti.

= Yl basindan itibaren 254,8 dolar/ton seviyesinde gerceklesen etilen nafta makasi 2021, 2022, 2023, 2024 ve 2025 yillarinda
sirasiyla 585,6 dolar/ton, 364,9 dolar/ton, 190,4 dolar/ton, 178,4 dolar/ton ve 245,0 dolar/ton seviyelerinde gerceklesmisti.

=  Yil basindan itibaren 389,2 dolar/ton seviyesinde gerceklesen Petkim makasi 2025 yillinda 338,9 dolar/ton olarak gerceklesmisti.

= Platts Petrokimya endeksi haftalik bazda %5,1 azalisla 1168,9 USD/ton seviyesinde gergeklesti. Yil basindan itibaren 789,4
USD/ton seviyesinde gerceklesen endeks 2021, 2022, 2023, 2024 ve 2025 yillarinda ise sirasiyla 1103,9 dolar/ton, 1065,1
dolar/ton, 854,0 dolar/ton, 872,1 dolar/ton ve 789,4 dolar/ton seviyelerinde gerceklesmisti.

I Etilen-nafta makasi petrokimya endiistrisi igin genel bir karlillk metrigi olmakla birlikte karlhilik goriiniimii ile ilgili daha saghkl
yorum yapmak icin nihai iirlin fiyatlarinin takip edilmesi gerekmektedir. Belirli petrokimya Uriinlerinin fiyatlarinin endeksi
olmasi agisindan Platts endeksi da bu agidan izlenebilir. Ancak s6z konusu endeksin Petkim’in iirettigi liriin gami ile birebir
ortiismedigini belirtelim.

I Petkim makasi, Petkim’in isletme yapisi dikkate alinarak mevcut piyasa fiyatlari Gizerinden hesaplanan bir indikatordiir. Bu
gosterge, geleneksel nafta-etilen makasina kiyasla Sirket’in marj yapisini daha dogru yansitmakta olup 2023-2025 doneminde
diizeltilmis briit kar ile %98 korelasyon géstermistir. Ancak, mevcut raporumuzda kullandigimiz briit kar marjinin diizeltilmis
briit kar marji olmadigini dnemle belirtmek isteriz. Raporlanan briit kar hesaplamasinda yer alan operasyon ve eneriji giderleri,
ticari faaliyetlerin katkisi ve I1AS 29 etkileri gibi kalemler Petkim makasi hesaplamasina dahil edilmemektedir.

Genel degerlendirme:

Etilen-nafta makasi ve Platts endeksindeki diisiise kargin Petkim makasinda artis gordiik. Sirket, 3¢26 finansallarinin ardindan
paylastigi beklentilerde son geyrek igin Petkim makasi dngériisiinii 320-340 $/ton olarak agiklamisti. Takip ettigimiz 6 haftalik veri
setinde ise ortalama Petkim makasi 367 $/ton seviyesinde bulunmakta (3G26 ort. Petkim makasi: 309 $/ton). Bu paralelde,
aciklanan veriyi sinirli olumlu olarak degerlendiriyoruz. Petkim Petrokimya igin 12-aylik hedef fiyatimiz 21,00 TL, 6nerimizi de TUT
olarak siirdiiriiyoruz. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 Endeksi’'nin %1 gerisinde performans géstermistir

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: Etilen-Nafta Verileri
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PGSUS: Bilanco degerlendirmesi / olumiu

Pegasus, 3¢26’da 1.314 milyon EUR gelir (Konsensiis: 1.240 milyon EUR / Deniz Yatinnm: 1.251 milyon EUR), 404 milyon EUR FAVOK
(Konsensiis: 363 milyon EUR / Deniz Yatirim: 372 milyon EUR) ve 227 milyon EUR net kar (Konsensiis: 160 milyon EUR net kar /
Deniz Yatirim: 168 milyon EUR net kar) agikladi.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v' Yillik bazda biiyiime gésteren AKK, artan birim gelire ek olarak misafir basina yan gelirlerin tarihi yiiksek seviyelere ulasmasi.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

% Yillik bazda daralan FAVOK mariji.
Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

- Artan yolcu sayisi ve AKK’ye ek olarak, bu donemde misafir basina yan gelirler tarihi yiiksek seviyelere ulasmistir. iyilesen
operasyonel veriler paralelinde artan yakit giderlerinin biiyliik Olg¢lide tolere edildigi finansal sonuglar takip ettik.
Beklentilerin lizerinde agiklanan sonuglari olumlu olarak degerlendirirken, son geyrekte bilango iizerinde etkisini
gorecegimiz Smartwings satin alimi, agiklanan finansallara yonelik olumlu algiyi sinirlandirabilir.

B Genel degerlendirme: Artan jeopolitik gerginler paralelinde Pegasus icin hedef fiyat ve dnerimizi G6zden Geciriliyor olarak revize

etmistik. Mevcut durumda, Pegasus igin 12-aylik hedef fiyat ve Onerimizi Gozden Gegiriliyor yoniinde koruyoruz. Sirket,
Carsamba giinli, 3C26 finansallarina yonelik telekonferans gerceklestirecek. Revizyonlarimizi, finansallari detayh
incelememizin ve telekonferansta verilen mesajlarin ardindan gergeklestirecegiz. Hisse, yil basindan bu yana BIST 100
Endeksi’'nin %27 gerisinde performans gdstermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gére hisse 7,7x FD/FAVOK carpaniyla islem
gormektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: PGSUS - 3C26
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TCELL: Bilango degerlendirmesi / olumlu

Turkcell, 3¢26 déneminde 82.044 milyon TL satis geliri (Konsensiis: 79.921 milyon TL / Deniz Yatirim: 80.093 milyon TL), 36.776
milyon TL FAVOK (Konsensiis: 33.592 milyon TL / Deniz Yatinnm: 33.459 milyon TL), 6.737 milyon TL net kar (Konsensus: 5.520
milyon TL / Deniz Yatirim: 5.619 milyon TL) acikladi. 3¢26 dénemi finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 3.740 milyon
TLl’lik olumlu etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v’ Migsteri kazanimina ek olarak reel satis geliri biiyiimesi ve artan karlilik.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

x  Zayif seyreden mobil ARPU.
Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

- Pazardaki rekabet kosullari rasyonellesmeye baslasa da gecen yil yasanan yogun rekabetin gecikmeli etkileri nedeniyle
gliclii abone kazanimina kargin ARPU biiyiimesinin baskilanmaya devam ettigini goriiyoruz. Bununla birlikte, operasyonel
karlihgin giiglii seyri ve gesitlendirilmis gelir yapisi dikkate alindiginda, beklentilerin lizerinde gergeklesen operasyonel
sonuglan olumlu degerlendiriyoruz. Son ¢eyrek icin ARPU tarafinda daha gili¢li bir goriiniime isaret edilmesine karsin,
ayni dénemde yiikselecek olan net bor¢/FAVOK rasyosunun bu olumlu etkiyi algisal olarak sinirlayabilecegini
diisiiniiyoruz.

B Genel degerlendirme: Mevcut durumda, Turkcell icin 12-aylik hedef fiyatimiz 162,20 TL, 6nerimizi AL yoniinde siirdiiriiyoruz.

Hisse yil bagindan itibaren BIST 100 endeksinin %5 gerisinde performans gostermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gore hisse
9,2x F/K ve 2,3x FD/FAVOK carpanlarindan islem gérmektedir. 2027 tahminlerimize gére 6,1x F/K ve 2,0x FD/FAVOK ¢arpani ile
islem gormektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: TCELL - 3C26
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BIMAS: Bilango degerlendirmesi / olumlu

Bim Birlesik Magazalar, 3¢26’da 245.736 milyon TL gelir (Konsensiis: 247.089 milyon TL / Deniz Yatirim: 247.086 milyon TL), 17.719
milyon TL FAVOK (Konsensiis: 17.052 milyon TL / Deniz Yatirim: 17.296 milyon TL) ve 10.386 milyon TL net kar (Konsensiis: 8.831
milyon TL / Deniz Yatirinm: 9.029 milyon TL) acikladi. 3C26 finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 3.566 milyon TL’lik
olumlu etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v' Satis gelirlerinde i¢ enflasyon iizerinde artan LFL performansi ile reel biiyiime kaydedilmesi, beklenti iizerinde gerceklesen
FAVOK ve net kar pozisyonu, artan FVOK marji.

Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar
x  Oldukga sinirli gerileyen briit kar marji ve FAVOK marjl.
Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

- Aciklanan finansal sonuglari biiyiime ve operasyonel verimlilik noktasinda olumlu olarak degerlendirmekteyiz. Her ne
kadar briit kar marjindaki ve FAVOK marjindaki simirli kayiplar sirasiyla FVOK ve net kar tarafinda telafi edilmis olsa da
temkinli bakis agisina sahip yatirnmci tarafindan dikkate alinabilecegini belirtmek isteriz. Yine de beklentilerin {izerinde
aciklanan karlilik sonuglarinin hisse fiyatini destekleyecegini diisiiniiyoruz. Ozellikle de net kar biiyiimesindeki performans
dikkat cekmektedir.

B Genel degerlendirme: 2026 yilina iliskin beklentilerimiz 980.465 milyon TL satis geliri, 64.946 milyon TL FAVOK ve 34.038 milyon
TL net kar yoninde bulunuyor. Mevcut durumda, Bim Birlesik Magazalar igin 12-aylik hedef fiyatimiz 495,45 TL, 6nerimiz ise AL

yoniindedir. 2026 ve 2027 tahminlerimize gére 7,5x ve 5,2x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir. Hisse, yil basindan itibaren
BIST 100 endeksinin %38 {izerinde performans gdstermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gére hisse 13,2x F/K ve 8,1x FD/FAVOK
¢arpanlarindan islem gormektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: BIMAS - 3C26
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Model Portfoy Giincelleme

Portfoyiimiize ait agirhklarimizda degisiklige gidiyoruz

Model Portfoyliimiizde tasidigimiz hisselerimizin agirliklarinda bugiinden gegerli olmak lzere degisiklige gidiyoruz.

i¢ tiiketim ve perakende tarafina yénelik yilin ikinci yarisindaki yavaslama beklentimizi yakin zaman igerisinde 5 Ekim tarihli son
giincelleme notumuzda belirtmis, buna paralel CCOLA ve TABGD agirliklarimizi sirasiyla %11’den %9’a ve TABGD igin %10’dan
%9’a dislirmustik.

Bugiin gergeklestirdigimiz giincelleme ile agirhigimizi CCOLA igin %9’dan %8’e, TABGD icin %9’dan %5’e disiiriiyoruz. S6z
konusu agirlik degisikliklerinde son donem fiyatlama performanslari ve endeks agirliklarini da gozettigimizi 6nemle belirtmek
isteriz. Ayrica, gerek ciro biiyime hizindaki yavaslama gerekse zayif fiyatlama performansina paralel olarak HTTBT igin de
agirhgimizi %5’ten %3’e diisiiriiyoruz.

Ote yandan emtia fiyatlamalarindaki son gelismeler, agiklanan finansallar, beta ve endeks agirliklarini da gézeterek TAVHL igin
%10’dan %12’ye, AGESA i¢in %10’dan %12’ye ve MPARK igin %9’dan %12’ye portfoy agirhgimizi yikseltiyoruz.

Model Portfoyiimiiz: TAVHL, HTTBT, BIMAS, CCOLA, YKBNK, TABGD, GARAN, AGESA, MPARK ve THYAQ’dan olusmaktadir.

Model Portféyiimiiz, son giincelleme tarihinden bu yana, son kapanis itibariyla %-1, BIST 100 endeksi ise %-19 ile islem
goriirken, 2026 yilinda %7, BIST 100 rélatifte ise %+5 seviyelerinde takip edilmistir.

TRGYO: Bilango degerlendirmesi / olumlu

Torunlar GYO, 3C26 doneminde 3.745 milyon TL satis geliri, 2.902 milyon TL FAVOK ve 1.867 milyon TL net kar agikladi. 3¢26 dénemi
finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 1.196 milyon TL'lik olumsuz etki olustu. Ceyreklik ve yillik bazda iyilesen

FAVOK marjina ek olarak bir dnceki geyrege gore artan nakit pozisyonu paralelinde agiklanan finansallan olumlu olarak

degerlendiriyoruz.

=  Torunlar GYO, 3C26'da yillik bazda %16 artigla 3.745 milyon TL satis geliri kaydetti. Kira gelirleri bu ¢eyrekte %11 artis
gosterirken konut ve ofis satis gelirlerinde ise artis %49 seviyesinde gerceklesti. Kira gelirlerinin toplam ciro icindeki pay1 %68
oldu.

=  Sirket'in brit kari bu dénemde 3.111 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gegen yilin ayni dénemine gére %45 artis
gosterdi. Brut kar marji ise 16,4 puan artisla %83,1 oldu.

= FAVOK 3C26'da yillik %42 artisla 2.902 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 14,4 puan artisla %77,5 oldu.
= Sirket, 326 doéneminde yillik bazda %152 artisla 1.867 milyon TL net kar agikladi. Ceyreklik bazda ise net kar %41 zayifladi.

= Sirket, 3¢26'da 179 milyon TL net diger gelir (3¢25: 345 milyon TL net diger gelir), 1.545 milyon TL net finansman geliri (3¢25:
2.896 milyon TL net finansman geliri) ve 1.560 milyon TL vergi gideri (3¢25: 439 milyon TL vergi gideri) kaydetti. Enflasyon
muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 1.196 milyon TL'lik olumsuz etki olustu.

= Eylul 2026 sonu itibariyle Sirket’in 4.656 milyon TL net nakit pozisyonu bulunmaktadir (Haziran 2.026: 3058 milyon TL net
nakit pozisyonu). Ayni dénemde net nakit/FAVOK rasyosu ise 0,31x oldu (Haziran 2026: 0,22x net nakit/FAVOK).

Genel degerlendirme: Mevcut durumda Torunlar GYO igin 12-aylik hedef fiyatimiz 113,30 TL, 6nerimiz de AL yoniinde. Hisse, yil

basindan itibaren BIST 100 endeksinin %26 iizerinde performans gostermistir. Geriye doniik 12 aylik verilere gore hisse 0,6x PD/DD

¢arpaniyla islem gérmektedir.

14

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA



GUNLUK BULTEN 10 KASIM 2026 SALI

LOGO: Bilanco degerlendirmesi / sinirli olumlu

Logo Yazilim, 3G26’da 1.774 milyon TL gelir (Konsensiis: 1.774 milyon TL /Deniz Yatinnm: 1.774 milyon TL), 753 milyon TL FAVOK
(Konsensiis: 731 milyon TL /Deniz Yatirim: 712 milyon TL) ve 307 milyon TL net kar (Konsensiis: 309 milyon TL / Deniz Yatirim: 309
milyon TL) acikladi. 3¢26 finansallarinda, parasal kazang¢/kayip kalemi altinda 61 milyon TL’lik olumsuz etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar
v FAVOK ve FAVOK marjinda giilii seyir, net nakit pozisyonunun korunmasi ve isletme faaliyetlerinden nakit yaratimi.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

% Faturalanan gelirlerde makro kosullardaki durgunlugun etkisi ile daralma ve ¢ceyreklik bazda konsolide satis gelirlerinin yatay-
negatif seyri.

Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

- 3G26’da makro kogsullardaki seyrin etkisiyle satig gelirlerinde yatay-negatif goriiniim izlenirken operasyonel karlilikta
kaydedilen giiclii seyir ve nakit pozisyonunun korunmasi dogrultusunda agiklanan finansallari sinirli olumlu olarak
degerlendiriyoruz.

Genel Degerlendirme: Sirket’in, 2026 yilinda 7.918 milyon TL satis geliri agiklamasina yénelik beklentimizi sabit tutarken, 2.437 milyon

TL FAVOK beklentimizi 2.753 TL ve 912 milyon TL olan net kar beklentimizi 1.126 milyon TL olarak giincelliyoruz. Bu dogrultuda, Logo
Yazilim icin 12-ayhk hedef fiyatimizi 222,50 TL’den 230,00 TL’ye yiikseltiyor, 6nerimizi ise AL olarak koruyoruz. 2026 ve 2027
tahminlerimize gore LOGO hissesi sirasiyla 2,1x ve 1,7x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir. Hisse, yil basindan itibaren BIST

100 endeksinin %18 gerisinde performans gdstermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gére hisse 12,6x F/K ve 4,2x FD/FAVOK
carpanlarindan islem gérmektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: LOGO- 3C26

DOAS: Bilango degerlendirmesi / olumsuz

Dogus Otomotiv, 3C26’da 49.263 milyon TL gelir (Konsensiis: 47.106 milyon TL/ Deniz Yatirim: 46.650 milyon TL), 527 milyon TL
FAVOK (Konsensiis: 2.441 milyon TL/ Deniz Yatirim: 2.250 milyon TL) ve 434 milyon TL net zarar (Konsensiis: 825 milyon TL net kar/
Deniz Yatirim: 842 milyon TL net kar) acikladi. 3C26 finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 1.564 milyon TL’lik olumlu
etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v' Satis adetlerinde yapilan hafif yukari yénlii revizyon.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

x  Beklentilerin altinda gelen FAVOK, beklentilerin aksine gerceklesen net zarar.
Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

- Aciklanan sonuglar degerlendirdigimizde, operasyonel olarak hem hacimsel hem de verimlilik bakimindan gerileyen
sonuglar elde etmekteyiz. Diger taraftan, hisse fiyatina etki edecek olan asil etkinin beklentilere kiyasla zayif gelen ve
hatta beklentilerin aksine gergeklesen net zarar olacagini diisiiniiyoruz. Nihai goriisiimiiz olumsuzdur.

B Genel degerlendirme: Mevcut durumda Dogus Otomotiv igin 12-aylik hedef fiyatimiz 255,00 TL, 6nerimizi ise TUT yoniindedir.

Modelimizde yapacagimiz revizyonlar gercevesinde hedef fiyat/6neri degistirme hakkimizi sakh tutuyoruz. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %17 gerisinde performans géstermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gére hisse 5,9x FD/FAVOK
¢arpan degeriyle islem gérmektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: DOAS - 3C26
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INDES: Bilango degerlendirmesi / sinirli olumlu

indeks Bilgisayar, 3¢26'da 39.794 milyon TL gelir (Konsensiis: 37.484 milyon TL/ Deniz Yatirim: 34.868 milyon TL), 1.464 milyon TL
FAVOK (Konsensiis: 1.783 milyon TL/ Deniz Yatirim: 1.560 milyon TL) ve 205 milyon TL net kar (Konsensiis: 293 milyon TL/ Deniz
Yatirim: 250 milyon TL) acikladi. 3G26 finansallarinda parasal kazang/kayip kalemi altinda 138 milyon TL’lik olumsuz etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v’ Satis gelirlerinde giiclii reel biiyiimenin devami, FAVOK marjinda iyilesme, isletme faaliyetlerinden nakit akisinda iyilesme.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

x  Yiiksek seyreden finansman gideri ile net karlilikta baskilanma, azalan net nakit pozisyonu.
Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

- 3(26 finansallarinda, ciroda ve FAVOK’te giiglii reel artis ve FAVOK marjinda iyilesme izlenmistir. Bununla birlikte, net
nakit pozisyonunun azalmasina karsin korunmasi, 6zsermaye karliligindaki artisin devam etmesi bilango gériinimiinii
desteklemektedir. Buna karsin, finansman giderinin yiiksek seyri net karhiligi baskilayici etki etmektedir. Bu dogrultuda,
3C26 finansallarini sinirli olumlu olarak degerlendirmekteyiz.

Genel Degerlendirme: Mevcut durumda, indeks Bilgisayar igin 12-aylik hedef fiyatimiz 13,78 TL, 6nerimiz ise AL yoniinde bulunuyor.

Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %48 lizerinde performans gostermistir. Geriye donik 12 aylik verilere gore hisse
8,3x F/K ve 1,5x FD/FAVOK ¢arpanlarindan islem gérmektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: INDES- 3C26
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KCHOL Bilango degerlendirmesi / sinirli olumiu

Kog Holding 3¢26’da 34.937 milyon TL net kar (Konsensus: 26.155 milyon TL net kar / Deniz Yatirnm: 27.911 milyon TL net kar)
acikladi. Enflasyon muhasebesi nedeniyle 3C26 finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 1.070 milyon TL’lik olumsuz
etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v’ Giiglii finansal performans ve enerji segmentinin katkisi ile beklentilerden gii¢lii net kar agiklanmasina ek olarak kombine net
finansal borcun FAVOK’e oraninda gerileme.

Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar
X _—
Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

- 3(G26 finansallarinda, enerji segmentinin katkisi ile beklentilerin {izerinde net kar aciklanirken, giiclii finansal performans
kaydedildi. Agiklanan finansal sonuglari olumlu olarak degerlendirmekle birlikte, halka agik sirketleri tarafindan agiklanan
sonuglarin beklenti lizeri sonuglara isaret etmesi dolayisiyla olumlu etkinin sinirh kalabilecegini de g6z ardi etmiyoruz.

B Genel degerlendirme: Yavas i¢ tilkketime karsin gesitlendirilmis portfoyii, giiclii bilango yapisi ve yiiksek NAD iskontosu 6ne

¢ikiyor. Finansallarin ardindan, daha yiiksek Tiipras katkisina bagh olarak 2026 yili net kar beklentimizi 50 milyar TL'den 77
milyar TL seviyesine yiikseltiyoruz. Arcelik ve Ford Otosan’in hedef degerlerinde asagi yonlii revizyon yapmamiza karsin Aygaz
ve Tiiprag’in hedef degerlerindeki yukari yonlii revizyon neticesinde Ko¢ Holding icin 12-aylik hedef fiyatimizi 321,00 TL’den
336,00 TL’ye revize ederken, 6nerimizi AL olarak siirdiiriiyoruz. 2027 tahminlerimize gore, KCHOL hissesi 0,5x PD/DD ¢arpani
ile islem gérmektedir. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %26 lzerinde performans sergilemistir. Geriye déniik 12
aylik verilere gére hisse 0,6x PD/DD carpaniyla islem gérmektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: KCHOL - 3C26
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AKSEN: Bilango degerlendirmesi / sinirli olumlu

Aksa Enerji, 3¢26’da 14.298 milyon TL gelir (Konsensiis: 12.182 milyon TL), 5.513 milyon TL FAVOK (Konsensiis: 4.535 milyon TL) ve
1.576 milyon TL net kar (Konsensiis: 1.094 milyon TL) agikladi. 3¢26 finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 780 milyon
TLl'lik olumsuz etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v’ Beklentilerin tizerinde gelen sonuclar
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

% Artan net borg bakiyesi ve yiiksek net bor¢/FAVOK
Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

- Aciklanan finansal sonuglari, operasyonel agidan olumlu olarak degerlendiriyoruz. Finansal agidan ise yiiksek net borg
pozisyonunun devam ettigi goriilmektedir. Bu sebeple sonuglara dair goriistimiiz sinirli olumlu yoniinde olmakla birlikte,
sonuglarin beklentilerin {izerinde gergeklesmesinin hisse fiyatini olumlu etkileyebilecegini belirtmek isteriz.

B Genel degerlendirme: 2026 yilina dair tahminlerimiz 49.120 milyon satis geliri, 17.057 milyon TL FAVOK ve 3.872 milyon TL'dir.
Mevcut durumda Aksa Enerji igin 12-aylik hedef fiyatimiz 109,00 TL, 6nerimizi ise AL yoniinde siirdiiriiyoruz. 2026 ve 2027

tahminlerimize gére 9,3x ve 5,2x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %7
altinda performans gostermistir. Geriye déniik 12 aylk verilere gére hisse 20,3x F/K ve 9,4x FD/FAVOK c¢arpanlarindan islem
gormektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: AKSEN - 3C26

ALARK: Bilanco degerlendirmesi / olumlu

Alarko Holding 3C26’da 2.678 milyon TL net kar (Konsensus: 1.047 milyon TL net kar / Deniz Yatirim: 1.047 milyon TL net kar)
acikladi. Enflasyon muhasebesi nedeniyle 3C26 finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 2.237 milyon TL’lik olumlu etki
olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v' Tarim iskolunda devam eden ciro biiyiimesi, karliligin iyilesme ve negatif katkisinda azals, elektrik dagitim iskolunun
konsolide edilmeye baslanmasi ile finansallarda olumlu yénde degdisim, beklentilerin lizerinde net kar ve solo net nakit
pozisyonunda artis.

Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar
x _—
Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

- 3(C26 finansallarinda, solo net nakit pozisyonu artarken, beklentilerin iizerinde net kar dolayisiyla agiklanan finansal
sonuglar olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Genel Degerlendirme: Finansallarin ardindan, Alarko Holding icin 12-aylik hedef fiyatimizi 170,00 TL, 6nerimizi de AL olarak

suirdiiriiyoruz. 2027 tahminlerimize gére, ALARK hissesi 0,4x PD/DD carpani ile islem gdérmektedir. Hisse, yil basindan itibaren
BIST 100 endeksinin %4 altinda performans gostermistir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: ALARK - 3C26
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KAP haberleri

Asagida yer alan KAP bildirimlerinin son giincellenme saati 08.30'dur. Sonrasinda gelen bildirimler bir sonraki is giiniinde dikkate
alinacaktir.

AYDEM - 09.11.2026
Sirketimiz, yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik treten tesisler igin olusturulan ve ABD Dolari bazinda sabit fiyat garantisi veren
"Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmasi (YEKDEM)" hakki bulunan santralimiz i¢in 2027 takvim yili kapsaminda

EPDK'ya YEKDEM basvurusunda bulunmustur.

2027 yili itibariyla YEKDEM kapsaminda hakki bulunan Akinci Hidroelektrik Santralimiz (99 MWm), YEKDEM kapsaminda 73 USD/MWh
sabit fiyat garantisi ile satislarini gerceklestirecektir.

EGPRO - 09.11.2026

Sirketimiz ("EGPRQ") hisselerinin pay fiyatinda saglikli ve istikrarli fiyat olusumunun desteklenmesi, pay sahiplerinin menfaatlerinin
korunmasi ve pay fiyatinin Sirketimizin faaliyetlerinin gercek performansini yansitmasina katki saglanmasi amaciyla;

1. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-22.1 sayili Geri Alinan Paylar Tebligi ile 19.03.2025 tarihli 16/531 sayili ve 22.09.2026 tarihli 60/1711
saylli ilke kararlari gergevesinde, 09.11.2026 tarihi itibariyla pay geri alim programi baglatiimasina,

2. Pay geri alim programinin azami 1 (bir) yil sireyle gecerli olacak sekilde belirlenmesine,
3. Pay geri alim programi gercevesinde, azami 8.000.000 adet payin geri alinmasina
4. Paylarin geri alimi igin ayrilacak fonun sirket kaynaklarindan karsilanmak tizere en fazla 280.000.000,00.-TL olarak belirlenmesine,

5. isbu karar kapsaminda, Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda gerekli 6zel durum agiklamalarinin yapilmasi dahil gerekli her tiirlii is ve
islemin ifasi igin Yonetimin yetkilendirilmesine,

6. Paylarin geri alimina iliskin hususlar konusunda yapilacak ilk genel kurulda pay sahiplerinin bilgilendirilmesine, ilgili 6zel durum
actklamalarinin yapilmasina oybirligi ile karar verilmistir.

ARZUM - 09.11.2026
Sirketimizin bliylime stratejileri ve marka portféyiiniin yénetimi dogrultusunda, daha énce kamuoyu ile paylasilan izmir merkezli Ulkea
Ulkiigrup Ev Konsept Limited Sirketi ile yiritilen is birligi ve lisans gériismelerinde 9 Kasim 2026 tarihi itibariyla gelinen asamada

taraflar arasinda mutabakata varilamamis, Ulkea Ulkligrup Ev Konsept Limited Sirketi'ne fuar icin trettirdigi Arzum markali mevcut
Urlin stoklarinin satisini gergeklestirebilmesi amaciyla 31.05.2027 tarihine kadar izin verilmistir.

BEYAZ - 09.11.2026

Sirketimizin blylme stratejileri ve pazar payinin artirilmasi hedefleri dogrultusunda; otomotiv sektoriinlin kiresel lider markalarindan
Toyota ve BYD ile bagh ortakhgimiz Kérfez Mobilite Otomotiv A.S. arasinda yetkili satis ve servis bayilik s6zlesmesi imzalanmistir.

imzalanan bu sézlesme ile sirketimiz biinyesindeki, sifir km arag satisi yaptigimiz ve satis sonrasi servis hizmeti sundugumuz,
Tlrkiye'de bulununan yetkili bayilik marka sayisi, sekize ulagmistir.

Balikesir ili Edremit ilgesinde faaliyetine baslayan yeni marka bayiliklerle, sifir km arac satisi ve satis sonrasi hizmetler alanindaki
operasyonel glicimiiz{, daha ileriye tasimayi hedeflemekteyiz.

PNLSN - 09.11.2026

Sirketimizin Elazig ili, Merkez ilgesi, Zerteri¢ Kdyi, 170 ada ve 22 parsel lzerinde yer alan, 2.015 kW kurulu glice sahip Glines Enerjisi
Santrali (GES) yatirrminin gegici kabulii tamamlanmis olup s6z konusu santral isletmeye alinmigtir. Bu yatirimla birlikte sirketimizin
Glines Enerjisi Santrali (GES) yatirimlarinin toplam kurulu giicti 4.140 kW'a ulagmustir.
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GLCVY -09.11.2026
05.11.2026 tarihinde yapmis oldugumuz Ozel Durum Agiklamamizda,

Fibabanka A.S.'nin 05.11.2026 tarihinde gercgeklestirdigi tahsili gecikmis alacak satisinda satisa ¢ikarilan 445,7 milyon TL anapara
blyuklagindeki 1 bireysel portfoyiin ihalesini sirketimizin kazandigi duyurulmustu.

Bu ihaleye konu alacaklarin devir ve temlik islemleri tamamlanmustir.
SSAAT - 09.11.2026

Sirketimizin bliylime ve magazalasma stratejisi kapsaminda istanbul MRF Cadde ve Antalya Alanyum magazalarimiz faaliyete
baglamigtir.

S6z konusu magaza aciliglariyla birlikte Sirketimizin toplam magaza sayisi 191'e, fiziksel perakende noktasi sayisi 201'e ulagmistir.
Sirketimizin faaliyet gosterdigi il sayisi ise 47'dir.

Sirketimiz, perakende satis agini gliclendirmeye ve Tirkiye genelindeki erisimini artirmaya yonelik ¢alismalarini sirdirmektedir.
CVKMD -09.11.2026

Bagh ortakhgimiz Hayri Ogelman Madencilik A.S. biinyesinde insasi planlanan Ferrokrom Uretim Tesisi projesine iliskin olarak
hazirlanan "Kirma-Eleme, Cevher Hazirlama ve Dokim Yontemleri ile Yiksek Karbonlu Ferrokrom ve Alternatif Hommadde (Agrega)
Uretim Tesisi" Proje Tanitim Dosyasi, 09.11.2026 tarihinde e-CED sistemi lizerinden T.C. Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi
Bakanligina sunulmustur.

Strece iliskin dGnemli gelismeler kamuoyu ile paylasiimaya devam edilecektir.
AKFYE —09.11.2026

Sirketimizin %100 oraninda bagh ortakhgl olan Akfen Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. tarafindan Amasya ili, Merkez ilgesinde
yapilmasi planlanan 30 MWm/30 MWe kurulu giiciindeki Amasya Depolamali RES projesi i¢in Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu'nun
("EPDK") 30.10.2026 tarihli ve 14995-1 sayili Kurul karari ile 49 (kirk dokuz) yil siireli ve EU/14995-1/06862 numarali {iretim lisansi
verilmesine karar verilmis oldugu tarafimiza 09.11.2026 tarihinde (bugiin) teblig edilmistir.

Boylece, 13.05.2026 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda agikladigimiz gelecege dair projeksiyonlarini iceren yatirimci
sunumumuz kapsamindaki ikinci asama yatirimlarimiz olan toplam 310 MW kurulu gii¢ kapasiteli toplam 6 adet GES ve RES Uretimli
Elektrik Depolama Tesisi projeleri dahilinde Uglinci projenin lretim lisans alinmistir. Halen diger projelere dair izin siregleri ile
yatirimlara iliskin teknik ve finansal galismalar devam etmektedir.

Mevcut durumda 887 MW olan Sirketimizin toplam kurulu gliciinin 2028 yili sonunda ikinci asama yatirimlarimiz tamamlandiginda
yaklasik 1200 MW diizeyine ¢ikmasi hedeflenmektedir.

ENERY- AHGAZ - 09.11.2026

Sirketimizin bagli ortakhgl Enerya Kapadokya Gaz Dagitim A.S. Yonetim Kurulu tarafindan; Nigde ili Cukurkuyu Belediyesi'nden gelen
talep Uzerine, Cukurkuyu beldesinde dogal gaz dagitimi yapmak (zere lisans kapsaminin genisletilmesine karar verildigi ve bu
kapsamda Enerji Piyasasi Dlzenleme Kurumu'na basvuruda bulunuldugu hususu 09.11.2026 tarihinde (bugln) Sirketimize
bildirilmistir.
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ALKA —-09.11.2026
11-15.1 sayil Ozel Durumlar Tebligi'nin 23/7 maddesi kapsaminda yapilan giincelleme aciklamasidir.

Sirketimizin izmir-Kemalpasa tesisinde gerceklestirmekte oldugu 125.000 ton/yil kapasiteli ikinci kagit makinesi yatiriminin insaat,
mekanik montaj ve ekipman kurulum galismalari tamamlanmis olup, yatirimin fiziksel ger¢eklesme orani %100 seviyesine ulasmistir.

Yatirimin devreye alinmasina yonelik test ve Gretim hazirliklari devam etmektedir. Bu kapsamda elektrik, pnématik ve su sistemlerine
iliskin fiili testler tamamlanmis olup, ana hammaddemiz olan seliiloz kullanilarak hamur hazirlama ve kagit tretim testleri

strdirtlmektedir.

Olumlu sekilde devam eden testlerin sonuglanmasini takiben deneme Uretimlerinin gergeklestirilmesi, elde edilecek Uriinlerin kalite
degerlerinin ilgili standartlara ulasmasiyla birlikte ticari iretime gegilmesi planlanmaktadir.

Ticari Gretime gecis 0ncesinde gerekli test, proses dogrulama ve kalite standardizasyon ¢alismalarinin ¢ok kisa siirede tamamlanmasi
hedeflenmekte olup, bu siirecteki gelismeler ve ticari iretime gegis asamasi hakkinda kamuoyu ayrica bilgilendirilecektir.

Yatirimin devreye alinmasiyla birlikte Sirketimizin toplam yillik Giretim kapasitesinin yaklagik 210.000 ton seviyesine ulagsmasi ve 60
gram ofset kagittan 400 gram kartona kadar genis bir Urlin yelpazesinde Uretim yapilabilmesi 6ngérilmektedir.

GESAN -09.11.2026

Sirketimizin, TEIAS Genel Miidirliigi tarafindan gerceklestirilen, “iTM-563 REF. 154KV CUKURCA TM (HAKKARI) YAPIMI YAPIM iSi"
konulu ihaleye katildigi ve en avantajli fiyati teklif ederek 1. oldugu 15/10/2026 tarihinde bildirilmisti.

TEIAS Genel Mudirligi ilgili is icin sirketimize sdzlesme davetinde bulunmus olup, kurum ile 10 (on) giin icinde sdzlesme
imzalanacaktir.

ihale baz bedeli 390.931.876 TL'dir. (UgYiizDoksanMilyonDokuzY{izOtuzBirBinSekizYiizYetmisAlti, TiirkLirasi)

Proje kapsaminda kullanilacak Akim Gerilim Transformatorii, Yiksek Gerilim Kesicisi - Ayiricisi, Metal Clad gibi elektriksel ve
elektromekaniksel Grlinler Europower Enerji A.S.'den, Glg¢ Transformatorleri ise Europower World Enerji A.S.'den temin edilecektir.
BMSTL - 09.11.2026

Sirketimizin 01.01.2025 — 31.12.2025 dénemine ait Kurumsal Karbon Ayak izi (GHG) hesaplama ve dogrulama siireci tamamlanmustir.

Bu kapsamda, sera gazi emisyon envanterimiz bagimsiz dogrulama kurulusu QS| Belgelendirme, Muayene ve Test Hizmetleri Ltd. Sti.
tarafindan 1SO 14064-3:2019 standardi kapsaminda dogrulanmistir.

Gergeklestirilen dogrulama galismalari sonucunda diizenlenen Sera Gazi Dogrulama Beyani ve ilgili dogrulama raporu ekte
yatirimcilarimizin bilgisine sunulmaktadir.

Sirketimiz, strdurilebilirlik ve cevresel sorumluluk hedefleri dogrultusunda sera gazi emisyonlarinin izlenmesi, raporlanmasi ve
azaltilmasina yonelik calismalarini stirdiirmektedir.

TURSG —09.11.2026

Sirketimiz'in 01.01.2026 - 31.10.2026 dénemi bagimsiz denetimden ge¢memis brit prim Uretimi 147.346.691.031 TL'ye ulasarak ve
bir dnceki yilin ayni ddnemine gére %27 oraninda artisla gergeklesmistir (gecen yil ayni dénem 115.626.093.683 TL).

01.01.2026 - 31.10.2026 donemine ait brit prim tablomuz ana branslar bazinda ve bir 6nceki yilin ayni donemi ile karsilastirmali olarak
ekte sunulmaktadir

DCTTR-09.11.2026

Sirketimizce 2026 / 2027 sezonu yurt i¢i pamuk alimlari kapsaminda 131.970.000 TL'lik pamuk alim anlasmasi imzalanmustir.
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ARDYZ -09.11.2026

Sirketimiz, Turkiye'nin 6nde gelen savunma sanayii kuruluslarindan birinden, yapay zeka projelerinde kullanilmak tGizere NVIDIA grafik
islemci (GPU) teknolojilerine dayali yliksek performansli bilisim donanimlari ve yapay zeka altyapi sistemlerinin tedarikine yonelik KDV
dahil 4.530.240 ABD dolari (226.839.990 TL) tutarinda yeni bir siparis almistir.

Alinan siparisin, Sirketimizin satis gelirlerine ve karlihigina olumlu katki saglamasi beklenmektedir.

ENJSA-09.11.2026

27.01.2026 tarihli 6zel durum agiklamamizda, Sirketimiz bagh ortakliklarindan Enerjisa Misteri Coziimleri A.S.'nin
Cankiri ili, Eldivan ilcesinde kurulmasi planlanan 21 MWm/15 MWe giiclindeki giines enerjisi kaynagina dayali
depolamali elektrik Uretim tesisine iliskin 6n lisans verilmesi kararinin geri alinmasi ve 6n lisans basvurusunun
reddine yonelik Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) kararina karsi a¢tigi davanin reddedildigi ve ret kararina
iliskin hukuki slireglerin takip edilecegi hususu kamuoyu ile paylasiimisti. S6z konusu ret kararina karsi bagh
ortakhgimiz tarafindan yapilan temyiz basvurusu Danistay tarafindan reddedilmis ve mahkeme karari kesin olarak
onanmistir.

Haftalik Genel Kurul Takvimi

09.Kas.26 10.Kas.26 11.Kas.26 12.Kas.26 13.Kas.26
BALSU COSMO GOLDA BESTE
EFOR
KATMR

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, KAP

Kar Payi Odemeleri

Kapanis Fiyati
(1)

TeorikFiyat  Kar P XU030'a Yiizdesel  XU030'a Puansal XU100'e Yiizdesel
conikFiya APV U030 Agirlik a fzdese 3PUANSA v U100 Agirlik © Yuzdesel  yu100'e Puansal Etkisi
(TL) Verimi Etkisi Etkisi

Hisse Kodu OzetBilgi  Dagitim Tarihi Briit (TL) Net (TL) Etksi

KBORU Kar payi 09.11.2026 10.90 0.021 0.018 10.88 0.19% Yok Etkisi bulunmuyor  Etkisi bulunmuyor Yok Etkisi bulunmuyor Etkisi bulunmuyor

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet, KAP

Pay geri alimlari

Sirket Buel::::sgu Sektér AI;:?‘r;:iay Fiyatarali (TL)  Nominal deger Serma(;e) orant
09.11.2026 MAVI Mavi Giyim XU100:1S Tekstil, Entegre 290,095 35.72-36.16 6,952,644 2.75%
09.11.2026 GARAN Garanti Bankasi XU030:1S Bankacilik 2,635,128 144.30 —150.00 10,430,835 0.27%
09.11.2026 TURSG Turkiye Sigorta XU100:1S Sigorta 100,649,033 3.46 100,649,033 0.50%
09.11.2026 TABGD Tab Gida Sanayi XU100:1S Gida 20,000 201.80 —203.40 481,000 0.19%
Baz alinan hisseler Deniz Yatirnim Starteji ve Bélimi .
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Gergeklesmesi beklenen sermaye artiglari

Menkul _Bedelli (%) Sermaye Azaltm (%) ) Bedelsiz (Temettii) Bedelsiz (Temetti, %) _Bedelsiz (ig Kaynaklardan) B (i Kaynaklardan, %) _Bedelli (Nominal) _BedelliFiyat: _ Sermaye Azaltm Diger (Nominal) Sermaye

ALGYO 200 4,057,200,000 1 2,028,600,000
ALKA 375 275,625,000 1 735,000,000
ALKLC 1,008,000,000 900 112,000,000
ALVES 200 3,200,000,000 1 1,600,000,000
ARMGD 3,986,505,000 1510 263,980,843
BAGFS 1000 1,350,000,000 1 135,000,000
BARMA 537,500,000 205 262,500,000
BTCIM 9.9 5,576,844,415 5,580,000,000
BUCIM 100 1,500,000,000 100 1,500,000,000 1 1,500,000,000
BULGS 1,732,000,000 646 268,000,000
CEMAS 100 791,000,000 1 791,000,000
CGCAM 2,184,000,000 1,300 168,000,000
CONSE 100 771,000,000 1 771,000,000
CWENE 571,709,991 53.02 1,078,290,009
DMRGD 82.49 1,222,764,832 1,482,400,000
DMSAS 50 100,000,000 1 200,000,000
BIGTK 180 60,861,117 1 33,811,732
DSTKF 5,596,666,667 1,679 333,333,333
EGEGY 800,000,000 400 200,000,000
FLAP 306,250,000 327 93,750,000
GRTHO 1,187,500,000 950 125,000,000
GZNMI 650,000,000 1,000 65,000,000
HDFGS 100 1,130,000,000 1 1,130,000,000
HEDEF 100 3,000,000,000 1 3,000,000,000
HLGYO 2,160,000,000 56.25 3,840,000,000
HUNER 100 1,000,000,000 1 1,000,000,000
IMASM 115 1,063,750,000 1 925,000,000
1ZINV 232,487,504 1,328 17,512,456
KONTR 200 2,600,000,000 1 1,300,000,000
KORDS 100 3,695,860,272 1 3,695,860,272
KUVVA 418,957,993 1,350 31,042,007
LILAK 1,180,000,000 200 590,000,000
MAVI 1.83052 14512000 794,512,000
MEGAP 100 275,000,000 1 275,000,000
BLUME 77.70775636 135,763,420 174,710,256
MIATK 996991081 492,513,594 494,000,000
MTRKS 201,000,000 200 100,500,000
NETAS 300 194,594,400 1 64,864,800
ODINE 1,339,500,000 1,212 110,500,000
ONCSM 286,200,000 1,200 23,850,000
PKART 277,250,000 1,219 22,750,000
PSDTC 7,425,000 100 7,425,000

REEDR 2,850,000,000 300 950,000,000
RODRG 656795 1,730,000 23 28,340,000
RUBNS 737,550,000 900 81,950,000
RYGYO 50 5,000,000,000 250 1,000,000,000 1 2,000,000,000
SAMAT 100 112,400,000 1 112,400,000
SARKY 500,000,000 50 1,000,000,000
SEGYO 100 813,555,283 1 813,555,283
DUNYH 68.05999 188,267,700 513 25,000,000 1 36,732,300
SKYLP 72.67280811 6,903,917 9,500,000

SNICA 100 600,000,000 1 600,000,000
TEHOL 1,755,376,958 87.95178 240,463,042 12 1,995,840,000
TEKTU 100 300,000,000 1 300,000,000
TNZTP 280,000,000 70 400,000,000
TRHOL 300 30,000,000 100 90,000,000 1 30,000,000
VANGD 67,500,000 270 25,000,000
VRGYO 100 820,000,000 1 820,000,000
YESIL 200 1,290,000,000 1 645,000,000
YKSLN 100 500,000,000 1 500,000,000

Deniz Yatinm Strateji ve Arastima
Tabloda yer alan veriler gergeklesecek olan bedelsiz ve bedelli sermaye artrimlarinin tomamini kapsamayabilir. Kullanilan yaziim program bilgiler sisteme girdiginde giincelleme gergeklesmektedr.

Son agiklanan sermaye arttinmlan yer almamistir. Yatinmalar, nihai kararlanni mutlak surette KAP tizerinden gerceklestirecekleri kontroller le kendileri vermelidir.

Bedelli ve bedelsiz sermaye artinmlan ile sermaye azaltmlarna iliskin bu dosya, KAP agiklamalan esas alinarak haftalik olarak gincellenmektedlir. Gincelleme tarihinden sonra agiklanan yeni islemler ve meveut siireglere iliskin dedisikiiklerin dosyaya yansimamis olmasi g6z 6niinde bulundurulmalidir,
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Teknik yorum

BIST 100 endeksi

Diin endeks +2.00% degisimle 11712.67 seviyesinde kapatt. islem hacmi yiiksek seviyede gerceklesti. Giin boyu pozitif islem aktivitesi
gozlemledigimiz endeks kritik direng seviyesi 11570 {stlinde ivme kazanan alimlarla pozitif kapanis gergeklestirdi. Kisa vadeli islem
bandini 11570 - 11980 olarak izliyoruz. Ara direng seviyesi 11800. 5 g Ort. 11405.65 22 g. Ort. 11552.33 seviyesindeler. Destek olarak
11440 ve 11570, direng olarak 11800 ve 11980 takip ediyoruz. Bu sabah karisik agilis ve sonrasinda 11570 — 11980 arasinda islem

aktivitesi bekliyoruz.
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VIOP- X30Y vade teknik analiz

Din vadeli endeks +2.51% degisimle glini 15252.00 seviyesinde kapatti. Gin boyu pozitif islem aktivitesi gozlemledigimiz vadeli
endeks pozitif kapanis gergeklestirdi.15210 kritik seviye olarak izliyoruz ve bu seviye Ustiinde kalici olmasi halinde yeni islem bandini
15210- 15950 olarak goriiyoruz. Ara direng seviyesi 15530. 5g. Ort. 14843.40 22 g. Ort. 15194.59 seviyesindeler. Destek olarak 15000
ve 15210, direng olarak ise 15420 ve 15530 takip ediyoruz. Bu sabah karisik agilis ve sonrasinda 15000 — 15530 arasinda islem aktivitesi
bekliyoruz.
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BIST 100 endeks agirliklari ve puan katkilar

BIST 100 endeks agirliklar BIST 100 endeksi hisse puan katkilari

. 300
BIST TEKNOLOJI 259
11.3% " -
v /_BISTSINAI 5.0 22,
BIST TAS, TOPRAK 15.7%
13% X 203
200 186
BIST MALI —_ 169 461
5.5% 15.0
115
10.4
BIST ELEKTRIK ——¥/ 100
3.6% 6.4
BIST HiZMETLER 5.0
14.0%
- 00 = = s g NNy
BIST TICARET _—¥ 0.6 i
S 091113 14 15 50 ,,
5.0 ’
-10.0 9.0
\ -15.0
BIST BANKA
. -16.2
BISTKIMVA/ 1% 200
PETROL, PLASTIK . 'momg_,zg-z»—;E x x 0 & @
o BT HOLDING Ve ig§gigiz3gzzEiesifeee
i s £ < F & g £ £ 2 F » & x 3 x 5 3 42 R

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalan
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BIST endekslerine ait performanslar

ST endeksleri Endeks agiklamasi Yil baslangicindan degisim
XU100 BIST 100 1713 11483 %
XU030 BIST 30 14611 14290 20%
XU050 BISTS0 10979 10747 12% Seilmis BIST endekslerine ait ginliik performanslar
XBANK BIST BANKA 17022 16398 3% S
XUTUM BISTTUM 13556 13289 4% B15T30,2.2%
XUMAL BIST MALI 13883 13532 -15% 2%
X0308 BIST 30 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 14990 14638 20% 20%
X100 BIST 100 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 11722 11491 4% . BlST50,22%
XBANA BISTANA 25355 24748
XBLSM BIST BILISIM 3861 3739 -24% 21%
XELKT BIST ELEKTRIK 566 559 -14% 21%
XFINK BIST FiN. KIR. FAKTORING 7467 7427 o BIST100;2.0%
XGIDA BIST GIDA, ICECEK 11504 11290 -8%
XGMYO BIST GAYRIMENKUL Y.O. 4654 4581 -19% 20%
XHARZ BIST HALKA ARZ 149888 145218 -5% 19%
XHOLD BIST HOLDING VE YATIRIM 9709 9542 -25% Low
XILTM BISTILETISIM 2359 2305 -4% Ginlikdegisim
XINSA BISTINSAAT 14230 14066 -19%
XKAGT BIST ORMAN, KAGIT, BASIM 4205 4208 -40%
XKMYA BIST KiMYA, PETROL,PLASTIK 15623 15635 2% Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Gelimii hesaplamalan
XKOBI BIST KOBi SANAYi 22684 2117 -a5%
XKURY BIST KURUMSAL YONETIM 11163 10995 10%
XMADN BIST MADENCILIK 12397 11945 1% Segilmis BIST endekslerine ait ginliik performanslar
XMANA BIST METAL ANA 21342 20555 20% 40%
XMESY BIST METAL ESYA, MAKINA 16208 16237 -20% d
XSADA BIST ADANA 26493 25753 -41% =
XSANK BIST ANKARA 34757 34251 % 30%
XSANT BISTANTALYA 8106 8128 -37% .
XSBAL BIST BALIKESIR 7440 7276 -28% st 100205
XSBUR BIST BURSA 17197 17064 -6% 2.0%
XSDNZ BIST DENIZL 7997 7579 -13%
XSGRT BIST SIGORTA 53806 52858 2% e BISTSINAT 1.2%
XsIsT BISTISTANBUL 13405 13151 -11% 10%
Xsizm BIST iZMiR 13253 12827 -24%
XSKAY BIST KAYSERI 2159 21566 -a2% 0%
XSKOC BIST KOCAELI 37469 37710 0.0%
XSKON BISTKONYA 5692 5494 Gunlik defisim
XSPOR BISTSPOR 1343 1357 -35%
XSTKR BISTTEKIRDAG 32629 32331 -28%
XTAST BISTTAS, TOPRAK 9239 9069 -29% Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6lmii hesaplamalar
XTCRT BIST TICARET 30747 30097 18%
XTEKS BIST TEKSTIL, DERi 2518 2520
XT™25 BISTTEMETTU 25 17084 16758 19%
XTMTU BIST TEMETTU 14073 13830 13%
XTRZM BISTTURIZM 1350 1344 -18%
XTUMY BISTTUM-100 39680 38889 -29%
XUHIZ BIST HIZMETLER 10349 10123 2%
XULAS BIST ULASTIRMA 35177 34084 2%
XUSIN BISTSINAI 13909 13745 -1%
XUSRD BIST SURDURULEBILIRLIK 16745 16404 12%
XUTEK BIST TEKNOLOJI 35846 35144 %
XYLDZ BISTYILDIZ 13221 12970
XYORT BIST MENKUL KIYM.Y.O. 172 3292
XYUzO BIST 100-30 14098 13939
X10XB BISTBANKA DISI LIKIT 10 17412 17113
XAKUR BIST ARACI KURUMLAR 49606 48605
XLBNK BIST LIKIT BANKA 15447 14859
XTKIS BIST TEKNOLOJi AGIRLIK SINIRLAMALI 27479 26765
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
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e BIST 100 =+ 55 giin hareketli ortalama ~ = =200 giin hareketli ortalama = BIST 100 === BIST Bankacilik == BIST Sanayi
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
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Giinliik bazda secilmis indikatorler puanlama sistemi

DenizYahrim DENiZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSi GUNLUK BAZDA SEGiLMi$ iNDIKATORLER PUANLAMA SiSTEMi

RSI>5 giin o S| MACD>5 giinort.  MACD>0 _Son Kapanis >3 giin o
5.00 82.00 2,6109 56.78 136 v v v v v v v 8.5 100.0
GARAN 153.10 144.30 7,520.20 75.09 313 v v x v v v v 100.0 910
AKBNK 70.95 68.65 971416 60,59 - 039 v v v v v x v 625 87.5
AKSEN 69.95 68.55 351.35 52.50 1.49 v v v v v x v 875 87.5
BERA 10.06 9.93 77.82 4359 054 v v v v v x v a5 8.5
BIMAS 38150 37175 4,500.42 49.83 8.89 v v v v v x v 625 875
CANTE 103 099 18861 5255 - 003 v v v v v x v 625 875
EcYT 162.00 157.60 62.26 3472 - 20,07 v v v v v x v 375 875
EKGYO 1832 17.66 1,800.13 5197 - 0.46 v v v v v x v 625 87.5
EREGL 3276 31.06 4,012.90 4559 149 v v v v v x v 375 8.5
EUREN 255 243 . 65.65 5104 - 015 v v v v v x v 625 875
GLRMK 125.40 12020 366.91 52.10 - 5.68 v v v v v x v 625 8.5
GUBRF 307.00 289.25 1,045.68 amn - 3202 v v v v v x v 625 87.5
GWIND 1863 18.03 54.29 5124 0.64 v v v v v x v 62.5 87.5
ISDMR 53.45 5205 6108 45.97 212 v v v v v x v 625 8.5
KCHOL 212.40 206.10 7,074.35 58.01 168 v v v v v x v 625 875
MGROS 480,50 468.75 1,617.97 5525 - 1229 v v v v v x v 8.5 875
OYAKC 19.77 19.49 31166 53.00 - 0.31 v v v v v x v 625 87.5
SASA 163 158 1,974.93 4244 011 v v v v v x v 285 87.5
TCELL 92.10 90.00 3,503.01 43.43 179 v v v v v x v 62.5 8.5
TCKRC 12510 124.00 . 32092 57.01 - 093 v v v v v x v 25 8.5
THYAO 31000 299.25 14,554.11 67.59 179 v v v v v x v 535 875
TRGYO 92.10 90.40 . 6051 6056 - 0.40 v v v v v x v 625 87.5
TSKB. 10.45 10.31 298.49 64.06 0.02 v v v v v x v 625 87.5
TTKOM 49.26 4816 1,220.37 48.40 102 v v v v v x v 625 8.5
TUPRS 33225 337.50 12,881.24 35.19 1184 v v v v v x v 375 875
TURSG 346 335 . 562.91 3008 - 055 v v v v v x v 625 875
AKFYE 3.14 299 119.12 39.09 - 0.20 v v v v x x v 50.0 75.0
CIMSA 42.68 2248 196.47 6033 006 x v v v v v v 625 75.0
CVKMD 14.69 1454 602.71 63.25 0.07 x v v v v v v 8.5 7.0
ENERY 1425 14.05 36662 50.37 028 x v v v v v v 75.0 75.0
ISCTR 13.70 13.29 5,917.37 63.66 0.04 x v v v v v v 625 75.0
TAVHL 30375 294.50 941.11 6837 429 + v v v v x v 625 75.0
TKFEN 194.10 189.00 514.40 4512 9.53 x v v v v v v 625 75.0
VAKBN 33.62 33.06 1,646.60 57.81 033 + v 4 v 4 x < 625 75.0
ENTRA 466 4.65 45.03 6219 0.09 x x v v v v v 410 66.0
AEFES 16.94 1685 . 633.81 47.20 - 039 x v v v v x v 625 625
AGHOL 2878 28.64 X 70.04 46.74 - 1.10 x v v v v x v 625 625
AHGAZ 47.00 46.82 115.61 57.16 072 x v v v x v v 625 625
AKCNS 190.60 185.90 54.59 48.60 575 x v v v v x v 625 625
AKSA 1044 9.96 2472 5188 - on x v v v v x v 160 625
ALBRK 8.68 8.42 . 95.10 56.11 - 0.05 x v v v v x v 625 625
ANHYT 96.10 9435 . 3342 5045 - 212 x v v v v x v 625 625
ANSGR 22.90 22.88 111.29 49.82 0.46 v v v v v x x 625 62.5
ARCLK 70.50 70.15 102.87 3861 343 x v v v v x v 625 625
BTCIM 192 188 364.36 49.36 017 x v v v v x v 75.0 625
ccola 75.25 73.25 27156 4815 - 159 x v v v v x v 500 62.5
CWENE 17.87 18.18 470.63 49.92 - 1.32 x v v v v x v 87.5 625
DOAS. 138.30 134.80 300.28 49.12 - 350 x v v v v x v 875 625
DOHOL 18.12 18.02 278.03 54.06 0.43 x v v v v x v a5 625
ECiLC 5150 4934 . 11585 46.18 - 353 x v v v v x v 8.5 625
EGEEN 4,450.00 4,480.00 X 67.69 5054 - 18293 x v v v v x v 625 625
FROTO 74.45 73.15 1,448.33 5838 - 092 x v v v v x v 875 62.5
HALKB 42.86 41.04 805.77 5127 0.80 x v v v v x v 50.0 625
HEKTS 180 176 19671 a7 012 x v v v v x v 75 625
ISVEN 27.74 27.36 k 96.56 47.82 101 x v v v v x v 625 625
KATMR 125 118 50.91 4659 - 010 x v v v v x v 375 625
KCAER 10.26 10.14 . 102.70 5181 - 0.38 x v v v v x v 625 625
KORDS 265 261 40.67 45.26 - 0.16 x v v v v x v 625 625
LMKDC 244 204 3675 58.00 031 x v v v v x v 625 625
MPARK 442.00 427.00 7372 63.05 - 105 x v v v v x v 625 625
0BAMS 384 371 80.81 47.47 - 021 x v v v v x v 625 625
ODAS 484 284 155.03 3891 - 039 x v v v v x v 625 62.5
PAHOL 0.81 0.77 11071 42.99 0.07 x v v v v x v 625 625
PGSUS 14650 141.60 1451.24 64.89 044 x v v v v x v 625 625
RGYAS 176.90 170.60 255.78 47.50 393 x v v v v x v 62.5 625
SISE 35.48 3424 121177 4819 - 091 x v v v v x v 375 625
SNGYO 273 2.49 X 72.97 6022 - 0.08 x v v v v x v 875 625
SOKM 47.50 43.44 L 646.38 27.33 - 173 x v v v v x v 625 625
TRALT 4024 3814 3,099.39 5169 192 x v v v v x v a5 625
TRMET 11590 11.90 . 72223 5061 - 539 x v v v v x v 625 625
TUKAS 205 187 25.12 60.10 - 0.04 x v v v v x v 625 625
VESTL 12.86 12.80 X 12931 3525 - 1.67 x v v v v x v 625 625
TABGD 202.10 204.10 95.23 4958 613 x v v x v x v 535 535
ULKER 78.35 8215 740.49 s 164 x v v x v x v 535 535
ASELS 337.75 33175 11,138.86 46.13 5.64 x v v v x x v 160 50.0
ENJSA 12060 122,00 48430 60.75 182 x v v v v v x 1000 50.0
KRDMD 3738 36.16 1,997.45 4218 - 1.62 x v v v x x v 16.0 50.0
PETKM 1673 16.33 1,345.22 37.54 - 0.95 x v v v x x v 16.0 50.0
SAHOL 88.40 87.30 4,163.49 55.16 051 x x v v v v x 500 410
ALTNY 10.83 10.97 141.42 3978 - 073 x v v v v x x 625 375
ASTOR 155.10 161.50 6,842.03 40.52 - 16.17 x v v v v x x 87.5 375
AYGAZ 260.00 267.75 668.73 4032 - 843 x v v v v x x 625 375
BINHO 3.81 3.87 76.87 33.45 0.73 x v v v v x x 625 375
BRYAT 1,287.00 1311.00 %082 45.48 50.13 x v v v v x x 625 375
FENER 211 215 X 88.88 4221 011 x v v v v x x 625 375
GRSEL 276.75 27875 X 5456 55.10 - 226 x v v v v x x 625 375
KARSN 7.70 7.90 12055 46.28 - 0.49 x v v v v x x 87.5 375
MAVI 35.84 36.18 163.65 50.79 - 036 x v v v v x x 625 375
TIRAK 374.50 371.00 2582 52.10 8.30 x v v v v x x 7.5 375
ALARK 98.70 101.80 408.71 2468 - 197 x x v v v x x 625 25
EGGUB 81.30 80.55 27.19 4013 - 4.08 x x v v v x x 285 285
ENKAI 80.60 80.85 2,080.94 5161 - 050 x x v v v x x 5 285
OTKAR 306.25 306.50 12811 47.67 3.00 x x v v v x x 375 285
RYSAS 2652 27.34 214.19 52.82 040 x x v v x v x 535 25
TOASO 245.60 243.00 1,220.84 52.54 7.89 x x v v v x x 375 285
GLYHO 1582 1635 167.93 4366 - 016 x x v v x x x 625 160
TRENJ 77.60 75.70 99.03 4288 - 571 x x v v x x x 16.0 16.0
YKBNK 3874 37.24 . 8,874.40 63.38 0.28 x x v v x x x 160 16.0

ZOREN 136 133 . 64.40 3864 - 016 x x v x x x x s0 | 80

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6lami hesaplamalan, Rasyonet

ONEMLI

Deniz Yatinm Strateji
ve MACI

iradeler ile vermeli

ilgili kararlan kendi ir. Galismaile i, islem hacmi, RSl

i olarak burada yer al i bir yatinm Iveyaal imi idir. Yatinmailar, kendi portfayleri i

Puanlama sistemi nasil calistyor?

Hisse bazinda son kapanis fiyatinin, bir nceki kapanis fiyatinin tistiinde ve son 3 giine ait hareketl ortalamasinin iizerinde bulunmasi sartiarini saglayanlara 25 tam puan tek bir sarti saglayanlara 12.5 puan verilmistir, son kapanis giintindeki islem hacmi 3 giinlik ortalama islem hacminin tizerinde yer almasi ve son kapanis fiyatinin bir
6nceki gin kapanisinin izerinde olmasi sartini saglayanlara 25 tam puan, son kapanis ginindeki islem hacmi 3 ginlik ortalama islem hacminin tzerinde yer almasi, son kapanis fiyatinin bir nceki gin kapanisinin altinda ancak son 3 ginlisk ortalamasinin tizerinde olmasi sartini saglayanlara 12,5 puan, RS! (Relative Strength Index)
indikatri igin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin izerinde ve 30.0 degerinden bilyiik 70.0 degerinden kilgik bir degerde olmasi sartlarini saglayanlara 25 tam puan tek bir sarti saglayanlara 8.3 puan verilmistir, MACD (Moving Average Convergence/Divergence) indikatdrii igin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin
izerinde & g g 25 tam puantek birsarti saglayanlara 12.5 puan verilmistir. Deg 100tam BIST 100 endeksi &
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Son 90 giine ait dip-zirve analizi

DenizYatirim DENiZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSi DiP-ZiRVE ANALIZi

rveye uzaklik be uzaklik e

AEFES 16.94 16.85 0.5% 22.03 X 30% 9% x
AGHOL 2878 28.64 0.5% 35.78 2 24% 14% x
AHGAZ 47.00 46.82 0.4% 48.70 4% 33% x
AKBNK 70.95 68.65 3.4% 74.95 . 6% 14% x
AKCNS 190.60 185.90 2.5% 249.50 31% 8% x
AKFYE 314 2.99 5.0% 4.71 5 50% 12% x
AKSA 10.44 9.96 4.8% 13.00 . 25% 6% x
AKSEN 69.95 68.55 2.0% 116.00 X 66% 13% x
ALARK 98.70 101.80 -3.0% 117.40 . 19% 7% x
ALBRK 868 8.42 3.1% 9.21 g 6% 10% x
ALTNY 10.83 10.97 -1.3% 19.21 7% 7% x
ANHYT 96.10 94.35 1.9% 122.50 27% 8% x
ANSGR 22.90 22.88 0.1% 29.38 28% 12% x
ARCLK 70.50 70.15 0.5% 100.20 42% 6% x
ASELS 337.75 33175 1.8% 404.00 20% 5% x
ASTOR 155.10 161.50 -4.0% 345.29 123% 8% x
AYGAZ 260.00 267.75 -2.9% 337.00 30% 15% x
BERA 10.06 9.93 1.3% 16.05 . 60% 10% x
BIMAS 381.50 37175 2.6% 433.75 14% 9% x
BINHO 3.81 3.87 -1.6% 11.23 . 195% 14% x
BRSAN 685.00 682.00 0.4% 753.00 521.50 10% 24% x
BRYAT 1287.00 1311.00 -1.8% 1912.00 1181.00 49% 8% x
BTCIM 192 188 2.1% 6.08 145 217% 24% x
CANTE 1.03 0.99 4.0% 1.38 0.90 34% 13% x
CCOLA 75.25 73.25 2.7% 9235 70.25 23% 7% x
CIMSA 42.68 42.48 0.5% 50.65 37.44 19% 12% x
CVKMD 14.69 14.54 1.0% 16.81 1115 14% 24% x
CWENE 17.87 18.18 -1.7% 46.80 13.64 162% 24% x
DOAS 138.30 134.80 2.6% 179.40 128.40 30% 7% x
DOHOL 18.12 18.02 0.6% 22.66 15.85 25% 13% x
ECILC 51.50 49.34 4.4% 78.30 42.70 52% 17% x
ECZYT 162.00 157.60 2.8% 365.00 143.90 125% 11% x
EGEEN 4450.00 4480.00 -0.7% 6522.50 3705.00 47% 17% x
EGGUB 81.30 80.55 0.9% 114.50 76.00 41% 7% x
EKGYO 1832 17.66 3.7% 22.48 16.19 23% 12% x
ENERY 14.25 14.05 1.4% 14.60 833 2% 2% x
ENJSA 120.60 122.00 -11% 122.00 99.50 1% 17% x
ENKAI 80.60 80.85 -0.3% 93.70 73.50 16% 9% x
ENTRA 4.66 4.65 0.2% 5.32 3.87 14% 17% x
EREGL 32.76 31.06 5.5% 44.20 29.66 35% 9% x
EUREN 255 243 4.9% 4.41 2.09 3% 18% x
FENER 211 2.15 -1.9% 335 1.92 59% 9% x
FROTO 74.45 73.15 1.8% 84.40 65.05 13% 13% x
GARAN 153.10 144.30 6.1% 153.10 120.90 - 21% v
GLRMK 125.40 120.20 4.3% 183.10 103.10 46% 18% x
GLYHO 15.82 16.35 -3.2% 18.73 15.17 18% 4% x
GRSEL 276.75 278.75 -0.7% 363.00 240.50 31% 13% x
GUBRF 307.00 289.25 6.1% 506.34 250.25 65% 18% x
GWIND 18.63 18.03 33% 25.84 16.41 39% 12% x
HALKB 42.86 41.04 4.4% 54.35 3244 27% 24% x
HEKTS 1.80 176 2.3% 3.29 1.58 83% 12% x
ISCTR 13.70 13.29 3.1% 14.45 11.65 5% 15% x
ISDMR 53.45 52.05 2.7% 65.90 49.50 23% 7% x
ISMEN 27.74 27.36 1.4% 37.38 25.12 35% 9% x
KARSN 7.70 7.90 -2.5% 16.51 6.41 114% 17% x
KATMR 125 118 5.9% 2.71 1.02 117% 18% x
KCAER 10.26 10.14 1.2% 16.65 839 62% 18% x
KCHOL 212.40 206.10 3.1% 225.50 184.00 6% 13% x
KORDS 2.65 261 1.5% 4.9 237 88% 1% x
KRDMD 37.38 36.16 3.4% 47.48 36.06 27% 4% x
LMKDC 22.44 22.04 1.8% 26.58 19.20 18% 14% x
MAVI 35.84 36.18 -0.9% 41.42 33.46 16% 7% x
MGROS 480.50 468.75 2.5% 658.00 413.50 37% 14% x
MPARK 442.00 427.00 3.5% 445,25 372.75 1% 16% x
OBAMS 384 371 3.5% 5.94 338 55% 12% x
ODAS 4.84 4.84 0.0% 9.14 4.25 89% 12% x
OTKAR 306.25 306.50 -0.1% 388.25 273.00 27% 11% x
OYAKC 19.77 19.49 1.4% 23.12 17.88 17% 10% x
PAHOL 0.81 0.77 5.2% 149 0.65 84% 20% x
PETKM 16.73 16.33 2.4% 25.90 16.24 55% 3% x
PGSUS 146.50 141.60 3.5% 174.80 115.00 19% 2% x
RGYAS 176.90 170.60 3.7% 206.76 167.70 17% 5% x
RYSAS 26.52 27.34 -3.0% 30.28 19.84 14% 25% x
SAHOL 88.40 87.30 1.3% 96.50 81.10 9% 8% x
SASA 163 158 3.2% 2.94 145 80% 1% x
SISE 35.48 34.24 3.6% 45.82 32.04 29% 10% x
SNGYO 273 249 9.6% 3.88 2.18 42% 20% x
SOKM 47.50 48.44 -1.9% 61.40 43.82 29% 8% x
TABGD 202.10 204.10 -1.0% 263.50 178.50 30% 12% x
TAVHL 303.75 294.50 3.1% 303.75 250.00 - 18% v
TCELL 92.10 90.00 2.3% 112.20 90.00 22% 2% x
TCKRC 125.10 124.00 0.9% 171.40 94.75 37% 24% x
THYAO 310.00 299.25 3.6% 348.25 242.20 12% 2% x
TKFEN 194.10 189.00 2.7% 277.50 130.00 43% 33% x
TOASO 245.60 243.00 1.1% 307.75 211.20 25% 14% x
TRALT 40.24 38.14 5.5% 55.76 32.42 39% 19% x
TRENJ 77.60 75.70 2.5% 110.50 68.25 42% 12% x
TRGYO 92.10 90.40 1.9% 101.70 85.25 10% 7% x
TRMET 115.90 111.90 3.6% 147.00 94.05 27% 19% x
TSKB 10.45 10.31 1.4% 12.05 8.87 15% 15% x
TTKOM 49.26 48.16 2.3% 61.20 46.04 24% 7% x
TTRAK 374.50 371.00 0.9% 451.25 335.00 20% 11% x
TUKAS 2.05 187 9.6% 234 167 14% 19% x
TUPRS 332.25 337.50 -1.6% 409.90 243.04 23% 27% x
TURSG 3.46 335 3.3% 6.66 3.07 92% 11% x
ULKER 78.35 82.15 -4.6% 100.10 74.30 28% 5% x
VAKBN 33.62 33.06 1.7% 38.08 28.88 13% 14% x
VESTL 12.86 12.80 0.5% 26.96 11.02 110% 14% x
YKBNK 38.74 37.24 4.0% 38.74 31.00 - 20% v
ZOREN 136 133 2.3% 2.73 111 101% 18% X

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6liimd hesaplamalari, Rasyonet
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BIST 100 sirketlerinin son 1 ve 3 aydaki rolatif performans durumlari

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay negatif rolatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rélatif performansi
14 15 15 16 16 17 17 18 0% -5% -10% -15% -20% -25% -30% -35% -40%

BINHO I 17 BINHO I 20.7%
VESTL I 17 VESTL I -22.9%
EZYT I 16 ECZYT I -25.1%
KARSN . 16 KARSN I -11.5%
KATMR I 15 KATMR I -13.2%
GWIND I 15 GWIND I -2.3%
BERA I 15 BERA N -10.1%
zOReN N 15 ZOREN I -23.5%
TURSG I 15 TURSG I -35.1%
PETKV I |5 PETKM I -13.9%

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay pozitif rélatif performans giin sayis

0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 -5% 0% 5% 10% 15% 20% 25%

SAHOL | —— 16 SAHOL I 4.4%
GARAN I 15 GARAN . 22.0%
GRSEL —— 14 GRSEL I 6.1%
ENSSA I — 14 ENJSA . 0.4%
TAVHL —— 14 TAVHL . 14.2%
ISCTR I 14 ISCTR — 9.3%
ENTRA  ——— 13 ENTRA I 11.9%
ENERY — 13 ENERY I 5.4%
YKBNK  —— 13 YKBNK I 9.6%
TTkoM I 13 TTKOM  -2.29 [

Kaynak: Deniz Yatiim Strateji ve Arastirma Boliimi hesaplamalan, Rasyonet

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay negatif rolatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rélatif performansi

0% -10% -20% -30% -40% -50% -60%
ECZYT  — 46

BINHO I /!
VESTL I 43

ECZYT | -42.0%

BINHO I -54.1%
VESTL I -33.3%

sTCIV I -55.1%
ALTNY I -19.2%

EUREN I -22.8%

ISVEN N -5.3%

BTCIV N /2
ALTNY I 42
EUREN I /1
ISMEN I 41
ANSGR I /1

ANSGR M -4.4%
ODAs I 41

ODAS I -24.5%
BERA N -9.4%

BERA I 41

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay pozitif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rélatif performansi
37 38 39 40 41 42 43 44 -20% 0% 20% 40% 60% 80% 100% 120%

SAHOL | ———— 43 SAHOL I 18.2%

ENERY  I— 43 ENERY N 100.7%
GARAN I 2 GARAN I 41.1%

ALARK  —— 41 ALARK I 15.9%

AHGAZ  I——— 40 AHGAZ . 72.2%

KCHOL I 40 KCHOL I 27.7%

TUPRS I 39 TUPRS . 23.9%

ENKAI I 39 ENKAI I 106%

ENSA I 30 ENJSA I 25.3%

EREGL I 39 EREGL  -7.1% [

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalar, Rasyonet
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Deniz Yatirirm Model Portfoy

Deniz Yatirnm Model Portfoy

Hedef fiyat Potansiyel Nominal A YBB
TAVHL 423.70 1188%
HTTBT 58.60 216%
BIMAS 495.45 546% -1% 0%
CCOLA 121.80 62% 373% 30% —6% —15% -13%
YKBNK 54.30 40% 159% 7% -2% 16%
TABGD 375.00 7 2% -12%
GARAN 211.30 38% 31% 11% 19%
AGESA 366.00 71% 5% 0% -14% 3%
MPARK 640.00 45% 14% 16% -10% 29%
THYAO 461.00 49% -8% 15% 9% 1% 0% 7% A
MP ortalama potansiyel 55% MP son 12A 9% BIST 100 son 12A 7%
MP son giincellemeden A 2% MP YBB 10% BIST 100 YBB 4%
BIST 100 son giincellemeden A -17% MP 2019- 2325% BIST 100 2019- 1134%
Rolatif son 12A 2%
Rolatif YBB 6%
Rolatif 2019- 97%
- Rolatif Rolatif
yil MP performans BIST 100 BIST 100 Getiri BIST 100 BIST 100 Getiri
2019 T se% 0 % 0 3%
2020 e s3% B 29% B 3%
2021 L ) 0 2% 0 3%
2022 o 208% L 197% | 206% | % 0%

2023 I 5% 0 36% B 39%
2024 % 0 3% B 3%
2025 \ 2% I 15% 0 o17% 1% 13%
2026 [ ] 10% | 4% | 6%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalar

Model Portféy igerisindeki hisselerin agirliklan igin liitfen yatinm danismaninizdan detayl bilgi aliniz.
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Deniz Yatirim Dongiisel Portfoy

Deniz Yatinm Dongiisel Portfoy

Hisse senedi  Giris tarihi  Giris seviyesi Son kapanig Degisim Rolatif Portfdyde kalmasiiresi, giin _Yil baslangicindan degisim Haftalik degisim  Haftalik rolatif  Haftallk beta  Haftalik korelasyon

ASELS 17.07.2023 36.39 337.75
AKBNK 21.08.2023 25.30 70.95
DOHOL 09.07.2024 16.02 18.12
ENKAI 02.05.2025 60.13 80.60
TUPRS 18.08.2025 146.78 332.25
TRGYO 05.01.2026 70.89 92.10
MGROS 30.03.2026 594.16 480.50
KRDMD 30.03.2026 29.39 37.38
ENJSA 30.03.2026 113.14 120.60
ALARK 27.08.2026 110.16 98.70

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma B6limii hesaplamalan

Deniz Yatirim Dongiisel Portfoy Performans

Dongiisel Portfoy endeks seviyesi XU100

Déngiisel Portfoy rélatif (XU100)  Dongiisel Portfoy rolatif (XU30)

09.11.2026 75% 805
19.03.2026 73%
31.12.2025 774
31.12.2024 78% 675
29.12.2023 65% 513
30.12.2022 42% 379
31.12.2021 11% 128
21.10.2021 100 100
Haftalik performans (Portfoy) 0%
Yil baslangicindan performans (Portfoy) 10%
Kuruldugu giinden performans (Portféy) 1533%
Haftalik ortalama beta (Portfoy) 0.84
Haftalik ortalama korelasyon (Portfoy) 0.60
Ortalama gun (Portfoy) 530
Toplam giin (Portféy kurulusundan) 1845
XU100 haftalik performans -10%
XU100yil baslangicindan performans 4%
XU100 Dongsel Portfoy kuruldugu giinden performans 705%
Dongiisel Portfoy, XU100 haftalik rolatif 11%
Déngiisel Portfoy, XU100 yil baslangicindan rolatif 6%
Dongiisel Portféy, XU100 kuruldugu giinden rélatif 103% i
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Aras Bélimii hesapl lan

Dongtisel Portfoy

Déngtisel Portfoy, Deniz Yatirim Strateji ve Aragtirma Bolimii’nde galisan analistler tarafindan BIST igerisinde yer alan hisse tlerine yonelik ‘dongiisel’ beklentileri iceren ve sadece Genel

Yatirnm Tavsiyesi kapsaminda degerlendirmelerdir. Buna gore, Portfoy olusturulurken, herhangi bir hedef fiyat beklentisi, ylizde (%) kazang onerisi ve zaman kisiti (hedeflemeleri)
bulunmamaktadir.

Portféy, Model Portfoy yonetim mantigindan farkli galismaktadir. Model Portfdy, orta-uzun vadeli beklentilerden ve hedef fiyat seviyelerinden olusurken (12-ay beklentiler); Déngtsel Portfoy ise
bunlardan bagimsiz, seffaf sekilde yénetilmeyi amag edinen, hesap verilebilir eksende, temel analiz ile begenilen ve paylasilan 6zet dustincelerden olusan sirket beklentilerini igerir ve karar
asamasinda hedef fiyat ve 6neri baz olusturmaz. Analistler, Portféy'iin sekillendirilme strecinde, sektér ve sirketlere yonelik 'dongiileri' gézetmeyi 6nceliklendirmeye calisirken, kimi dénemlerde
TL ve YP cinsinden fivatlama seviyelerinin sundugu iskonto avantajlarini da gézetirler.

Deniz Yatiim Strateji ve Aragtirma Bolumu Dongusel Portfoy igerisinde yaptigi glincellemeleri mail ortaminda ilgili musteri temsilcileri ile paylasmak ve gegmise dontik veri siniflandirmasini
yapmaklayukumludar.

Déngusel Portfoy, higbir kosulda sadece teknikanaliz bilgisive degerlendirmelerine dayali sekilde olusturulamaz.

Dongiisel Portfoy, herhangi bir misteri yonlendirmesi igermemektedir. Strateji ve Arastirma Bolimi’nde yer alan analistlerin 6zet distincelerinden olusan ve son kararin her zaman yatinmciya
birakildigini gézeten birsuregtir.

Dongusel Portfdy, alim ve satim seklinde gift yonli degerlendirme seklinde galismakta ve Portfoy igerisindeki hisselerin esit dagilimi tizerine odaklanmaktadir.

Dongtisel Portfoy, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Boliimii tarafindan yapilacak degerlendirmelere gére yil igerisinde herhangi bir sayi kisiti olmadan uygun zamanda giincellenebilir.
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.
Degerlemeler

Piyasa Degeri Piyasa Degeri BIST 30 BIST 100 Nominal Hisse Relatif Hisse Hedef Tavsiye Kapanig Yiikselis / Diisiis

(mn TL) (mn USD) Endeksi'ndeki Payi_Endeksi'ndeki Payi -YBB -YBB Fiyat (TL) Fiyati Potansiyeli

Bankacilik
Akbank 368,940 7,366 6.7% 5.3% 5% 1% 88.80 AL 70.95 25.2%
Albaraka Tirk 21,700 433 - 0.2% 14% 9% 11.94 AL 8.68 37.5%
Garanti Bank 643,020 12,838 3.1% 2.4% 11% 7% 211.30 AL 153.10 38.0%
Halkbank 307,940 6,148 - 0.8% 17% 12% 41.30 TuT 42.86 -3.6%
i§ Bankasi 342,500 6,838 3.7% 2.9% 1% -3% 18.80 AL 13.70 37.2%
TSKB 29,260 584 - 0.3% -11% -15% 18.66 AL 10.45 78.6%
Vakif Bank 333,373 6,656 0.7% 0.6% 10% 5% 41.80 AL 33.62 24.3%
Yapi Kredi Bank 327,239 6,533 4.5% 3.5% 7% 3% 54.30 AL 38.74 40.2%
Araci Kurumlar
i§ Yatinm 41,610 831 - 0.3% -24% -27% 54.30 AL 27.74 95.7%
Varlik Yénetim Sirketleri
Gelecek Varlik Yonetimi 4,644 93 - - -57% -58% 60.40 TuT 33.24 81.7%
Sigorta
Agesa Hayat Emeklilik 38,520 769 - - 0% -4% 366.00 AL 214.00 71.0%
Aksigorta 7,738 154 - - -29% -32% 10.20 AL 4.80 112.5%
Anadolu Hayat Emeklilik 41,323 825 - 0.2% 5% 1% 176.50 AL 96.10 83.7%
Anadolu Sigorta 45,800 914 - 0.5% 4% 0% 48.70 AL 22.90 112.7%
Turkiye Sigorta 69,200 1,382 - 0.5% -40% -42% G.G. G.G. 3.46 -
Holdingler
Alarko Holding 41,158 822 - 0.4% 0% -4% 170.00 AL 98.70 72.2%
Dogan Holding 47,420 947 0.5% 7% 3% 31.90 AL 18.12 76.0%
Enka ingaat 483,600 9,655 2.1% 1.7% 6% 2% 129.00 AL 80.60 60.0%
Kog Holding. 538,625 10,754 4.2% 3.3% 31% 26% 336.00 AL 212.40 58.2%
Sabanci Holding 185,673 3,707 3.4% 2.7% 7% 3% 139.50 AL 88.40 57.8%
Sisecam 108,683 2,170 1.9% 1.5% -6% -10% 59.41 Tut 35.48 67.5%
Anadolu Grubu Holding 70,089 1,399 - 0.6% 2% -2% 50.90 AL 28.78 76.9%
Petrol ve Gaz
Aygaz 57,148 1,141 - 0.4% 37% 32% 412.00 AL 260.00 58.5%
Petkim 42,401 847 0.7% 0.6% 3% -1% 21.00 TutT 16.73 25.5%
Tipras 640,178 12,781 11.6% 9.0% 91% 84% 494.00 AL 332.25 48.7%
Enerji
Aksa Enerji 85,782 1,713 - 0.5% -4% 7% 109.00 AL 69.95 55.8%
Alfa Solar Enerji 9,531 190 - — -37% -39% G.G. G.G. 25.90 -
Galata Wind Enerji 10,060 201 - 0.1% -17% -20% 32.40 TutT 18.63 73.9%
Enerjisa Enerji 142,437 2,844 - 0.8% 39% 34% G.G. G.G. 120.60 -
Demir Celik
Erdemir 229,320 4,578 3.8% 3.0% 39% 34% 50.00 TuT 32.76 52.6%
Kardemir (D) 44,540 889 0.9% 0.7% 48% 42% 57.50 AL 37.38 53.8%
Kimya, Tanimsal ilag ve Giibre
Aksa Akrilik 40,559 810 - 0.4% 12% 8% 15.50 AL 10.44 48.5%
Alkim Kimya 3,234 65 - - -41% -44% 23.00 AL 10.78 113.4%
Hektas 16,438 328 - 0.2% -41% -43% 3.00 TuT 1.80 66.7%
Otomotiv ve Otomotiv Yan Sanayi
Dogus Otomotiv 30,426 607 - 0.3% -14% -17% 255.00 TuT 13830 84.4%
Ford Otosan 261,252 5,216 1.7% 1.3% -17% -20% 106.00 TuT 74.45 42.4%
Kordsa 9,794 196 - 0.1% 4% 0% 4.81 TuT 2.65 81.3%
Tofas 122,800 2,452 1.1% 0.8% 6% 2% 400.00 AL 245.60 62.9%
Turk Traktor 37,475 748 - 0.3% -28% -31% 564.00 TUT 374.50 50.6%
Otokar 36,750 734 - 0.3% -37% -39% 450.00 TutT 306.25 46.9%
Brisa 22,472 449 - - -14% -18% 109.90 TutT 73.65 49.2%
Sagiik
Lokman Hekim 2,521 50 - - -37% -39% 25.04 AL 1167 114.5%
MLP Saglik 84,427 1,686 - 1.0% 16% 12% 640.00 AL 442.00 44.8%
Perakende ve Toptan
BiM 457,800 9,140 11.0% 8.6% 44% 38% 495.45 AL 381.50 29.9%
Bizim Toptan 1,280 26 -39% -41% G.G. G.G. 15.90 -
Ebebek Magazacilik 12,744 254 44% 39% 124.38 AL 79.65 56.2%
Mavi Giyim 28,475 569 - 0.6% -14% -18% 63.00 AL 35.84 75.8%
Migros 86,997 1,737 1.6% 1.2% -7% -11% 946.44 AL 480.50 97.0%
Sok Marketler 28,181 563 - 0.4% -7% -11% 74.00 AL 47.50 55.8%
Gida ve igecek
Coca Cola icecek 210,555 4,204 - 1.5% 30% 25% 121.80 AL 75.25 61.9%
TAB Gida 52,807 1,054 - 0.5% -2% -5% 375.00 AL 202.10 85.6%
Ulker 28,933 578 - 0.4% -24% -27% 156.90 AL 78.35 100.3%
Armada Gida 33,922 677 - — 221% 209% 125.70 TuT 128.50 -2.2%
Anadolu Efes 100,303 2,003 1.2% 0.9% 10% 6% 2883 AL 16.94 70.2%
Beyaz Esya ve Mobilya
Argelik 47,639 951 - 0.2% -30% -33% 122.00 AL 70.50 73.0%
Vestel Beyaz Esya 5,488 110 - - -56% -58% 5.50 TuT 3.43 60.3%
Vestel Elektronik 4,314 86 - 0.1% -55% -57% 20.00 SAT 12.86 55.5%
Yatag 3,493 70 - - -41% -44% 46.00 AL 2332 97.3%
Telekom & Teknoloji & Yazilim
Hitit Bilgisayar Hizmetleri 9,132 182 - - -27% -30% 58.60 AL 30.44 92.5%
indeks Bilgisayar 8,918 178 - - 54% 48% 13.78 AL 11.89 15.9%
Karel Elektronik 3,747 75 - -45% -47% 15.00 AL 4.65 222.6%
Logo Yazilm 11,761 235 - -15% -18% 230.00 AL 123.80 85.8%
Turkeell 202,620 4,045 2.8% -1% -5% 162.20 AL 92.10 76.1%
Tirk Telekom 172,410 3,442 0.8% -14% -18% 71.00 AL 49.26 44.1%
Savunma
Aselsan 1,540,140 30,749 14.3% 11.2% 46% 40% 341.00 TuT 337.75 1.0%
Yap!
Akgansa 36,490 729 - 0.1% 16% 12% 305.00 AL 190.60 60.0%
Cimsa 40,358 806 - 0.4% -7% -10% 66.20 AL 42.68 55.1%
Kalekim 9,430 188 - - -41% -43% 50.60 AL 20.50 146.8%
Havacilik
Pegasus 73,250 1,462 11% 0.9% -24% -27% G.G. G.G. 146.50 -
TAV Havalimanlari 110,347 2,203 1.9% 1.5% 3% -1% 423.70 AL 303.75 39.5%
Tiirk Hava Yollan 427,800 8,541 7.5% 5.9% 15% 11% 461.00 AL 310.00 48.7%
GYO
Emlak GYO 69,616 1,390 1.2% 1.0% -8% -11% 32.80 AL 18.32 79.0%
Torunlar GYO 92,100 1,839 - 0.5% 31% 26% 113.30 AL 92.10 23.0%
Roénesans Gayrimenkul Yatinim Ortakligi 58,554 1,169 - 0.4% 34% 29% 302.28 AL 176.90 70.9%
Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalar 93.4% 86.5%
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Strateji ve Arastirma Boliimi kapsamindaki hisselere ait 6neri dagilimi

Arastirma 6neri dagilimi Arastirma kapsami sektorel dagilimi
Gayrimenkul Yatinm /_Tekstil; 1 Varlik Yonetim

GG; 5 ort; 3. Sirketleri; 1
‘ _\ Bankacilik; 8

SAT; 1
\ Hava Yollari ve
Hizmetleri;3 \
Kimyasal Uriin; 3 sigorta; 5
imento; 2 /
TUT; 16 Cimento; \
\ Savunma Sanayi; 1 _, A,_Aracl Kurum; 1
Teknoloii;_ﬁ/' | ¥— Holding; 7
I Peg?! Ve fetrol
Dayanikh Tiiketim; 4 Uriinleri; 3
—__Ays2 Gida;5_— T Elektrik; 4
\ Demir, Gelik Temel;
2

Perakende; G_f \

4

Saghk; 2

Otomotiv; 7

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimii

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimii
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Haftalik takvim

Tarih Giin Saat Ulkke Olay Beklenti Onceki
09 Kasim Pazartesi 18:00 ABD  Toptan Satig Stoklari (Ayhk) 0.60% 0.60%
19:00 ABD NY Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentileri 3.78% 3.90%
10 Kasim Sali 10:00 TR Sanayi Uretimi (Aylik) - -1.00%
10:00 TR Sanayi Uretimi (Yillik) -- -1.90%
16:30 ABD  TUFE (Aylik) 0.30% 0.60%
11 Kasim Carsamba 10:00 TR Perakende Ticaret (T.E.A.) (Yillk) - 10.10%

12 Kasim Persembe 12:00 EUR  ECB Ekonomik Biilteninin Yayimlanmasi
14:30 TR Yabanci Net Tahvil Yatirimi - -$750m
14:30 TR Yabanci Net Hisse Senedi Yatirimi -- -$66m
16:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari 195k 189k
18:00 ABD ikinci El Konut Satiglari 3.85m 3.99m
18:00 ABD ikinci El Konut Satislari (Aylik) -3.30% 1.50%
13 Kasim Cuma 10:00 TR Cari islemler Dengesi 2.55b 4.05b
10:00 TR Beklenen Enflasyon (Gelecek 12 Ay) - 23.89%
13:00 EUR  GSYiH (Geyreklik)(M.A.) 0.40% 0.40%
13:00 EUR  GSYiH (Villik)(M.A.) 1.30% 1.30%
13:00 EUR  Ticaret Dengesi (M.A.) - -6.8b
13:00 EUR  Ticaret Dengesi (M.Arindirilmamis) - -16.1b
13:00 EUR Istihdam (Ceyreklik) - 0.10%
13:00 EUR  istihdam (Yillik) - 0.50%
16:30 ABD  UFE (Aylik) 0.40% 1.30%
16:30 ABD  Gekirdek UFE (Aylik) 0.30% 0.70%
16:30 ABD  UFE (Yillik) 6.60% 6.30%
16:30 ABD  Cekirdek UFE (Yillik) 5.00% 5.00%

14 - 15 Kasim Hafta sonu

Kaynak: Bloomberg, Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
*(M.A.):Mevsimsellikten arindinlmis, (M.Arindinlmamis):Mevsimsellikten arindinlmamus, (T.E.A.): Takvim etkisinden arindiriimis

Finansal D6neme Ait Takvim

Tarih Sirket
09 Kasim Bankalarin konsolide olmayan sonuglari igin son giin
19 Kasim Bankalarin konsolide sonuglari igin son giin
30 Ekim Sirketlerin konsolide olmayan sonuglari igin son giin
09 Kasim Sirketlerin konsolide sonuglari igin son giin
Tarih Sirket Deniz Yatinm Net Kar Beklentisi Rasyonet Net Kar Beklentisi Matriks Net Kar Beklentisi
09 Kasim ALARK 1,047 1,047 1,035
BIMAS 9,029 8,831 8,772
PGSUS —>» EUR 168 160 164
DOAS 842 834
KCHOL 27,911 26,155 24,400
INDES 250 293 336
LOGO 309 309 309
TCELL 5,619 5,469 5,469
AKSEN =
ALFAS
TRGYO =
ISMEN 1,660
Kasim ikinci hafta LKMNH 32 30 34

Kaynak: Matriks, Research Turkey, Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma

*Farkli renkle gésterilen beklentiler yabanci para cinsindedir (PGSUS milyon EUR ). Diger tiim b iler milyon TL cinsil
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz Yatirim,
bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve
DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan bilgiler
dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi
aracina yonelik bir yatinm tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirrm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir.
Yatirnm Danismanligl hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki icerigin higbir bolimG Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.’nin yazil izni
olmadan g¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© DENIZ INVEST 2026

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yéntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve buna
bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Ulizere 3 farkl genel yatirim
tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve uzerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olugmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatinm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasilmasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme sistemimizdeki
sinirlan agtig1 takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklar tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gézden Gegirme (GG) siirecine almayi tercih
edebilirler. Olasi G6zden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme noktasinda herhangi bir
zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak yiikselis potansiyeli veya
diisiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin disinda, sektor ve sirket ile ilgili genel gidisati ve son gelismeleri
gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda 6nerilerde bulunma haklarini sakl tutarlar. Bu gibi
durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, igerisinde bulunduklari sektériin genel kosullari, muhtemel risk ve getiri basliklari, agiklanan son
finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkli birgok girdi gozetilerek degerlendirmede bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-
TUT-SAT oOnerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg yiiriitmemektedirler.
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