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GUNUN Takip Edilecek Basliklari & Ana Riskler

- Uzatilan ateskesin sahada korunmasi, petroldeki risk
primini azaltarak enflasyon beklentilerini asagi cekebilir
ve risk istahini destekleyebilir.

- iran’in mizakerelere dénmeme karari ve HOrmuz gerilimi,
enerji fiyatlarinda yeniden sert yukari hareket yaratarak
hisse carpanlari Uzerinde baski kurabilir.

- Warsh oturumundan cikacak ton, tahvil piyasasi Uzerinden
faiz beklentilerini etkileyerek &ézellikle bUyUme hisselerinde
yonu belirleyebilir.

— Japonya ihracatindaki %11,7°lik artis Asya icin destekleyici
olsa da bélgesel risk istahi jeopolitik basliklar nedeniyle

kirilgan kalabilir.
= Jet yakiti krizinin havacilik sektérine yansimasi, enerji

sokunun reel ekonomi ve sirket karlilig1 Uzerindeki etkisini
daha goérunur hale getirebilir.
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Piyasa Notlari

Kuresel piyasalarda fiyatlama, ateskesin uzatilmasina ragmen surecin guven saglamamasi
etrafinda sekilleniyor. ABD ile Iran arasinda ateskesin devam etmesi kisa vadede risk istahini
tamamen bozmazken Iran’in muzakerelere donmeyecegdini aciklamasi, Vance'in Islamabad
ziyaretinin askiya alinmasi ve sahadaki tansiyonun dusmemesi, piyasanin artik “oteskes =
¢6zum” yaklasimindan uzaklastigini gosteriyor. Bu nedenle fiyatlama davranisi ikili bir yapiya
evrilmis durumda; bir yanda en kétu senaryonun ételenmesi, diger yanda kalici ¢6zOm
ihtimalinin zayif kalmasi. Bu durum yon netligini sinirlarken fiyatlarin haber akisina daha
hassas hale gelmesine yol aciyor. ABD vadeli endekslerinin sinirli toparlanmasi, dolarin guglu
kalmasi ve Avrupa hisselerinin zayif acilmasi bu kirllgan dengeyi yansitiyor.

Enerji tarafi bu kirllganhdin ana iletim kanali olmaya devam ediyor. HOrmuUz hattinda tanker
gecislerinin kismen surmesi kisa vadeli rahatloma saglasa da askeri gerilim ve lojistik riskler
arz tarafinda kalici bir stres yaratiyor. Bu nedenle petroldeki fiyatlama iki yonlu ilerliyor;
ateskesin uzamasiyla olusan asagdi yonlu baski ile HOrmuoz'Un kapali kalma ihtimalinin yarattigi
yukari yénlu risk primi ayni anda calistyor. Ozellikle HOrmUz'On uzun sureli kapanmasinin
resesyon tetikleyebilecegine yoénelik uyarilar petrol fiyatlarinin artik yalnizca bir emtia degil,
dogrudan makro risk gostergesi olarak izlendigini gésteriyor. Altin tarafinda ateskesin
uzamasiyla gelen destek, piyasanin jeopolitik riski tamamen fiyat disi birakmadigini agikca
ortaya koyuyor.

ABD tarafinda piyasa odagi buyUmeden cok politika ve finansal kosullara kaymis durumda.
Warsh oturumuna yénelik beklentiler, Fed’in gelecekteki ydonUne dair belirsizligin surdugunu
gosterirken tahvil piyasasinda oynaklik yUksek kaliyor. Ayni anda dolarin guc¢lu seyri, kUresel
likidite kosullarinin sikilasabilecegine isaret ederek riskli varliklar Uzerinde dolayh baski
yaratiyor. Bu ortamda piyasa, tek bir makro anlati yerine jeopolitik gelismeler ile faiz
beklentilerinin kesisim noktasina odaklaniyor.

Sirket tarafinda ise makro stres devam etmesine ragmen mikro hikdyeler belirginlesiyor.
Lockheed Martin’in yeni savunma kontratlari, jeopolitik risk ortaminda savunma
harcamalarinin guclu kalmaya devam ettigini gdsterirken Amazon’un GLP-1 hizmetini Ulke
geneline yaymasi saglik-perakende kesisiminde yeni bir bUyUme alani aciyor. Bu durum,
piyasanin tamamen riskten kacmak yerine belirli temalara yéneldigini ortaya koyuyor. Ote
yandan havacilik tarafinda Lufthansa’nin jet yakiti krizi nedeniyle yaklasik 20 bin ucus iptali
planlamasi, enerji sokunun artik reel ekonomi Uzerinde dogrudan etkiler Uretmeye basladigini
gosteriyor. Bu gelisme, enerji fiyatlarinin yalnizca finansal varliklari degil, operasyonel
maliyetler Uzerinden sirket karlihgini da hizla etkileyebilecedini ortaya koyuyor.

Asya tarafinda Japonya ihracatinin martta yillik %11,7 artmasi ve Nikkei'nin rekor seviyelerde
kalmasi destekleyici bir tablo sunsa da bélge genelinde risk istahi homojen degdil. HOrmuoz
krizinin Asya ekonomileri Uzerindeki etkisinin daha belirgin hissedilmesi, bélgesel kirilganhgi
artiriyor.

Avrupa tarafinda ise bUyUme gérunUmu enerji maliyetleri nedeniyle baski altinda kalmaya
devam ediyor. Genel resimde piyasa, guclu bir risk-on ya da risk-off rejiminde degil; uzatiimis
ateskes ile kalici guvensizlik arasinda sikismis, yUksek hassasiyetli ve secici bir fiyatlama
dengesi icinde hareket ediyor.

GUnNn 6zelinde hisseler ve emtialar nasil
fiyatlanabilir?

BugUn fiyatlama zinciri ateskesin uzatiimasi » petrolde ilk etapta rahatlama » HOrmUOz riskinin
surmesiyle risk priminin korunmasi » enflasyon ve faiz beklentilerinde temkinli durus - hisse
senetlerinde secgici fiyatlama seklinde calisiyor. Petroldeki ilk geri ¢cekilme genis endekslere nefes
aldirsa da arz kesintisi korkusunun tamamen kaybolmamasi enerji hisselerini desteklemeye
devam ediyor. Altin tarafinda yukari yonlU egilimin surmesi, piyasanin jeopolitik riski hald
fiyatladigini gosteriyor. Bitcoin ise 76 bin dolarin Uzerine ciktiktan sonra ateskes sUpheleriyle
dalgali seyre dénmus durumda, bu da kripto tarafinda risk istahinin haber akisina ¢ok duyarl
kaldigini gosteriyor. Hisse cephesinde savunma ve enerji 6ne cikarken ulastirma tarafi yakit
maliyeti baskisi nedeniyle daha kirilgan. Lockheed Martin’in yeni kontrat haberi savunma hisseleri
icin destekleyici, Amazon'un GLP-1 acilimi ise sagdlik ve tUketici kesisiminde sirket bazl pozitif
ayrisma yaratabilir. Takvimde bugUn klasik veri akisindan ¢cok HOUrmuUz hattina dair mansgetler,
Warsh oturumu ve tahvil piyasasinin verecegi tepki belirleyici olacak.
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Forex Major & Emtia
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Hisse Senedi Endeksleri
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One Cikan Hisse Senetleri

DYCOM INDUSTRIES (DY)
Sektor: Telekom Altyapisi
Guncel Fiyat: $404.81

Hedef Fiyat: $466.65

Dycom, telekom operatoérleriicin fiber
ag. veri merkezi baglantisi ve altyapi
kurulum hizmetleri saglayan bir
muhendislik sirketidir. Al veri merkezi
yatirnmlari ve hizla artan veri trafigi
fiber altyapi talebini guclU sekilde ... ... ..
desteklerken sirket bu bUyomeden
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dogrudan faydalaniyor. Jeopolitik i“lq'l,. =
belirsizlik sUrse de dijitallesme ve ag _ ]I I r;f”_‘_. -
kapasite artisi yatirnmlari devam ,.'»..J'|.V_.i_rhr h'J lrlq |1T -
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ediyor. Sirket son dénemde gelirini

%30°'un Uzerinde artirirken EPS PN T .
bUyUmesi %70°e yaklasti ve yaklasik 9.5 e -
milyar dolar backlog ile yUksek /8 -
gorunurluk sagladi. Fiyatlama fiber ]"ﬁ:ﬁ_;1‘*<- S ’
yatirmlarina duyarl, ana risk harcama || y™ = m

dénguUsunde yavaslamadir. §

Sektor: Enerji Altyapisi ve MUhendislik gQuanta Services, elektrik iletim
Guncel Fiyat: $605.89 hatlari, sebeke modernizasyonu ve

QUANTA Hedef Fiyat: $654.00 veri merkezi baglantilari kuran
muUhendislik ve insaat sirketidir.
HUrmuz gerilimi enerji arz riskini

- I .. artirirken veri merkezi yatirnmlarinin
hizlanmasi elektrik talebini ve sebeke
guclendirme ihtiyacini ayni anda

&/ ) destekliyor. Artan Al is yUkKleri iletim
Pl kapasitesi ve enerji altyapisina yonelik
yatirimlari éne ¢ikariyor. Sirket 2025'te
', h_‘,J‘fe',.f«_-»,L:‘m;*qu* ' = gelirini yaklasik 28.5 milyar dolara

e % ' . cikarirken 2026 igin 33.25-33.75 milyar
% L/ - dolar gelir beklentisi sundu. GiglU

"n ﬂ*'tf - backlog buyUmeyi destekliyor.
Fiyatlama altyapi harcamalarina
duyarli, ana risk proje gecikmeleri ve
maliyet baskisidir.

QCQ QUANTA SERVICES INC. (PWR)
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Takip Listemizden Cikarilan Hisseler

Hisse Adi Hisse Kodu Portfoye Eklendidi Tarih Fiyat Portfoyden Cikanima Tarihi Fiyat KrZ
NEWMONT CORPORATION MNEM 27 Subat 2026 Cuma 5127 .47 02 Mart 2026 Pazartesi 5131.04 2.80%
RTX CORPORATION RTX 24 Subat 2026 Sal $201.96 09 Mart 2026 Pazartesi $212.00 4.97%
NORTHERN OIL AND GAS INC. NOG 03 Mart 2026 Sah 528.80 0% Mart 2026 Pazartesi 529.95 4.03%
CHENIERE ENERGY INC. LNG 04 Mart 2026 Carsamba  $250.98 09 Mart 2026 Pazartesi 526233 4.52%
VERTIV HOLDINGS VRT 25 Subat 20246 Carsamba $257.60 1 Mart 2026 Carsamba $270.06 4.8B4%
ARCHER-DANIELS-MIDLAND CO. ADM 09 Mart 2026 Pazartesi $567.75 1 Mart 2026 Carsamba 569.64 2.79%
ORACLE CORPORATION 10 Mart 2026 Sah $5153.40 1 Mart 2026 Carsamba 5164915 10.27%
VWALERO ENERGY CORP. VLO 05 Mart 2026 Persembe  $229.00 12 Mart 2024 Persembe $240.00 4.8B0%
MARATHON PETROLEUM MPC 06 Mart 2026 Cuma $216.50 12 Mart 2026 Pergembe $230.07 6.27%
WALMART INC. WMT 12 Mart 2026 Pergembe 512274 13 Mart 2026 Cuma $126.03 2.68%
LUMENTUM HOLDINGS INC. LITE 16 Mart 2026 Pazartesi $638.00 17 Mart 2024 Sall $669.08 4.87%
NWVIDIA CORPORATION NVDA 16 Mart 2026 Pazartesi S181.76 17 Mart 202& Sali S187.58 3.20%
JPMORGAN CHASE COMPANY JPM 13 Mart 2026 Cuma 5282.34 17 Mart 2026 Sah $290.80 3.00%
MICROMN TEHCNOLOGY MU 17 Mart 2026 Sall $5436.30 18 Mart 2026 Cargsamba 547613 913%
SM ENERGY COMPANY 02 Mart 2026 Pazartesi 525.49 19 Mart 2024 Persembe $30.08 18.01%
GE VERNOWVAINC. 25 Subat 2026 Carsamba  $B89.14 23 Mart 2026 Pazartesi $910.00 2.35%
PALANTIR TECHNOLOGIES INC. 18Mart 2026 Carsamba 515617 23 Mart 2024 Pazartesi 516014 2.54%
SLB LTD. 09 Mart 2026 Pazartesi SA47.63 24 Mart 2026 Sah $50.10 S519%
CENTURY ALUMINUM COMP. 04 Mart 2026 Carsamba $52.82 01 Nisan 2026 Cargamba $63.51 20.24%
KAISER ALUMINUM INC. 30 Mart 2026 Pazartesi 514.56 01 Nisan 2026 Cargsamba 5131.01 14.36%
CATERPILLAR INC. 25 Mart 2026 Carsamba  5716.63 01 Nisan 2026 Carsamba $735.00 2.56%
HF SINCLAIR 06 Misan 2026 Pazartesi 560.43 07 Misan 2026 Sal 56118 1.24%
NUCOR CORP. 03 Misan 2026 Cuma 5172.46 08 Nisan 2026 Cargsamba 5176.95 2.60%
COMNSTELLIUM SE 06 Nisan 2026 Pazartesi $27.23 0% Nisan 2026 Pergembe 52913 6.98%
EATON CORPORATIOMN 24 Subat 2026 Sal $362.05 10 Misan 20246 Cuma $400.64 10.66%
ASML HOLDING N.V. 24 Mart 2026 Sah 51.369.62 10 Nisan 2026 Cuma $1,456.77 b6.36%
BWX TECHMOLOGIES 10 Nisan 2026 Cuma 5230.29 13 Nisan 20246 Pa zartesi $232.83 110%
CELESTICA INC. 30 Mart 2026 Pazartesi $280.22 14 Nisan 2026 Sali $365.46 30.42%
INTEL CORP. 0B Nisan 2026 Carsamba  $52.91 14 Nisan 2026 Sah 565.18 2319%
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Teknik Analiz

GBP/USD

GBP/USD 30 MIN

Wednesday, April 22, 2026 7:09:27 AM CET

Apr21

Hedef: 1.3490 —1.3470

Pivot: 1.3525

Beklenen Senaryo: 1.3525'in altinda, short pozisyonlar hedefler 1.3490 ve 1.3470.
Alternatif Senaryo: 1.3525'in UstUnde hedef 1.3545 ve 1.3560.

Gorus: 1.3490 seviyesinin altina dusulurse, 1.3470 seviyelerine geri gcekilme beklenebilir.

ALTIN

Apr 20 Aprz1 Aprz2 Apr 23

Hedef: 4,795 — 4,830

Pivot: 4,767

Beklenen Senaryo: 4,767 UstUnde long pozisyonlar, hedefler 4,795 ve 4,830.
Alternatif Senaryo: 4,767 altinda, hedefler 4,690 ve 4,667.

Gorus: RSI, yUkselis yonlU ve yUkselisin devamina isaret ediyor.



DenizYatirnm

Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dodrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
with regards to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of
income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk
and income preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized
institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirm
Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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