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GUNUN Takip Edilecek Basliklari & Ana Riskler

- ABD-iran geriliminin artmasi, enerji arzina yénelik riskleri
yUkselterek petrol fiyatlari Uzerinden enflasyon ve faiz
beklentilerini yukari ¢cekebilir.

= Petrol fiyatlarinin 100 dolar Uzerindeki kalicilidi, Uretim
maliyetlerini artirarak kuresel bUyUme géronumuonu
baskilayabilir ve hisse senetlerinde degerleme baskisi

yaratabilir.
- Fed beklentilerinde yukari yonlU revizyon, tahvil faizleri

uzerinden &zellikle bUyUme hisselerinde ¢carpan
daralmasina yol acabilir.

= Japonya enflasyon verisinin hizianmasi ve carry trade
islemlerinin artmasi, kUresel sermaye akimlarini
desteklerken ani volatilite riskini de yUkseltebilir.

= Yari iletken sektérundeki guclu talep ve sirket bazli pozitif
haber akisi, endekslerde asagi yonlU hareketi sinirlayan
destekleyici bir unsur olabilir.




Denizvail rlm 71 24 Nisan 2026

Piyasa Notlari

Kuresel piyasalarda fiyatlama, jeopolitik risklerin yeniden tirmanmasi ve enerji fiyatlarinin
yukarl yénlu baski yaratmasi etrafinda sekilleniyor. ABD'nin Iran tankerine el koymasi ve
HUrmuUz hattinda gerilimi artirabilecek yeni adimlar atmasi, piyasanin son gunlerde
olusturdugu kirilgan dengeyi yeniden bozmus durumda. Trump’in bir yandan Iran’la kalici
anlasma istedigini belirtmesi, diger yandan savasin hemen bitmeyecedine dair sinyaller
vermesi fiyatlamada belirgin bir ydén olusmasini engelliyor. Bu nedenle piyasa, ateskes
vzatmalarina ragmen “jeopolitik risk fiyatlamasini” tamamen geri cekmek yerine yeniden
yukari tasimaya basladi. ABD vadeli endekslerinin sinirh toparlanmasi ve Asya piyasalarinda
teknoloji hisseleri 6ncUlugunde gbérulen satislar, bu temkinli durusu yansitiyor ve

enerji tarafi bu hareketin merkezinde yer aliyor. Petrol fiyatlarinin haftanin son gununde de
yUkselerek Brent tarafinda 106 dolarin Uzerine cikmasi, arz tarafina iliskin risklerin yeniden
fiyatlandigini gésteriyor. Trump’in “enerji fiyatlari bir sUre daha yUksek kalacak” mesaji da bu
eQilimi destekliyor. Bu noktada petrol artik yalnizca bir emtia degil, dogrudan makro
goérunumu sekillendiren bir degisken haline gelmis durumda. YUkselen eneriji fiyatlari enflasyon
beklentilerini yukari cekerken buyUme Uzerinde baski yaratabilecek bir maliyet soku riskini
gundeme getiriyor. Altin tarafinda ise farkh bir dinamik calisiyor; guclU dolar ve yUkselen petrol
fiyatlarinin yarattigi enflasyon-fonlama dengesi, altin fiyatlarinda asagdi yénlu baskinin devam
etmesine neden oluyor. Bu durum, klasik “jeopolitik risk = altin yUkselisi” iliskisinin kisa vadede
bozuldugunu gdésteriyor.

Makro tarafta Asya verileri de dikkat cekici: Japonya’da enflasyonun yeniden hizlanmasi ve
cekirdek enflasyonun hdld merkez bankasi hedefinin altinda kalmasi, Japonya Merkez
Bankasi’'nin politika alanini sinirl tutmaya devam ettigini gésteriyor. Buna ragmen JPY
Uzerindeki baskinin surmesi ve USD/JPY paritesinin yUksek seviyelerde kalmasi, faiz farki ve
enerji maliyetlerinin kur Uzerinde belirleyici oldugunu ortaya koyuyor. Ayni zamanda carry
trade islemlerinin yeniden cazip hale gelmesi, kUresel sermayenin dUsuk faizli para
birimlerinden yUksek getirili varliklara ydnelmeye devam ettigini gosteriyor. Bu da, riskli
varliklarda belirli alanlarda destekleyici olsa da ani volatilite riskini artiran bir yapi yaratiyor.
ABD tarafinda ise odak yeniden sirket haberleri ve sektoér bazli ayrismaya kaymis durumda.
Intel’in ilk ceyrek gelirini yillik yaklasik %7 artirmasi ve ikinci ceyrek icin beklentilerin Uzerinde
gelir ongérmesi sonrasi hissede yaklasik %20 yUkselis gérUlmesi, yari iletken sektérionde talebin
guclu kaldigini gésteriyor. Buna karsilik Meta ve Microsoft tarafinda toplamda binlerce kisiyi
kapsayan isten cikarma ve génullu ayrilma planlari, buyUuk teknoloji sirketlerinde maliyet
baskisinin arttigini ve Al yatinmlarinin finansmaninin is gucu Uzerinden dengelendidini ortaya
koyuyor. TSMC hisselerinin yeni ¢ip teknolojisi ve Arizona yatirimi sonrasi rekor seviyelere
yUkselmesi ise sektoérdeki ayrismanin ne kadar belirgin oldugunu gésteriyor.

Jeopolitik cephede Trump'in Israil-Lobnan ateskesini 3 hafta uzatmasi kisa vadeli rahatlama
saglasa da Iran hattindaki gerilimin tirmanmasi bu etkiyi sinirliyor. Ayni zamanda NATO i¢cinde
gerilim yaratabilecek aciklamalar ve kuresel ittifak dinamiklerine yénelik belirsizlikler,
piyasanin risk primini yUksek tutmasina neden oluyor. Avrupa tarafinda enerji maliyetlerinin
yukari yénlu baskisi srerken havacilik ve sanayi sektorleri bu maliyet artislarindan dogrudan
etkileniyor.

Genel resimde piyasa, guclu bir risk-on ortamindan uvzak; aksine yukselen enerji fiyatlari,
suregelen jeopolitik belirsizlik ve secici sirket bazli ayrismalarin birlikte fiyatlandigi karmasik bir
denge icinde hareket ediyor. Bu yapl, kisa vadede volatilitenin yUksek kalmaya devam
edecegine ve piyasanin net bir yon Uretmekte zorlanacagina isaret ediyor.

GuUnNn 6zelinde hisseler ve emtialar nasil
fiyatlanabilir?

BuguUn fiyatlama zinciri jeopolitik gerilim » petrolde yukselis » enflasyon beklentilerinde artis » faiz
baskisi » hisse senetlerinde secici zayiIflama seklinde calisiyor. Petroldeki yUkselis enerji hisselerini
desteklerken ulastirma ve sanayi tarafinda maliyet baskisi yaratiyor. Altin tarafinda klasik gUvenli
liman davranisi zayif kalirken guclU dolar ve faiz beklentileri fiyatlari asadi cekiyor. Bitcoin
tarafinda ise kisa vadede toparlanma denemeleri gorulse de jeopolitik risklerin artmasiyla
oynaklik yUksek seyrediyor. Hisse senetlerinde yari iletken tarafi guclU kalmaya devam ediyor;
Intel'in bilanco sonrasi yaklasik %20 yUkselisi bu temayi desteklerken TSMC tarafindaki rekor
seviyeler sektérde momentumun sirdigunU gdsteriyor. Buna karsilik bUyuk teknoloji tarafinda
isten cikarma haberleri nedeniyle daha temkinli bir fiyatlama goérUluyor. GUn i¢cinde petrol
fiyatlari, dolar hareketi ve jeopolitik haber akisi piyasanin yénu acisindan belirleyici olmaya
devam edecek.
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Hisse Senedi Endeksleri
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One Cikan Hisse Senetleri

Oklo, kiicUk modoler reaktsr (SMR) | OKLO INC. (OKLO)
teknolojileri gelistirerek veri merkezleri S?ktér: N.Ukleer Enerji Teknolojileri
ve sanayi icin kesintisiz baz yUk elektrik Guncel Flyqt: $76.46
Uretimi hedefleyen bir eneriji sirketidir. Hedef Fiyat: $93.15
HUOrmOz gerilimi enerji guvenligi
ihtiyacini artirirken Al veri ...

merkezlerinin yUkselen elektrik talebi ,5 -
nUkleer c6zumleri dne ¢ikariyor. Sirket ,\l -
henuz erken asamada olsa da uzun fy -
vadeli elektrik tedarik anlasmalari ve i -l'.iil{“ -
lisanslama surecindeki ilerleme ri"l. |' IJ-T
hikayeyi destekliyor. Gelir Uretimi sinirli, Fl / 'ﬂ'*!l-J|+I11“”\"F|1'"1H1t« -
ancak guclU ortaklik beklentileri ve f*"-"l"f" e 1,4;.1'.'_1.' IL”I —
proje pipeline’'l degerlemeyi tasiyor. ) J**?.u,.d J"‘E o r"""*a""r'*..;«.i,:;:“j_\;!f‘ﬂ
Fiyatlama beklentilere duyarli; ana risk "'1; ~\ m"d"; Zadn— "y .
regUlasyon, finansman ve proje {"”_’*“_,.m,*“/ =, -
gecikrnelericlir. . gyl sl oo A it s bl g
il
HALLIBURTON CO. (HAL) .
RIS Sektor: Petrol Hizmetleri Halvllburtotw. kU_rgse! petrol ve
Guncel Fiyat: $39.65 dogalgaz Ureticilerine sondaj,
Hedef Fiyat: $44.10 tamamlama ve saha hizmetleri

saglayan 6nde gelen bir enerji
hizmetleri sirketidir. Petrol fiyatlarinin
jeopolitik risklerle yUukselmesi, Uretim
harcamalarini artirarak sirketin
hizmet talebini destekliyor. Ozellikle
Orta Dogu ve uluslararasi pazarlarda
My ~ artan aktivite, bUyUmenin ana

/L ~ sUrucusu. Sirket 2025'te yaklasik 23

N m..-,_:ﬂ__J.!"I]..-'-* ) milyar dolar gelir ve gu¢lU nakit akisi
JH.;?;.*-#.'-"#*!;-. - |y .H"' ) . Uretirken marjlar iyilesme trendi
i * L< ' gosterdi. Fiyatlama petrol yatirm
dénguUsune duyarli; ana risk fiyatlarin

Rt :

Jm i ‘ = geri cekilmesi ve CAPEX artisinin
Ol A Ao O TR A > gecikmesidir.
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Takip Listemizden Cikarilan Hisseler

Hisse Adi Hisse Kodu Portfoye Eklendidi Tarih Fiyat Portfoyden Cikanima Tarihi Fiyat KrZ
NEWMONT CORPORATION MNEM 27 Subat 2026 Cuma 5127 .47 02 Mart 2026 Pazartesi 5131.04 2.80%
RTX CORPORATION RTX 24 Subat 2026 Sal $201.96 09 Mart 2026 Pazartesi $212.00 4.97%
NORTHERN OIL AND GAS INC. NOG 03 Mart 2026 Sah 528.80 0% Mart 2026 Pazartesi 529.95 4.03%
CHENIERE ENERGY INC. LNG 04 Mart 2026 Carsamba  $250.98 09 Mart 2026 Pazartesi 526233 4.52%
VERTIV HOLDINGS VRT 25 Subat 20246 Carsamba $257.60 1 Mart 2026 Carsamba $270.06 4.8B4%
ARCHER-DANIELS-MIDLAND CO. ADM 09 Mart 2026 Pazartesi $567.75 1 Mart 2026 Carsamba 569.64 2.79%
ORACLE CORPORATION 10 Mart 2026 Sah $5153.40 1 Mart 2026 Carsamba 5164915 10.27%
VWALERO ENERGY CORP. VLO 05 Mart 2026 Persembe  $229.00 12 Mart 2024 Persembe $240.00 4.8B0%
MARATHON PETROLEUM MPC 06 Mart 2026 Cuma $216.50 12 Mart 2026 Pergembe $230.07 6.27%
WALMART INC. WMT 12 Mart 2026 Pergembe 512274 13 Mart 2026 Cuma $126.03 2.68%
LUMENTUM HOLDINGS INC. LITE 16 Mart 2026 Pazartesi $638.00 17 Mart 2024 Sall $669.08 4.87%
NWVIDIA CORPORATION NVDA 16 Mart 2026 Pazartesi S181.76 17 Mart 202& Sali S187.58 3.20%
JPMORGAN CHASE COMPANY JPM 13 Mart 2026 Cuma 5282.34 17 Mart 2026 Sah $290.80 3.00%
MICROMN TEHCNOLOGY MU 17 Mart 2026 Sall $5436.30 18 Mart 2026 Cargsamba 547613 913%
SM ENERGY COMPANY 02 Mart 2026 Pazartesi 525.49 19 Mart 2024 Persembe $30.08 18.01%
GE VERNOWVAINC. 25 Subat 2026 Carsamba  $B89.14 23 Mart 2026 Pazartesi $910.00 2.35%
PALANTIR TECHNOLOGIES INC. 18Mart 2026 Carsamba 515617 23 Mart 2024 Pazartesi 516014 2.54%
SLB LTD. 09 Mart 2026 Pazartesi SA47.63 24 Mart 2026 Sah $50.10 S519%
CENTURY ALUMINUM COMP. 04 Mart 2026 Carsamba $52.82 01 Nisan 2026 Cargamba $63.51 20.24%
KAISER ALUMINUM INC. 30 Mart 2026 Pazartesi 514.56 01 Nisan 2026 Cargsamba 5131.01 14.36%
CATERPILLAR INC. 25 Mart 2026 Carsamba  5716.63 01 Nisan 2026 Carsamba $735.00 2.56%
HF SINCLAIR 06 Misan 2026 Pazartesi 560.43 07 Misan 2026 Sal 56118 1.24%
NUCOR CORP. 03 Misan 2026 Cuma 5172.46 08 Nisan 2026 Cargsamba 5176.95 2.60%
COMNSTELLIUM SE 06 Nisan 2026 Pazartesi $27.23 0% Nisan 2026 Pergembe 52913 6.98%
EATON CORPORATIOMN 24 Subat 2026 Sal $362.05 10 Misan 20246 Cuma $400.64 10.66%
ASML HOLDING N.V. 24 Mart 2026 Sah 51.369.62 10 Nisan 2026 Cuma $1,456.77 b6.36%
BWX TECHMOLOGIES 10 Nisan 2026 Cuma 5230.29 13 Nisan 20246 Pa zartesi $232.83 110%
CELESTICA INC. 30 Mart 2026 Pazartesi $280.22 14 Nisan 2026 Sali $365.46 30.42%
INTEL CORP. 0B Nisan 2026 Carsamba  $52.91 14 Nisan 2026 Sah 565.18 2319%
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Teknik Analiz

USD/JPY

USD/JPY 30 MIN

Tuesday, April 21, 2026 7:09:55 AM CET
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Hedef: 160.00 —160.20

Pivot: 159.45

Beklenen Senaryo: 159.45'in UstUnde, long pozisyonlar hedefler 160.00 ve 160.20.
Alternatif Senaryo: 159.45'in altinda hedef 159.30 ve 159.10.

Gorus: RSI'da asadi ydonli momentum zayif.

BRENT PETROL

Brent (ICE) 30 MIN

Friday, April 24, 2026 8:44:00 AM CET
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Hedef: 107.40 — 109.10

Pivot: 103.50

Beklenen Senaryo: 103.50 UstUunde long pozisyonlar, hedefler 107.40 ve 109.10.

Alternatif Senaryo: 103.50 altinda, hedefler 101.20 ve 99.90.

Gorus: Konsolidasyonun devami ihtimali géz ardi edilemese de, sUresinin kisitli olacagi
dusUncesindeyiz.
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Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dodrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
with regards to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of
income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk
and income preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized
institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirm
Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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