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GUNLUK
KURESEL
PIYASALAR
RAPORU

GUNUN Takip Edilecek Basliklari & Ana Riskler

= HUrmuUz teklifinin somut anlasmaya dénusmesi,
petroldeki risk primini azaltarak enflasyon beklentileri ve
tahvil faizleri Uzerinde rahatlama yaratabilir.

= ABD’nin HUrmuz icin koalisyon cadrisi ve iran-Rusya
yakinhgi, diplomasi surecini zorlastirarak enerji
piyasasinda oynakligi yUksek tutabilir.

- BlackRock'in yUksek tahvil getirisi vurgusu, hizli faiz indirimi
beklentilerini sinirlayarak bUyUme hisselerinde degerleme
baskisi yaratabilir.

- BOJ'un faizi sabit tutup ileriye dénUk artis sinyali vermesi,
JPY ve Asya hisselerinde bélgesel ayrismayi artirabilir.

= Google’in Pentagon Al anlasmasi teknoloji-savunma
temasini desteklerken Novartis bilancosu saglik
sektdérunde seciciligi artirabilir.
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Piyasa Notlari

Kuresel piyasalarda fiyatlama bugun belirgin sekilde jeopolitik riskten merkez bankalarina
dogru kayan, ancak enerji kanali Uzerinden hald savas etkisini tasiyan bir yapi sergiliyor. ABD—
iran hattinda HOrmuz Bodazi'nin yeniden acilmasina yénelik teklifin gindeme gelmesi kisa
vadede risk istahini desteklerken Trump’in bu éneriye temkinli yaklasmasi ve ABD’nin Birlesmis
Milletler nezdinde koalisyon ¢cagrisi yapmasi, surecin henuz kalici bir c6zOm Uretmekten uzak
oldugunu gésteriyor. Ayni zamanda Rusya ile iran arasindaki stratejik yakinlasmanin devam
etmesi, jeopolitik risk priminin tamamen ortadan kalkmasini engelliyor. Bu nedenle piyasa,
“baris ihtimali” ile “uygulama riski” arasinda sikismis bir fiyatlama davranisi sergiliyor.

Bu belirsiz yapl, enerji fiyatlari Uzerinden makroya tasinmaya devam ediyor. Petrol fiyatlarinin
yukari yénlU kalmasi ve Goldman Sachs’in Brent tahminini yukari revize etmesi, arz tarafindaki
kirilganhgin henuz ¢c6zUlmedidini ortaya koyuyor. HOrmuoz hattina iliskin somut bir guvenlik
mekanizmasi olusmadikca petroldeki geri cekilmelerin sinirli kalmasi olasi gérunuyor. Bu
durum, eneriji fiyatlarinin enflasyon beklentilerini yukari cekerek tahvil getirileri ve merkez
bankasi politikalari Uzerinde dogrudan etkili oilmaya devam ettigini gdsteriyor. Altin tarafinda
ise daha dengeli bir fiyatlama var, savas belirsizligi destekleyici olsa da Fed kararina iliskin
beklentiler ve dolarin yonU yukari hareketi sinirliyor.

Makro cephede odak belirgin sekilde merkez bankalarina kaymis durumda. Japonya Merkez
Bankasi'nin faizi sabit tutmasi ancak enflasyon riskleri nedeniyle ileride sikilasma ihtimalini
acik birakmasi, kUresel para politikasinda “erken gevseme” beklentilerinin ételenebilecedine
isaret ediyor. Benzer sekilde, bUyUk varlik yéneticilerinin tahvil getirilerinin yOksek kalmaya
devam edecegine yonelik dederlendirmeleri, piyasada uzun vadeli faizlerin asagi yonlo hizh bir
kirlhm yapmasinin zor oldugunu gdsteriyor. Bu yapl, ézellikle bUyUme hisselerinde degerleme
hassasiyetini artiran bir unsur olarak éne c¢ikiyor.

Cin tarafinda ise daha destekleyici bir tablo var. Merkez bankasinin likidite adimi ve sanayi
sirketlerinin gUclU kér performansi, kiresel buyUme tarafinda asagi yénlu riskleri dengeleyen
bir unsur olarak éne ¢ikiyor. Ayrica Cin'in temiz enerji ihracatinda rekor seviyelere ulasmasi,
enerji donusumunun hizlandigini ve kiresel rekabetin bu alanda yogunlastigini gésteriyor. Bu
gelismeler, eneriji krizinin yalnizca risk degil, ayni zamanda firsat yaratan bir yeniden
konumlanma sureci oldugunu ortaya koyuyor.

Sirket tarafinda ise tematik ayrismalar daha net hale geliyor. Alphabet bunyesindeki Google’'in
Pentagon ile yaptigl yapay zekd anlasmasi, Al temasinin artik yalnizca ticari degil ayni
zamanda stratejik ve savunma odakl bir alana yayildigini gésteriyor. Bu gelisme, teknoloji
hisselerinde orta vadeli boyUme hikdyesini destekleyen dnemli bir katalizér. Ote yandan
Novartis tarafinda gelen beklenti alti bilanco, saglik sektéronde jenerik baskisinin fiyatlama
yaratmaya devam ettigini ortaya koyuyor. Ayni zamanda kuresel askeri harcamalarin rekor
seviyelere ulasmasi, savunma sektérionde yapisal bir talep ortami olustugunu gosteriyor.
Genel resimde piyasa, net bir yon Uretmekten uzak; merkez bankasi beklentileri, enerji fiyatlari
ve jeopolitik gelismelerin birlikte fiyatlandigi, tematik olarak ayrismis ancak kirllgan bir denge
icinde hareket ediyor.

GUnNn 6zelinde hisseler ve emtialar nasil
fiyatlanabilir?

Buguin fiyatlama zinciri merkez bankasi beklentileri » tahvil getirilerinde kalici yUkseklik » dolar/faiz
baskisi » hisse senetlerinde secici fiyatlama seklinde calisiyor. Petrol tarafinda HOrmuUz icin anlasma
ihtimali konusulsa da fiyatlarin yukarida kalmasi, piyasanin uygulama riskini fiyatlamaya devam
ettigini gosteriyor. Altin, savas belirsizligi ve Fed karari éncesi destek bulurken dolarin giclendigi
anlarda yukari hareket sinirlanabilir. Bitcoin’in 77 bin dolarin altina inmesi, risk istahinin teknoloji ve
kripto arasinda esit dagimadigini gdésteriyor. Hisse tarafinda Google’'in Pentagon’la Al anlasmasi
savunma-teknoloji kesisimini desteklerken Novartis'in beklenti alti bilancosu ve yaklasik %3 pre-market
duUsusU saglik sektdrinde jenerik rekabet riskini éne cikariyor. Bu hafta Microsoft bilangcosunda Azure
bUyUmesi ve OpenAl is birligine dair yorumlar, teknoloji tarafinda yén belirleyici olabilir. GUn icinde Fed
beklentileri, BOJ sonrasi yen hareketi ve HUrmuUz basliklari ana katalizér kalacak. BugUn ayrica kritik
bilanco akisi fiyatlamada belirleyici olacak. Coca-Cola tarafinda ana odak fiyatlama guci ve marjlarin
korunup korunamayacagl. Seans kapanisi sonrasi acgiklanacak Visa sonuclarinda ise ézellikle kuresel
harcama trendleri ve sinir 6tesi islemler bUyUmesi yakindan izlenecek.
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Hisse Senedi Endeksleri Forex Major & Emtia

HAFTALIK| AYLIK | YTD | YILLIK HAFTALIK| AYLIK | YTD | YILLIK |
DOW JONES -0.43% 8.99% 2.43% 22.38% EUR/USD -0.42% 2.00% -0.05%  2.78%
S&P 500 0.74% 12.45% 4.62% 29.54% GBP/USD 0.13% 2.20% 0.57% 0.83%
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One Cikan Hisse Senetleri

Fortinet; ag guvenligi, firewall ve bulut FORTIN_ET INQ' (FTNT)
Sektor: Siber GUvenlik

Guncel Fiyat: $85.50
Hedef Fiyat: $90.19

tabanli siber guvenlik ¢c6zumleri sunan
kUresel bir teknoloji sirketidir. Jeopolitik
risklerin surmesi ve devlet destekli siber
tehditlerin artmasi, kurumlarin
guvenlik harcamalarini destekleyerek ..o

sirketi 6ne cikariyor. Kritik altyapi ve
kamu projelerine yénelik artan guvenlik f
ihtiyaci, talebi guc¢lendiriyor. Sirket 'l } Iy -
%30'un Uzerinde FAVOK marji ve gicli \._ L A}?:"‘-‘@@;@!—“.ﬁ,’f‘"‘"l“w.\‘ =
serbest nakit akist ile yuksek karlilik i'r"' I .j}-ij_ N7 — X
sunarken operasyonel kaldirag, marj f ' N e
genislemesini destekliyor. Tekrarlayan '| .l{'fi,#qa!f*f‘fq";,[-‘ }Jln-';;;:m-,-_ . mi "miw‘-!k wl B
gelir modeli gérunorlogu artirlyor. _I';'Ihlrr‘;""m |I L T -“'J-V‘hi,ilk" .t E
Fiyatlama bUyUme beklentilerine r‘ ! -
duyarli, ana risk IT harcamalarinda
yavaslama ve degerleme baskisidir. g, bttt 'Ei; bbbt m
fawamwwo s e

QUALCOMM INC. (QCOM)

Sektor: Yariiletkenler Qualcomm, mobil cihazlar, otomotiv
Guncel Fiyat: $147.55 ve loT icin yuksek performansli cipler
Hedef Fiyat: $156.82 gelistiren bir yariiletken sirketidir. Al
yatirimlari yalnizca veri merkezleriyle
sinirl kalmazken cihaz ici yapay zeka
i e ik o uygulamalarinin yayginlasmasi
- Snapdragon platformlarina talebi
destekliyor. Sirket 2025te yaklasik 35
‘ milyar dolar gelir Uretirken yUksek
X leﬂ"f IJ»,MI" - marjh lisans gelirleri ve guclu nakit
1_ _ ) F,-/"f'}"h £ JL;,JI‘"' q‘_"- - akisl ile 8ne cikiyor. 5G yayilimi ve
L _|'w"5;;"'l'f'-lj ; .?._x:]i."ﬁ#f-i!’*“ 1" RN | otomotiv gipleri bUyumenin yeni
Wy b AN alanlarini olusturuyor. Fiyatlaoma
kuUresel talep ve akilli telefon
déngusune duyarli, ana risk Cin
_ maruziyeti ve yUksek faiz ortaminda
" : . ! ! R R p carpan baskisidir.
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Takip Listemizden Cikarilan Hisseler

Hisse Adi Hisse Kodu Portfoye Eklendidi Tarih Fiyat Portfoyden Cikanima Tarihi Fiyat KrZ
NEWMONT CORPORATION MNEM 27 Subat 2026 Cuma 5127 .47 02 Mart 2026 Pazartesi 5131.04 2.80%
RTX CORPORATION RTX 24 Subat 2026 Sal $201.96 09 Mart 2026 Pazartesi $212.00 4.97%
NORTHERN OIL AND GAS INC. NOG 03 Mart 2026 Sah 528.80 0% Mart 2026 Pazartesi 529.95 4.03%
CHENIERE ENERGY INC. LNG 04 Mart 2026 Carsamba  $250.98 09 Mart 2026 Pazartesi 526233 4.52%
VERTIV HOLDINGS VRT 25 Subat 20246 Carsamba $257.60 1 Mart 2026 Carsamba $270.06 4.8B4%
ARCHER-DANIELS-MIDLAND CO. ADM 09 Mart 2026 Pazartesi $567.75 1 Mart 2026 Carsamba 569.64 2.79%
ORACLE CORPORATION 10 Mart 2026 Sah $5153.40 1 Mart 2026 Carsamba 5164915 10.27%
VWALERO ENERGY CORP. VLO 05 Mart 2026 Persembe  $229.00 12 Mart 2024 Persembe $240.00 4.8B0%
MARATHON PETROLEUM MPC 06 Mart 2026 Cuma $216.50 12 Mart 2026 Pergembe $230.07 6.27%
WALMART INC. WMT 12 Mart 2026 Pergembe 512274 13 Mart 2026 Cuma $126.03 2.68%
LUMENTUM HOLDINGS INC. LITE 16 Mart 2026 Pazartesi $638.00 17 Mart 2024 Sall $669.08 4.87%
NWVIDIA CORPORATION NVDA 16 Mart 2026 Pazartesi S181.76 17 Mart 202& Sali S187.58 3.20%
JPMORGAN CHASE COMPANY JPM 13 Mart 2026 Cuma 5282.34 17 Mart 2026 Sah $290.80 3.00%
MICROMN TEHCNOLOGY MU 17 Mart 2026 Sall $5436.30 18 Mart 2026 Cargsamba 547613 913%
SM ENERGY COMPANY 02 Mart 2026 Pazartesi 525.49 19 Mart 2024 Persembe $30.08 18.01%
GE VERNOWVAINC. 25 Subat 2026 Carsamba  $B89.14 23 Mart 2026 Pazartesi $910.00 2.35%
PALANTIR TECHNOLOGIES INC. 18Mart 2026 Carsamba 515617 23 Mart 2024 Pazartesi 516014 2.54%
SLB LTD. 09 Mart 2026 Pazartesi SA47.63 24 Mart 2026 Sah $50.10 S519%
CENTURY ALUMINUM COMP. 04 Mart 2026 Carsamba $52.82 01 Nisan 2026 Cargamba $63.51 20.24%
KAISER ALUMINUM INC. 30 Mart 2026 Pazartesi 514.56 01 Nisan 2026 Cargsamba 5131.01 14.36%
CATERPILLAR INC. 25 Mart 2026 Carsamba  5716.63 01 Nisan 2026 Carsamba $735.00 2.56%
HF SINCLAIR 06 Misan 2026 Pazartesi 560.43 07 Misan 2026 Sal 56118 1.24%
NUCOR CORP. 03 Misan 2026 Cuma 5172.46 08 Nisan 2026 Cargsamba 5176.95 2.60%
COMNSTELLIUM SE 06 Nisan 2026 Pazartesi $27.23 0% Nisan 2026 Pergembe 52913 6.98%
EATON CORPORATIOMN 24 Subat 2026 Sal $362.05 10 Misan 20246 Cuma $400.64 10.66%
ASML HOLDING N.V. 24 Mart 2026 Sah 51.369.62 10 Nisan 2026 Cuma $1,456.77 b6.36%
BWX TECHMOLOGIES 10 Nisan 2026 Cuma 5230.29 13 Nisan 20246 Pa zartesi $232.83 110%
CELESTICA INC. 30 Mart 2026 Pazartesi $280.22 14 Nisan 2026 Sali $365.46 30.42%
INTEL CORP. 0B Nisan 2026 Carsamba  $52.91 14 Nisan 2026 Sah 565.18 2319%
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Teknik Analiz

USD/JPY
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Hedef: 158.90 — 158.65

Pivot: 159.40

Beklenen Senaryo: 159.40'In altinda, short pozisyonlar hedefler 158.90 ve 158.65.
Alternatif Senaryo: 159.40'1n UstUnde hedef 159.60 ve 159.85.

Gorus: RSI, yUkselis ivmesinin sinirli olduguna isaret ediyor.
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Hedef: 99.20 — 100.80

Pivot: 96.65

Beklenen Senaryo: 96.65 UstUnde long pozisyonlar, hedefler 99.20 ve 100.80.
Alternatif Senaryo: 96.65 altinda, hedefler 95.90 ve 94.70.

Gorus: RSI, bir yUkselise isaret ediyor.
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Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dodrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
with regards to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of
income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk
and income preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized
institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirm
Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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