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GUNUN Takip Edilecek Basliklari & Ana Riskler

- “Project Freedom” operasyonunun ayrintisiz kalmasi,
piyasanin bekledigi somut acilma yerine sembolik bir jest
olarak okunabilir.

= Cuma gunu istihdam verisi 60.000 bandinda gelirse
stagflasyon tartismasi merkez bankasinin 6nundeki en acil
soruna dénusebilir.

= Fed'deki dort yonlU oy ayrismasi Warsh'in gdreve
baslamadan konsensus krizini devralacagdini goésteriyor. Bu
durum, para politikasi guvenilirligini zedeleyebilir.

> Avrupa otomotiv tarifelerinin artmasi, enerji maliyet
baskisina ek bir sektdérel sok ekliyor. Euro bdlgesi buyume
beklentileri asagdi revize edilebilir.

> AMD ve ARM bilancolari beklenti altinda kalirsa,
Alphabet’in gecen hafta yarattigi olumlu havanin tersine
dénecegi bir satis dalgasi tetiklenebilir.
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Piyasa Notlari

Haftaya “Project Freedom” haberiyle giriyoruz. Trump, gecen hafta sonu Truth Social'da
duyurdugu bu girisimle HOrmuUz Bogazi'nda mahsur kalan tarafsiz Ulkelere ait gemi ve
murettebati kurtarmayi taahhUt etti ve operasyonun bugun baslamasi bekleniyor. Diplomaj
cephesinde ise Iran’in Pakistan araciligiyla ilettigi yeni baris teklifine ABD’nin ilk yaniti verdig
bildiriliyor. Bu iki gelisme bir araya gelince piyasa, “yumusama ihtimali artiyor mu?” sorusuy
haftaya basladi. S&P 500 ve Nasdagq vadeli islemleri hafif artida seyrediyor, Dow ise hafif
ekside.

Petrol bu ortamda temkinli bir seyir izliyor. Ge¢cen hafta 120 dolari zorlayan Brent, “Project
Freedom” haberinin bir catismadan ziyade insani bir operasyon oldugu anlasilinca kismen
geriledi; ancak HUrmuUz'On hdaléa kapali olmasi fiyatin cok sert dusmesini engelliyor. DUnyani
bUyUk konteyner tasimacilik sirketi MSC, HOrmuUz'U devre disi birakan alternatif bir rota
gelistirdigini acikladi; bu gelisme enerji sokuyla birlikte ticarette kalici guzergah degisiklikler
basladigina isaret ediyor ve lojistik maliyetlerini kalici olarak yukari tasiyabilir. Altin bugin
yaklasik 4.590 dolar bandinda yatay seyrediyor; Japon Yen'i mudahale sonrasi kazanglarini
vermis durumda, dolar endeksi (DXY) ise 98,5 civarinda tutunuyor.

Fed cephesinde gecen haftanin en kalici mirasi; toplanti tutanaklarina 1992'den bu yana
yerlesmemis bir oylama dagilimi. Cleveland, Minneapolis ve Dallas Fed baskanlari faiz indiri
yanlisi sdylemin metinden cikarilmasini isterken, Guvernér Miran ise tam ters yénde ceyrek
puanlik indirim istedi. Bu dért yonlU ayrisma, Warsh'in “daha tartismali toplantilar istiyorum
s&zUNU soylemeden énce gerceklesti. Bu durum, yeni baskanin géreve baslar baslamaz kur
konsensus insa etmek yerine bir denge bulmak zorunda kalacagini ortaya koyuyor. Bu
ayrismanin piyasadaki yansimasi da netti: Barclays, 2026 yili boyunca Fed’'den hicbir faiz
indirimi beklemedigini acikladi. Mart PCE enflasyonu %3,5’e yukselirken cekirdek enflasyon g
%3.,2 ile hedefe gore belirgin bicimde yUksek seyrediyor.

Avrupa’da Avrupa otomobil hisseleri Trump’in otomotiv tarifelerini artirma sinyaliyle sert
geriledi, sektdér zaten HUrmUz kaynakli enerji maliyeti baskisiyla bogusurken bu gelisme he
Uretim hem ihracat cephesini es zamanli vuruyor. YUkselen tahvil getirileri ve déviz baskisiylg
bunalan euro bdlgesi icin bu hafta ECB’nin yorum ve yonlendirmeleri kritik olacak. Asya’da i
gelismekte olan piyasalar kayda deger bir performans sergiliyor; Al harcama doéngusU ve pe
ihracatcisi Ulkelerin artan geliri bu pazarlara kurumsal sermaye akisini besliyor. Japonya’'da
yen mudahalesi gecici bir rahatlama sagladi, ancak yapisal enerji ithalat baskisi devam et
surece bunun kalici olmasi gu¢ gérunuyor.

Bu hafta en kritik veri Cuma gUnkU ABD Nisan ayi istihdam raporu olacak. Tahminler Mart’i
178.000 yeni pozisyonundan 60.000’e dramatik bir yavaslamaya isaret ediyor; issizlik oranin
ise %4,3'te sabit kalmasi bekleniyor. Eger veri bu kadar zayif gelirse, stagflasyon tartismasi
soyut olmaktan cikip merkez bankasinin 6nundeki en somut kiskac haline gelecek. Yari iletké
tarafinda AMD, ARM ve Lattice Semiconductor bilancolari bu hafta sirket gindeminin
odaginda olacak. Palantir ise Al yazilim gelirinin gercege dénUsup donusmedigini test edec
Piyasa bu sabah iyimser ama ihtiyath bir tonla aciliyor. GérUnUm secici ve kirllgan olmayi
surduruoyor.

GuUn 0zelinde hisseler ve emtialar nasil

fiyatlanabilir?

Bu haftanin merkezine iki bUyUk soru yerlesiyor. Birincisi: “Project Freedom” ve Iran’in yeni teklifi
gercek bir yumusamanin baslangict mi, yoksa piyasayl gecici rahatlatacak bir hareket mi?
Eder HUrmuUz kismen acilirsa petrol hizla 10-15 dolar geri cekilebilir; bu faiz gérONnUMUNU
iyilestirir, altin toparlanir ve buyume hisseleri nefes alir. Eer acilmazsa mevcut kirllgan denge
surer. lkincisi: Cuma’daki istihdam raporu 60.000 bandini teyit ederse, Fed'in “kesmek de
istemiyorum, sikistirmak da” ¢ikmazi piyasanin 2026 faiz beklentilerini sifirin altina tasiyabilir;
bu hem tahvil hem hisse dederlemelerini yeniden sekillendirir. Bitcoin bu hafta 80.000 dolar
barikatini test ediyor; gecen haftanin son gunlerinde sicrayan momentum HUrmuUz yumusama
haberini fiyatladi. AMD ve ARM bilangolari ise yari iletken sektérondeki bilangco déngUusinun
son buUyUk halkasi; Alphabet'in gecen hafta koydudu guUclu referans citasint karsilayip
karsilayamayacaklari sektdér genelindeki degerleme icin belirleyici olacak.
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Hisse Senedi Endeksleri

Forex Major & Emtia
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One Cikan Hisse Senetleri

Bu hafta yatirrmcilarin en cok ADVANCED MICRO DEVICES

odaklandigi gelismelerden biri yari ( MD)
iletken sirketlerinin bilangolari Sektdr: Yari lletken / Yapay Zeka
olacak. AMD bugun aciklayacagdi Q1 Alfydp's' .
sonuclariyla éne c¢ikiyor. Hisse, son bir Guncel l.=|yq.t: $360.54
ayda %70 deger kazanmis olup Hedef Flyqt 3410'00
gecen haftaki rekor seviyelerde R
kapanan Nasdag momentumunu
arkasina almis durumda. BUyUk i
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harcamalarini toplam 725 milyar { !u i .
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Teknik Analiz

USD/JPY

USDI/JPY 30 MIN
Monday, May 4, 2026 7:11:59 AM CET
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Hedef: 155.50 — 155.00

Pivot: 157.35

Beklenen Senaryo: 157.35'in altinda, short pozisyonlar hedefler 155.55 ve 155.00.

Alternatif Senaryo: 157.35'in Ustunde hedef 157.85 ve 158.40.

Gorus: 157.35 seviyesindeki direng kirilmadigi surece, 155.55 seviyesinin asagdi yonlu kirilmasi
muhtemel duruyor.

GUMUS

4
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Hedef: 75.80— 76.40

Pivot: 74.60

Beklenen Senaryo: 74.60 UstUnde long pozisyonlar, hedefler 75.80 ve 76.40.

Alternatif Senaryo: 74.60 altinda, hedefler 73.80 ve 73.00.

Gorus: Gun ici teknik gdstergeler karisik bir tablo ciziyor ve temkinli olmayi gerektiriyor.
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Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dodrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
with regards to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of
income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk
and income preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized
institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirm
Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.

—




