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GUNUN Takip Edilecek Basliklari & Ana Riskler

- ABD-iran’in Hirmuz'de karsilikli catismaya girmesi
ateskesi fiilen tehdit ediyor; tirmanma devam ederse
petrolde 130 dolar bandi gundemine girebilir.

= Goldman'in petrol stoklarinda sekiz yilin dibi uyarisi;
petrolde herhangi bir ek arz kaybi fiyati ani ve sert yukari
tasiyabilir.

= RBA faiz artisi ve Hazine’nin borclanma tahmini revizyonu;
uzun vadeli tahvil getirileri Uzerinde kUresel yukari baski

olusturuyor.
> IMF'nin 2027 uyarisi; catismanin uzamasi halinde kiresel

bUyUme projeksiyonlari dramatik bicimde asagi revize
edilebilir.

> Cin’'in nadir toprak kisitlamalari ve Apple’in tedarik zinciri
arayisl; yari iletken sektdéruonde jeopolitik bagimlilik riskinin
ne kadar derin oldugunu yeniden gozler 6nune seriyor.
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Piyasa Notlari

Dun baslayan “Project Freedom” operasyonu, bugun piyasayl tamamen tersine ¢evirdi.
ABD’'nin tarafsiz Ulke gemilerine rehberlik etmek amaciyla bogaza girmesiyle birlikte Iran’in
kUcUk savas tekneleri ABD deniz kuvvetlerine ates acti; ABD'nin yanit olarak alti Iran
teknesini batirdigi bildirildi. Iran bunu reddetti, ancak BAE'nin Fujairah limanina bagli bir
enerji tesisine U¢ Iran kruz fUzesinin isabetli dustugu bilgisi dogrulandi. Trump bunun
Uzerine lran’in “yeryUzUnden silinebilecedini” séylemekle tehdit etti. Bu tablo artik kirilgan
ateskes donemini kapiyor; “savas yok, anlasma yok” evresinin yerini “kontrollo catisma riski”
aliyor. Goldman Sachs’in sabahin erken saatlerinde yaptigi uyari bu baglaomda kritik:
Kuresel petrol stoklari sekiz yilin en dusUk seviyesinde; herhangi bir tirmanma gercek bir arz
krizini tetikleyebilir.

Dow Jones dUn gece %1,1 gerileyerek 48.941 puanda kapandi, S&P 500 ve Nasdaqg gecen
haftanin rekor zirvelerinden geriledi. Asya’da Hong Kong, Sidney, Singapur ve Taipei tumu
asagiya kapanirken Tokyo, Seul ve Sanghay tatil nedeniyle kapalydi. VIX %7,65 sicrayarak
18,29'a ulasti; bu, piyasanin korku barometresinin tehlike sinyali Urettiginin gostergesi. Brent
bu sabah 113 dolar civarinda seyrederken WTI 104-10S dolar bandinda tutunuyor; énceki
gunun sert yukselisinden kismen gerilemis olsa da yapisal arz baskisi ve Goldman’in stok
uyarisi petrolun 100 dolar altina dénmesini cok guc kiliyor.

Altin bu ortamda sinirli yUkselis kaydetti; 4.527 dolar civarinda seyrediyordu. Catismanin
tirmanmasi teorik olarak altin i¢in yukari bir katalizér olmali; ancak yUksek faiz beklentisi bu
kanali kismen tikiyor. Iki gu¢ arasinda sikisan altin net bir yon bulmakta zorlaniyor. RBA ise
bugUn beklentilere uygun bicimde 25 baz puanlk faiz artisina gitti. Gerekce acik: Enerji
soku Avustralya’da hem enflasyonu hem de buyUme risklerini ayni anda artiriyor ve merkez
bankasi stagflasyon kiskacindan kacinmak icin faizi kaldirmayi tercih ediyor. Bu karar,
enerji sokunun artik salt Orta Dogu meselesi olmadiginin ve merkez bankaciligi kararlarini
Pasifik'ten Atlantik’e yeniden sekillendirdiginin somut kaniti.

ABD’'de Hazine'nin ikinci ceyrek borclanma tahminini yukari revize etmesi de buUltene
eklenmesi gereken bir gelisme. Enerji soku kaynakli harcama baskisi ve azalan vergi geliri
beklentisi tahvil arzini artiracak; bu da uzun vadeli tahvil getirilerini yukari cekerek hem
hisse degerlemelerini hem de konut piyasasini olumsuz etkileyebilir.

Sirket cephesinde Palantir dUn aksam guclu bir bilanco acikladi: Yillik %85 gelir artisiyla
ABD kamu sektérunden gelen Al talebinin somut gelire déonustugunu kanitladi. Apple ise
beklenmedik bir Uretim stratejisi degisikligiyle gundeme geldi; ana islemcilerini Intel ve
Samsung’a Urettirme secenegdini degerlendirdigi bildiriliyor. Bu adimin arkasinda hem
ABD’'deki Uretim tesviklerini yakalamak hem de TSMC'ye olan tek tedarikci bagimliligini
azaltmak yatiyor. Jeopolitik riskin tedarik zincirine kazindigi bu dénemde dogru bir strateji
olabilir; ancak Intel ve Samsung’'un Apple’in kalite standartlarini karsilayip
karsilayamayacagi teknik bir soru isareti olarak kaliyor. Cin‘in nadir toprak elementi
ihracatina yonelik kisitlamalari ise yari iletken Uretimindeki bir baska kirilganlik noktasini
gun yuzune cikardi; savunma ve teknoloji sektoru icin kritik hammadde erisimi yeniden
masada.

Piyasa buguUn tek bir kavramla 6zetlenebilir: tirmanma riski. Gorunum kirilgan ve yénu
belirsiz.

GUnNn 6zelinde hisseler ve emtialar nasil
fiyatlanabilir?

Bugunku fiyatlama mekanizmasi artik tek bir eksen Uzerinde kosuyor: HOrmuz'deki gatismanin
kontrollU kalip kalmayacagdi. Eger Iran’in fUze atislari ve ABD'nin tekne batirmasi izole olaylar
olarak kalirsa petrol 110-115 dolar bandinda tutunur, piyasa bunu buyUk élcude fiyatlamis kabul
eder ve kisa vadeli toparlanma mumkun olur. Ancak tirmanma devam ederse, Goldman’in
sekiz yilin dip noktasinda gérdugu kuresel stoklar ¢cok hizli erir; bu senaryoda 130-140 dolar
bant tartismalari gundeme gelir ve merkez bankalarinin énundeki stagflasyon kiskaci
¢co6zUlemez bir hal alir. IMF Baskani Georgieva’nin uyarisi bu baglamda yalnizca jeopolitik degil,
ekonomik bir ¢cerceveleme sunuyor: Savas 2027'ye uzarsa kuresel ekonomi ¢ok daha agir
sonuclarla yuzlesmek zorunda kalabilir. Bu uyari soyut degil; her ceyrek uzayan ¢atisma hem
enerji faturasint hem de savunma harcamalarini bUyUterek buUtce aciklarini ve enflasyonu
besliyor. Bitcoin bu ortamda paradoksal bicimde direncli gérunuyor; 80.000 dolar Uzerinde
tutunan kripto, bir kesimin onu enerji sokundan badimsiz bir deder deposu olarak
konumlandirmaya basladiginin isareti. Bu hikayenin surdurulebilirligi ise Cuma’nin istihdam
verisiyle birlikte netlesecek.
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One Cikan Hisse Senetleri

KLA, yari iletken Uretim sUreclerinde KLA,_CORP: (KLAC,), . .
Sektor: Bilgi Teknolojileri — Yariiletken

Ekipmanlari
Guncel Fiyat: $1713.32

. ya.zmmlar gel.lgtlren.llnder.blr. Hedef Fiyat: $1862.50
tedarikeidir. Apple’in islemci Uretimi

icin ABD merkezli alternatifleri

degerlendirmesi ve jeopolitik risklerle

tedarik zincirinin yeniden f
konumlanmasi, yeni fabrika i
yatirimlarini hizlandirarak KLA'ya talep
yaratiyor. Al ve ileri dUgUm Uretimi,
hata tespiti ve sUre¢ kontrolUnU kritik o
hale getiriyor. Sirket %35+ FAVOK mariji o e
ve gucluU serbest nakit akisiyla éne L
cikiyor. Fiyatlama yari iletken sermaya fome o
harcamalari déngustne duyarli; ana
risk yatirrm harcamalarinda gecikme 0

ve Thraicort KISt 1Ol 1 ——————

kalite kontrol, 6lcuUm ve verim
optimizasyonu saglayan ekipman ve

CENTENE CORP. (CNC)
Sektor: Saglik Sigortasi Centene Q12026’da hisse basina 3,37

Guncel Fiyat: $53.44 dolar dUzeltilmis kar aciklayarak 2,23
Hedef Fiyat: $55.49 dolarhk konsensus tahminini bUyUk
olcUde asti; ydnetim i¢ beklentilerin
S50 cent Uzerinde geldigini teyit etti.
Tam yil hisse basi kazang rehberi 3,40
dolarin Uzerine cekilerek 6nceki
rehberlige kiyasla %13 artis saglandi.
Cantor Fitzgerald sirketi Overweight'e
yUkselterek Medicaid ve Marketplace
marjlarinda belirgin iyilesme
6ngordu. FED'in faiz indiremedigi ve
_ , enflasyonun yUksek seyrettigi bu
N - konjonkturde Centene’'nin savunmaci
- gelir modeli portféye denge katarken
marj toparlanmasi kisa vadeli

_.
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]
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T
*
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e katalizér islevi géruyor.
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Takip Listemizden Cikarilan Hisseler
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Teknik Analiz

AUD/USD

AUD/USD 320 MIN

uesday, May 5, 2026 7:13:14 AM CET
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Hedef: 0.7130 — 0.7110

Pivot: 0.7185

Beklenen Senaryo: 0.7185'in altinda, short pozisyonlar hedefler 0.7130 ve 0.7110.
Alternatif Senaryo: 0.7185'in UstUnde hedef 0.7210 ve 0.7225.

Gorus: RSI, yUkselis ivmesinin sinirli olduguna isaret ediyor.

BRENT PETROL

Brent (ICE) 30 MIN
esday, May 5, 2026 9:04:14 AM CET
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Hedef: 115.20- 115.90

Pivot: 112.50

Beklenen Senaryo: 112.50 UstUnde long pozisyonlar, hedefler 115.20 ve 115.90.
Alternatif Senaryo: 112.50 altinda, hedefler 111.00 ve 109.70.

Gorus: RSI, 50 seviyesindeki nétr alana geldi, ve yukari donmeye basladi.
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Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dodrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
with regards to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of
income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk
and income preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized
institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirm
Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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