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GUNnUN Takip Edilecek Basliklari & Ana Riskler

= Trump'in Cin ziyareti dncesinde buyuk adim atmak
istemedigi haberi, HOrmuz ¢6zUmunu iki U¢ hafta daha
oteleyerek piyasanin fiyatladidi baris senaryosunu
kirllgan birakiyor.

= iran’in Pakistan Uzerinden verecedi yanit mizakerenin
seyrini belirleyecek; olumlu ya da olumsuz her iki ydnde sert
piyasa hareketleri tetiklenebilir.

- ARM’In cip tedarik zinciri uyarisi, Al rallisinin hammadde ve
kapasite kisitlariyla karsilasabilecedine isaret ediyor ve yari
iletken degerlemelerini baskilayabilir.

- BlackRock'in 6zel kredi temerrUt uyarisi hisse iyimserliginin
altinda buyuyen bir finansal kirilganhga dikkat cekiyor;
genis kredi spreadlerine yansima riski var.

> Cuma’nin istihdam raporu 60.000 bandini teyit ederse
jeopolitik iyimserligin UstUne binen stagflasyon kaygisi
merkez bankaciligi icin ¢c6zumsuz bir kiska¢ yaratabilir.
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Piyasa Notlari

Piyasa bugun baris umudunu gercekten fiyatlamaya basladi. Axios’'un haberine gbére ABD ve
Iran, tUmM muozakerelerin cercevesini belirleyecek tek sayfalik 8n mutabakat metnine son seklini
vermeye calisiyor. Bu gelismenin agirligint dogru okumak gerekiyor: Bir 6n mutabakat metni
henuz anlasma degil, ancak dun haftalardir gérolmeyen somut bir diplomatik ilerlemedir.
Trump bunu destekler nitelikte “bir hafta icinde sonuc¢ cikabilir” sinyali verirken, Iran Disisleri
Bakanligi da énerinin incelendidini ve yanitin Pakistan Uzerinden iletilecegini duyurdu. Bu
iletisim kanalinin Pakistan’dan yUrUtulmesi, taraflarin dogrudan temas kurmaksizin muzakere
etmeyi tercih ettigini ortaya koyuyor; yani guven henuz insa edilmemis ama diyalog teknik
olarak yuruyor. Axios'un teknik bir nUansi aktarmasi da dikkat ¢cekiciydi: Trump, Cin ziyaretini
tamamlayana kadar buyUk bir diplomatik atilim yapmak istemedidini cevresine sdyledi. Bu,
HUrmuUz meselesinin 6nUmuozdeki birka¢ haftada Trump-Xi zirvesiyle i¢ ice gecebilecedini ve
¢6z0Um surecinin daha buyUk bir jeopolitik kurgunun parcasina donusebilecegdini ima ediyor. Bu
baglam petrol ve altin acisindan kritik: Kisa vadeli baris haberi pozitif ama orta vadeli
belirsizlik suruyor.

Petrol ve dogalgaz bu ortamda sert duUstu; WTI 95-96 dolar bandina ¢ekilirken Brent 102 dolar
civarina geriledi. Bu gerilemenin, bir hafta éncesine gére 15-20 dolarhk bir kOmuUlatif dUsUs
anlamina geldigini not etmek gerekiyor; zira petrol daha énce 120 dolar esigini zorlamisti. Baris
beklentisi arz kaygisini gecici olarak baskiladi. Altin ise bu tabloda 4.700 dolar Uzerinde
seyrediyor ve barisin enflasyon géronumuonu olumlu etkileyecedi beklentisiyle metal kisa vadeli
bir denge buluyor. Ancak altinin bu seviyelerde kalmasi, jeopolitik belirsizligin tamamen
ortadan kalkmadigina dair piyasa okumasini da yansitiyor.

Fed cephesinde Chicago Fed Baskani Goolsbee’'nin aciklamasi gunUun en dikkat cekici merkez
bankasi yorumuydu. TUketicilerin enflasyon algisinin gercek verilerden cok daha yUuksek
seyrettigini ve bunun Fed icin ciddi bir sorun teskil ettigini vurguladi. Bu tespit kritik bir noktaya
isaret ediyor: Enflasyon verileri iyilesse bile, eger tUuketici inanmiyorsa Ucret talepleri ve
harcama davranisi bozulur; bu da enflasyonu kendiliginden yukari besleyen bir sarmal yaratir.
Goolsbee’'nin bu uyarisi Warsh’'in para politikasi takvimi Uzerinde ek bir baski unsuru olmayi
sUrduruyor.

ABD hisse piyasasi bu kadar siddetli Asya rallisinin ardindan gune daha 6lculU bir istahla
basladi. S&P 500 yUzde 1,46, Nasdaq yuzde 2,02, Dow Jones yuzde 1,24 artisla kapandi. NVDA
yUzde 5,77, AMD yuUzde 18,61, SMCI yUzde 24,54 yUkselirken ARM guUclu bilanco acikladi ancak cip
tedarik zinciri konusundaki belirsizlikler saat sonrasi islemlerde sert bir oynakhga yol acti. Ote
yandan ANET yUzde 13,61 dUstU; bu keskin kayip, zirvedeki degerlemelerin gercekten test
edilmeye devam ettigini gosteriyor. BlackRock, 6zel kredi piyasasinda artan risklere dikkat
cekti; kaldirach kredi fonlarinda temerrut oranlarinin yUukseldigine isaret eden bu uyari, hisse
piyasasindaki iyimserligin golgesinde géz ardi edilmemesi gereken bir finansal kirllganlhk
gostergesi.

Asya’da tablo son aylarin en guclU seyrini sundu. Nikkei 225, uzun bayram tatilinin ardindan
yUzde 6 ile rekor kapanis gerceklestirerek 62.958 puana ulasti. Bu kadar sert bir tek gunlUk
hareketi aciklayan Uc¢ faktor var: Telafi alimlari, AMD basta olmak Uzere guclu teknoloji
bilancosu akisi ve baris iyimserliginin Asya’ya yansimasi. SoftBank Group yUuzde 16'nin Uzerinde
yUkselerek Nikkei'nin en bUyUk katalizéru oldu. KOSPI ise yil basindan bu yana yuzde 71
kazanimiyla en iyi performans gésteren Asya endeksi unvanini koruyor; GUney Kore bu hafta
hafif geri cekildi fakat kuresel élcekte oladanustu bir basari hikayesi olmayi sUrdUrUyor. Hang
Seng yuzde 1,5 yUkseldi; ABD-Cin zirvesinde yapay zeka gundemine alinabilecegi haberinin
bolgeye ayri bir katalizér sagladigr géruluyor.

Avrupa’da piyasalar temkinli seyretti. PetrolUn sert gerilemesiyle birlikte enerji hisselerinde
satis baskisi sUrerken Avrupa dogalgaz fiyatlar da belirgin dUstU; bu dusuUs kisa vadede euro
boélgesi icin enflasyon baskisini hafifletici bir etki yaratiyor. Euro bugUn dolar karsisinda gérece
guUclU seyretti; HOrmuUz'Un acilimasi ihtimaliyle Avrupa eneriji ithalat faturasinin dusecegi
beklentisi paritede bir miktar destek sagliyor.

GUnNn 6zelinde hisseler ve emtialar nasil
fiyatlanabilir?

BugUnkU mekanizma baris beklentisinin ne kadar derin fiyatlandigini test ediyor. Petrolun 95-
96 dolara gerilemesi, enflasyon beklentilerini asagdi cekerek merkez bankasi faiz indirim
ihtimaline kismi nefes sagliyor; bu zincir hisse degerlemelerini destekliyor ve altini dengede
tutuyor. Kritik soru su: Trump Cin ziyaretini tamamlayana kadar bUyUk bir diplomatik adim
atmak istemiyorsa, 6nUmuzdeki iki U¢ hafta daha belirsizlik icinde gececek ve piyasanin
fiyatladigi baris senaryosu her olumsuz haberle kirllgan hale gelecek. ARM'In ¢ip tedarik zinciri
uyarisi bu kirilganhdin teknoloji katmanini temsil ederken, BlackRock'in &zel kredi uyarisi
finansal sistem katmanini isaret ediyor. Cuma’nin istihdom raporu bu tablonun makro
katmanini tamamlayacak; 60.000 bandinda gelecek bir veri stagflasyon tartismasini yeniden
ateslerken, beklenti Uzeri gelen bir veri bugUnkuU iyimserlidi pekistirebilir.
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One Cikan Hisse Senetleri

ARISTA NETWORKS INC. (ANET)

Arista Networks, hyperscaler veri g N ity \
Sektor: Bilgi Teknolojileri — AJ

kezleri ve bulut altyapilari ici
merkezieri ve pulut dlityapliari i¢cin AItyOIlOISI

yUksek hizli ag anahtarlari ve veri Guncel Fiyat: $147.06

iletisim ¢é6zUmleri gelistiren lider Hedef Fiyat: $179.23
sirketlerden biridir. AMD ve diger Al cip ' ‘

Ureticilerinin guc¢lU sonuclari sonrasi
piyasa artik yalnizca GPU’lari degil, bu
sistemleri birbirine baglayan ag
altyapisini da fiyatliyor. Al kUmeleri .k { f
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ASTERA LABS INC. (ALAB)
LA Sektor: Bilgi Teknolojileri — Veri Merkezi gAstera Labs, Al veri merkezlerinde
Baglanti Cipleri GPU, CPU ve hizlandiricilar arasindaki
Asteral.ab Guncel Fiyat: $213.91 veri akisini optimize eden baglanti ve
Hedef Fiyat: $259.20 veri transfer cipleri gelistiriyor. Al
modelleri bUyUdUkce islemciler arasi
iletisim kritik hale gelirken sirketin
PCle, CXL ve yUksek hizli baglanti
¢co6zUmleri hyperscaler
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TN iyimserligi ve veri merkezi talebindeki
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Teknik Analiz
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Hedef: 1.1765 — 1.1780

Pivot: 1.1750

Beklenen Senaryo: 1.1750'nin Ustunde, long pozisyonlar hedefler 1.1765 ve 1.1780.

Alternatif Senaryo: 1.1750'nin altinda hedef 1.1715 ve 1.1700.

Gorus: Konsolidasyon ihtimali tamamen g6z ardi edilemese de sUresinin kisitl olacagi
goérusundeyiz.
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Hedef: 4,720—- 4,750

Pivot: 4,680

Beklenen Senaryo: 4,680 UstUnde long pozisyonlar, hedefler 4,720 ve 4,750.
Alternatif Senaryo: 4,680 altinda, hedefler 4,650 ve 4,625.

Gorus: RSI, nétr bolgesi olan SO seviyesinde.



DenizYatirnm

Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dodrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
with regards to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of
income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk
and income preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized
institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirm
Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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