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GUNnUN Takip Edilecek Basliklari & Ana Riskler

- Trump’in iran teklifini reddetmesi mUzakereyi daha da
uzatiyor, Morgan Stanley’'nin 150 dolar petrol senaryosu
kuyruk riskinden gercekgi bir olasiliga dénusuyor.

= Bu haftaki CPI ve PPI verileri beklentiyi asarsa PIMCO’'nun
sifir indirim tahmini piyasa genelinde benimsenerek hisse
degerlemelerinde yeniden fiyatlama baslayabilir.

- Trump-Xi zirvesinde Al isbirligi gundeme alinmazsa Asya
teknoloji hisselerindeki iyimserlik kisa sUrede tersine
dénebilir.

> Cin fabrika enflasyonunun 45 ayin zirvesine ¢cikmasi kuresel
uretici fiyatlarini yukari ¢cekiyor, bu baski &nUmuzdeki
aylarda tUketici enflasyonuna kademeli olarak yansiyabilir.

= Avrupa piyasalarinin her yeni Hirmuz haberinde daha az
tepki vermesi yapisal riski maskeliyor. Bu “aliskanlik etkisi”
genis portféylerde beklenmedik bir kirllganlik birikimi

yaratiyor.
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Piyasa Notlari

Yeni hafta, gegen Cuma’nin guglu istihdam verisinin yarattigr momentum Uzerine degil;
Trump’'in Iran’in baris teklifini “tamamen kabul edilemez” buldugunu duyurmasiyla basladi.
IEA'nIN “tarihin en buyUk enerji arz soku” olarak nitelendirdigi bu sUrecte mUzakere zemini bir
kez daha daraldi. Iran’in énerisi nUkleer tesisleri koruyarak zenginlestirilmis uranyumu UcUncu
bir Ulkeye devretmek. ABD'nin cevabi ise acik: NUkleer kapasiteyi tUmuyle ortadan kaldirmadan
masaya oturulmaz. Bu iki tutum arasindaki ucurum HOrmUz'On haftalarca, hatta aylarca daha
kapal kalabilecegdine isaret ediyor. Trump’in Cin ziyareti 13-15 Mayis olarak netlesti; ABD-Cin
ticaret muzakerelerinin bir sonraki turu da Guney Kore'de yapilacak. Bu iki gelisme jeopolitik
tabloya karmasik ama potansiyel olarak yumusatici bir boyut katiyor.

Gecen Cuma’nin istihdam raporu énemli bir surpriz yaratti: Nisan’da 115.000 yeni is yaratildi;
piyasanin medyan beklentisi yalnizca 65.000°di. Bu tablo hem stagflasyon kaygisini 6nemli
olcude hafifletti hem de piyasanin dnumuzdeki haftaya gucluU bir bilanco ve veri setiyle
girmesini sagladi. Ancak Morgan Stanley’nin analizi bu hafta ayri bir agirlik tasiyor: HOrmuoz
krizinin ¢6z0UmsUz kalmasi durumunda petrolun 150 dolara tasinabilecedini 6ngdren senaryo
artik sadece teorik degil, zaman zaman fiyatlara yansiyan bir referans noktasina dénusuyor.
Petrol bu ortamda gecen haftanin kapanisina kiyasla tekrar yukselis baskisi altinda. Brent 104-
105 dolar bandinda, WTI 98-99 dolar civarinda seyrediyor. Trump’in ret aciklomasinin hemen
ardindan Brent yUzde 3,5 yUkselerek 104,80 dolara tirmandi. PIMCO, savasin bu seyirde devam
etmesi halinde Fed'in 2026 boyunca faiz indiremeyecegdini 6ngoéruyor. Bu tespit kritik cONkU faiz
indirimi beklentileri hisse degerlemelerinin dnemli bir destekleyicisi, bu destedin kalkmasi
bUyUme hisseleri Uzerinde yapisal bir baski unsuru olmaya devam ediyor. Altin ise 4.700 dolar
civarinda kalmakla birlikte Trump’in ret haberiyle birlikte enflasyon korkusu Uzerinden kismen
baski gérdu. Enerji sokuna karsi enflasyona bagli tahvillerin ise ne kadar koruma sagladigi
sorusu yatirrmcilar arasinda giderek daha fazla tartisiliyor.

ABD tarafinda bu hafta Nisan tUketici fiyat endeksi ve Uretici fiyat endeksi verileri bekleniyor.
PetrolUn yUksek seyrettigi bir ayda bu verilerin sasirtici cikmamasi gug; enerji fiyatlarinin
enflasyona etkisi gecikmeli olarak geldiginden Nisan rakamlari gercek baskiyl henuz tam
yansitmiyor bile olabilir. Bu tablo Warsh’in Fed’i devraldiktan sonra ilk toplantisini ne kadar zor
bir ortamda yapacagini gésteren bir 6n gdsterim niteliginde.

Hindistan Basbakani Modi'nin vatandaslarina “altin almayin” cagrisi bu baglamda ilging bir
sinyal. Hindistan dunyanin en buyUk altin tUketicilerinden biri; bu Ulkede altin talebi yavaslarsa
kUresel fiyat Uzerinde hafifletici bir etki yaratabilir. Ancak analistler bu cagrinin etkinliginin
sinirli kalacagini dosunuyor cUnku kulturel ve finansal talep yapisini merkez bankasi séylemiyle
degistirmek son derece gug.

Asya’da genel tablo direncli olmayi surduruyor. SK Hynix yeni rekor kirdi; Al hafiza ¢ipi talebinin
hem fiyatlari hem de siparis hacimlerini yukari tasimasi, GUney Kore teknoloji sektérunun bu
ortamdaki en net kazanani olmayi surdurdugunu gdsteriyor. Cin fabrika enflasyonu 45 ayin en
yUksek seviyesine ulasti; bu enerji sokunun Cin Uretim maliyetlerine nasil yansidigini
somutlastiriyor ve kuresel Uretici enflasyonunun yukari cekilmesine katki yapiyor. Asya
piyasalari genel olarak yUksek seyretti, ABD-Cin zirvesinin Al alaninda isbirligi gundemine
alinabilecedi haberinin bolgeye ayri bir katalizér sagladigi géruluyor.

Avrupa’da gerilim yénetimi hald surdUrulebilir géruonuyor. Enerji sokunu énemli dlgude
fiyatlamis olan Avrupa piyasalari her yeni HOrmuz haberinde daha az dalgalaniyor; bu
“ahskanlik etkisi” kisa vadeli volatiliteyi baskilarken uzun vadeli yapisal riski géz ardi etme
tehlikesini de beraberinde getiriyor.

Gorunum kirilgan, segici ve ¢ift yonlu risk barindiriyor.

GUnNn 6zelinde hisseler ve emtialar nasil
fiyatlanabilir?

Bu haftanin fiyatlaoma dinamigdi U¢ eksen etrafinda sekilleniyor. Birincisi petrol: Trump’in ret
aciklamasiyla Brent yeniden 104 dolar Uzerine cikti; Morgan Stanley’'nin 150 dolar senaryosu
artik baz degil ama “gercekei kuyruk riski” olarak fiyatlaniyor. Ikincisi enflasyon verisi: Bu hafta
gelecek CPI ve PPI, enerji sokunun tuketici fiyatlarina sizma hizini dlgecek; beklenenden yUksek
gelen bir veri faiz indirimi pencerelerini tamamen kapatabilir. PIMCO’nun 2026 boyunca sifir
indirim éngdérmesi bu cercevede salt iyimserlik kaybi degdil, portfoy yapilandirmasini etkileyen
somut bir beklenti revizyonu. UcUncusu Trump-Xi zirvesi: 13-15 Mayis'ta gerceklesmesi beklenen
bu gérUsmede ticaret ve Al gundeminin bir araya gelmesi Cin ile ilgili teknoloji hisselerini
onemli élcude etkileyebilir. Bitcoin 82.000 dolar Uzerinde seyrediyor, guclu istihdam verisi ve Al
rallisinin risk istahini beslemesi kriptoyu destekliyor ancak petrolun 100 dolar Uzerinde kalmasi
bu momentum icin bir tavan olusturuyor.
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Hisse Senedi Endeksleri
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One Cikan Hisse Senetleri

AST SpaceMobile 2026’y donuom JAST SPACEMOBILE INC. (ASTS)

noktasi yili ilan etti. FCC’'nin 248 Sektor: Uzay Tabanl

LEO uydusuna onay vermesiyle Telekomunikasyon
y y Y'®1 Guncel Fiyat: $75.05

lisans riski ortadan kalkti ve 1 Hedef Fiyat: $87.46

milyar dolarin Uzerinde taahhUt
edilmis gelirile 3,9 milyar dolar

nakit guclu bir dlceklenme zemini
hazirliyor. AT&T ve Verizon ile cok
yill anlasmalar gelir tabanini
pekistiriyor ve gelirin en az iki
katina ¢cikmasi bekleniyor. YUksek
sermaye harcamasi ve gecmisteki
EPS tutarsizh@i risk olmayi
sUrdUruyor. Bu aksam

aciklanacak bilanco uydu rollout | 7

takvimi icin kritik bir test — olumlu P"’“"*‘rq.w"’*“*g’

sUrpriz hissede sert yukari hareket g yilaian e il

tetikleyebilir. T

RIGETTI COMPUTING INC. (RGTI)
Sektor: Kuantum Bilisim / Hibrit
Kuantum-Klasik Sistemler

Guncel Fiyat: $18.94

Hedef Fiyat: $29.74
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Rigetti Nisan 2026'da 108-qubit
sistemini genel kullanima agti ve
Novera QPU’'yu Saskatchewan

Universitesi’'ne teslim etti, teknolojik

ilerleme somut ticari adimlara
ddénusuyor. Wall Street ortalama
fiyat hedefi mevcut seviyeden %67
yUkselis potansiyeline isaret
ederken 5,7 milyon dolarlik Novera
backlog'unun Q1 gelirlerine
yansimasi bu aksameki bilanconun
kritik kalemi. Gelir tabani kUcUk ve
zarar suruyor ancak borgsuz
bilanco riski sinirliyor. Kuantum
bilisimin yapay zeka altyapisindaki
artan stratejik 6nemi, RGTI'1 yapisal
talebin erken faydalanani
konumuna tasiyor.
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Porthfcys Eldenndcdifji Tarih
2F Subaot 2OEE Curmo
24 Subcat 20028 Sal
OE Mart 20028 Sal
O Mart 2028 Cargoamiba
25 Subat 2088 Carsoam bo
09 Mart 2098 Porarbesi
10 Mart 2025 Sal
OS5 Mart 20286 Pargamibba
O8E Mart 2098 Cuma
12 Mart 2025 Pargambsa
16 Mart 2008 Poazartesi
16 Mart 2008 Poazartesi
13 Mart 20058 Cuma
1F Mart 2025 Sal
02 Mart 20085 Porarbeai
25 Subat 2028 Corgamiba
18 Mart 2028 Carsam ba
09 Mart 2098 Porarbe si
O Mart 2028 Cargamiba
30 Mart 2005 Porarbeai
25 Mart 2098 Carsoamibao
085 Misan 2008 Porarte si
OF MNisan 2006 Cuma
O Nisan 20268 Poxarbe si
24 Subcat 2008 Sal
24 Mart 20248 Sal
10 Nisan 2004 Cuma
SO Mart 20248 Pozarbaai
08 MNisaon 2088 Carsoamibao
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18 Mart 2028 Carsam ba
16 RMison 20256 Parpamba
10 Nisarn 2004 Cuma
14 RMisan 2028 Sal
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22 Mlieon 20058 Carsam bo
28 Nisan 20248 Sah
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Teknik Analiz

EUR/USD

EUR/USD 30 MIN

Wonday, May 11, 2026 7:09:59 AM CET
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Hedef: 1.1740 — 1.1720

Pivot: 1.1751

Beklenen Senaryo: 1.1751'in altinda, short pozisyonlar hedefler 1.1740 ve 1.1720.

Alternatif Senaryo: 1.1757in UstUnde hedef 1.1785 ve 1.1800.

Gorus: 11775 seviyesi direng¢ kaldigl sUrece 11740 seviyesine geri ¢cekilime muhtemel
gdzUkUyor.

ALTIN

Gold 30 MIN

Wonday, May 11, 2026 9:16:01 AM CET
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Hedef: 4,625 — 4,585

Pivot: 4,725

Beklenen Senaryo: 4,725 altinda short pozisyonlar, hedefler 4,625 ve 4,858.
Alternatif Senaryo: 4,725 UstUnde, hedefler 4,765 ve 4,800.

Gorus: RSI dUsUs yonlu, ve dUsUsUn devamina isaret ediyor.



DenizYatirnm

Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dodrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
with regards to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of
income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk
and income preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized
institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirm
Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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